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1. Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschéaftsordnung
obliegenden Aufgaben wahrgenommen und sich von der OrdnungsmaRigkeit der
Geschéaftsfihrung Uberzeugt. Der Aufsichtsrat befasste sich eingehend mit der wirtschaftlichen

Lage.

Entsprechend der Geschaftsordnung fiir den Aufsichtsrat haben alle vorgeschriebenen

Sitzungen — wie nachfolgend beschrieben — stattgefunden.
Zusammenarbeit mit dem Vorstand/Schwerpunkte der Aufsichtsratstatigkeit

Der Aufsichtsrat hat sich mit dem Vorstand Ulber die Geschaftsentwicklung und die weitere
strategische Ausrichtung der Gesellschaft ausgetauscht. Er hat den Vorstand bei der Leitung der
Gesellschaft regelmafig beraten und den Vorstand laufend Uberwacht. Der Aufsichtsrat war in
Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren, unmittelbar

eingebunden.

Interessenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern, die dem Aufsichtsrat
gegeniber unverziglich offen zu legen sind und Uber die die Hauptversammlung zu informieren

ist, traten nicht auf.

Im Geschéaftsjahr 2018 fand turnusgemal je Quartal mindestens eine gemeinsame
Aufsichtsratssitzung statt. Die Aufsichtsratssitzungen wurden teilweise in Form einer
Telefonkonferenz abgehalten. Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats nahmen an den Sitzungen
im Geschaftsjahr 2018 teil.

Schwerpunkte der Aufsichtsratstatigkeit bildeten insbesondere drei Themenkomplexe. Erstens
die Erdrterung, Beratung und Uberwachung aller Sachverhalte im Zusammenhang mit dem sog.
»2Anfechtungsvergleich“ zwischen Travel24 und dem Insolvenzverwalter diverser Unister-
Gesellschaften. Zweitens die Erérterung, Beratung und Uberwachung aller Aspekte im Zuge der
Einlegung der Revision beim BGH zum sog. Wertersatz-Urteil des Unister-Prozesses aus dem
Dezember 2017. Drittens unterstutzte und beriet der Aufsichtsrat in Themen zur Entwicklung der

geplanten Hotelkette des Konzerns.

Veranderungen im Aufsichtsrat

Im Geschaftsjahr 2018 gab es keine personelle Veranderung im Aufsichtsrat.
Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat richten sich stetig nach dem Corporate-Governance-Standard und
Uberwachen dessen Einhaltung andauernd. Als Grundlage gilt die Empfehlung der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex. Vorstand und Aufsichtsrat

haben ihre Entsprechenserklarung nach § 161 AktG abgegeben.

Jahresfinanzbericht 2018 3 Travel24.com AG



Konzernabschluss 2018

Der Aufsichtsrat der Travel24.com AG schlug die tgs KNOLL BECK AG,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, = Steuerberatungsgesellschaft  (,tgs”), Wdrzburg, mit
Aufsichtsratsbeschluss vom 16. Juni 2018 zum Abschlussprufer fur die Prifung des Jahres- und
Konzernabschlusses sowie zu einer priferischen Durchsicht des Halbjahresabschlusses der
Travel24.com AG vor. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 24. August 2018 wurde tgs,
zum Abschlussprifer und Konzernabschlussprifer der Travel24.com AG gewahlt und
anschlielend vom Aufsichtsrat zum Abschlussprifer bestellt. tgs Ubernahm zudem die
priferische Durchsicht des Halbjahresabschlusses 2018. Die Prifung des Jahresabschlusses

2018 wurde durch tgs planmafig begonnen.

Der vom Vorstand nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) aufgestellte Jahresabschluss sowie der
Lagebericht und der nach den Regeln der International Financial Reporting Standards (IFRS)
aufgestellte Konzernabschluss 2018 sowie der Konzern-Lagebericht wurden unter Einbeziehung
der Buchfiihrung von tgs, Wirzburg, geprift. Der Jahres- und Konzernabschluss wurde mit

einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Im Anschluss erhielt der Aufsichtsrat die Priifungsunterlagen zur Begutachtung und Priifung. Der
Aufsichtsrat hat sich seinerseits mit dem Jahresabschluss und dem Lagebericht der
Travel24.com AG (einschliellich der Ausibung von Bewertungswahlrechten) sowie dem
Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht unter Beriicksichtigung des Prifungsberichtes
des Abschlussprufers intensiv auseinandergesetzt und kritisch gepriift. Den Lagebericht hat der
Aufsichtsrat insbesondere hinsichtlich seiner realistischen Darstellung der Lage und der
Perspektive der Gesellschaft begutachtet. Der Aufsichtsrat teilt die Einschatzungen des
Vorstands. In der Aufsichtsratssitzung am 10. April 2019 wurden die Priufungsunterlagen mit dem
Vorstand ausfiihrlich besprochen und im Aufsichtsrat am 10. April 2019 vorbereitend zur
Beschlussfassung beraten. Zu diesen Beratungen wurde der Abschlussprifer jeweils
hinzugezogen, um Uber wesentliche Ergebnisse Auskiinfte zu erteilen. Der Aufsichtsrat stellte
abschlielend fest, dass die Prifungsunterlagen den gesetzlichen Anforderungen entsprechen.
Die Berichte des Abschlussprifers hat der Aufsichtsrat zustimmend zur Kenntnis genommen.
Mit Aufsichtsratsbeschluss vom 10. April 2019 wurden der Jahresabschluss und der
Konzernabschluss gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss 2018 der Travel24.com AG gemaf
§ 172 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeitern fiir die hohe Einsatzbereitschaft und

die im abgelaufenen Jahr erbrachten Leistungen.

Leipzig, 10. April 2018
Mit freundlichen GriiRen
Markus Hennig

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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2. Lagebericht der Travel24.com AG

A. Grundlagen des Unternehmens

A.1. Geschéftsmodell

Das Geschaftsmodell der Travel24.com AG (im Folgenden ,Travel24“ genannt) unterteilt sich in
zwei Segmente, Internet und Hotellerie. Das Internetgeschaft wird unmittelbar durch die Travel24
betrieben, wahrend das Hotelgeschaft durch die Tochtergesellschaft Travel24 Hotel Leipzig

Betriebsgesellschaft mbH und durch die Travel24 betrieben wird.

Segment Internet

Innerhalb des Segmentes Internet werden Leistungen der Reisevermittiung angeboten. Dies
umfasst die Vermittlung von Pauschal- und Lastminute-Reisen, Hotel- und Flugangeboten sowie
diversen Reisenebenleistungen. Die Travel24 ist in diesem Segment durch die Prasenz von

Websites im deutschsprachigen Raum tatig.

Im Mai 2018 vollzog Travel24 den Relaunch des priméaren Reiseportals travel24.com und betreibt
das Hauptportal seitdem losgelést vom ehemaligen Fulfiimentpartner Invia Travel Germany
GmbH (kurz: Invia Travel) mit eigenstandigen und teilweise eigenen Strukturen. Das Travel24-
Angebotsportfolio (Reisevermittiung, Hotelvermittlung, Flugvermittlung sowie ergénzende
Versicherungsvermittlung) umfasst weiterhin den Grofiteil der deutschen Reiseveranstalter. Im
Bereich der Flugvermittiung kann die Travel24 (ber ihren Fulfilmentpartner Invia Flights
Germany GmbH (kurz: Invia Flights) auf mehr als 550 Linien-, Charter- und Billigfluganbieter
zurlickgreifen. Im Bereich der reinen Hotelvermittlung greift sie auf ein Portfolio von tiber 300.000
Hotels zuriick. Zahlreiche Zusatzprodukte wie Kreuzfahrten, Ferienwohnungen und Versich-
erungen runden das Angebot ab. Travel24 ermdglicht die Buchung samtlicher Reiseleistungen
nach wie vor online Uber ihre Internetportale sowie Uber verschiedene Buchungshotlines und
eine optimierte Buchungsstrecke fir Buchungen und Angebotsvergleiche auf mobilen

Endgeraten.

Im Rahmen des Fulfilments erbrachte Invia Travel bis zum Relaunch bzw. erbringt Invia Flights
weiterhin diverse Dienstleistungen fir die Travel24, vor allem in den Bereichen Hosting der

Portale, Bereitstellung der Buchungsstrecken sowie Kundenservice und Buchungsabwicklung.

Segment Hotellerie
Innerhalb des Segments Hotellerie werden klassische Beherbergungsleistungen erbracht. Dies

umfasst die Vermietung von Betten, begrenzte Bewirtungsleistungen (Frihstuck, Getranke) und
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spezifische Komplementarleistungen (Vermietung von Parkplatzen). Die Travel24 ist in diesem
Segment mit einem Hotel als Pachtbetrieb im Bereich der Lifestyle-Hotels (Budget- bzw.

Midscale-Design 2-Sterne Plus bzw. 3-Sterne) in Leipzig tatig.

Fir die nachsten Jahre sind weitere Eréffnungen von Travel24 Hotels geplant. Die Travel24
strebt auf Konzernebene an, das Segment zum einen durch den Betrieb markengebundener
Hotels im Bereich der Lifestyle-Hotels und ggf. héheren Hotelkategorien zu vergrofRern.
Perspektivisch ist vorgesehen, eine Gruppe von 10 Hotels (langfristig 25 Hotels) innerhalb
Deutschlands und eventuell in weiteren europaischen Landern zu entwickeln. Zum anderen
besteht fir die Travel24 die Option auf Grundlage von Managementvertragen die

Betriebsfiihrung von weiteren Hotels als Managementdienstleistung flr Dritte zu Gbernehmen.

Die zukinftige Geschaftstatigkeit im Segment Hotellerie besteht im Betrieb von Hotels.
Hotelimmobilien werden zu diesem Zweck gemietet, gepachtet oder erworben. Der Erwerb des
Eigentums an Hotelimmobilien ist eine Option fur Travel24. Jedoch sind der Erwerb des
Eigentums an oder der Bau von Hotelimmobilien weiterhin nicht Gegenstand der derzeitigen

Businessplanung.

A.2. Ziele und Strategie

Segment Internet

Nach dem Aufbau einer eigenstandigen und teilweise internen Struktur im Segment Internet in
den beiden vorangegangenen Geschéftsjahren konnte die Travel24 die Zusammenarbeit mit
neuen Fulfilmentpartnern und den Relaunch des Portals travel24.com im Mai 2018 umsetzen.
Die eingeleitete strategische Neuausrichtung soll im wirtschaftlich erforderlichen und sinnvollen
Rahmen fortgesetzt werden. Hinsichtlich des Portals flug24.de arbeitet die Travel24 mit dem
bestehenden Fulfiimentpartner weiterhin zusammen, der die Dienstleistungen fir Travel24 aus

einer Hand erbringt.

Ziel ist es, die operative Geschaftstatigkeit im Segment Internet zu stabilisieren und mittelfristig
wieder Umsatzwachswachstum zu erzielen. Der Bereich Online-Reisevermittiung soll damit
einerseits zum operativen Ergebnis des Konzerns beitragen und andererseits die

Geschaftstatigkeit des Segments Hotellerie durch eine positive Markenverbindung unterstiitzen.

Strategisch fokussiert sich Travel24 nach wie vor auf eine Verbesserung des Internetauftritts und
eine laufende Uberwachung der Entwicklung des operativen Ergebnisses (EBIT). Wesentliche
Einflussfaktoren der operativen Geschéaftstatigkeit sind effiziente Marketingmaf3nahmen und IT-
Strukturen sowie dem Umsatzvolumen angemessen strukturierte Servicecenter. Mit Blick auf die
geografischen Markte fokussiert sich die Travel24 kurz- bis mittelfristig im Vertrieb auf den

deutschen Markt.
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Segment Hotellerie

Im Segment Hotellerie halt die Travel24 an der kommunizierten Strategie und den geplanten
Zielen fest. Fir die nachsten Jahre ist der Aufbau und Betrieb einer markengebundenen Kette
von Lifestyle-Hotels geplant. Dabei erwégen wir, bereits bestehende Hotels aus ggf. hdheren
Hotelkategorien zu betreiben und in addquater Weise in unser Konzept zu integrieren, um die
Expansion der Hotelkette zu forcieren. Wir streben an, mittel- bis langfristig weitere Objekte fur
den Hotelbetrieb zu mieten, zu pachten oder im Ausnahmefall zu erwerben. Daneben nehmen
wir die strategische Option wahr, zusatzliche Ergebnisbeitrdge im Segment Hotellerie durch
Betriebsfiihrung von Hotels als Managementdienstleistung fir Dritte auf Grundlage von

Managementvertragen zu erzielen.

Innerhalb der Travel24 sind Schlisselpositionen mit Mitarbeitern besetzt, die langjahrige
Fahrungserfahrung in der Hotellerie besitzen. Dadurch wird sichergestellt, dass die Planung von
Produktangeboten, Betriebsprozessen, Markenauftritt und Design sowie Vermarktungsstrategie
mit dem notwendigen Sachverstand erfolgen.

Die Travel24 verfolgt weiterhin die Strategie mit der Er6ffnung weiterer Hotels eine Diversifikation
ihrer Geschéaftstatigkeit und damit eine Starkung der Umsatz- und Ertragsbasis zu erreichen, da
das weiterhin wachsende, zukunftstrachtige und margenstarke Segment der Hotellerie eine

ideale Ergdnzung zum hart umkampften Markt der Online-Reisevermittlung bietet.

A.3. Steuerungssysteme

Das Management der Travel24 nutzt kontinuierlich eine Reihe von Kennzahlen, um den Erfolg

im Unternehmen zu steuern. Dabei wird eine segmentspezifische Steuerung angestrebt.

Segment Internet

Die im Segment Internet zur Steuerung herangezogenen Kennzahlen stellen sich wie folgt dar:

Geschaftsjahr 2018 2017

Provisionsumsatz TEUR 1.353 3.338
Aufwand fiir bezogene Leistungen TEUR 898 1.924
Aufwand fiir bezogene Leistungen/ Umsatz % 66,3 57,6
EBIT* TEUR -563 -1.157

* Ergebnis vor Ertragsteuern und Zinsen

Der Aufwand fur bezogene Leistungen umfasst den Marketingaufwand und die sonstigen

umsatzbezogenen Aufwendungen.
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Segment Hotellerie
Die zur Steuerung des Geschéfts fur das Hotel Travel24-Hotel Leipzig City herangezogenen

Kennzahlen werden tabellarisch dargestellt:

2018 2017
Logisumsatz (TEUR) 2.757 942
ReWwAR* (EUR) 44,44 43,82
GOP** (% Umsatz) 48 37

* Revenue per available room (Erlés pro verfligbarer Zimmerkapazitat)
** Gross Operating Profit (Bruttobetriebsergebnis)

Der GOP als Bruttobetriebsergebnis bezieht sich zu Vergleichszwecken lediglich auf Umsatze

und Aufwendungen, die im direkten Zusammenhang mit dem Hotelbetrieb stehen.

Im Vorjahr wurde der RevPAR auf Basis die Gesamtumsatze (inkl. Umsatze aus F&B und
sonstige Umsatze) berechnet; das entspricht dem TRevPAR (Total RevPAR). Zudem wurde in
2017 in der Kennzahl ,Logisumsatz‘ der Gesamtumsatz des Segments angegeben. Beide

Kennzahlen des Vorjahres wurden in oben stehender Tabelle korrigiert.

Zusatzlich werden mindestens wdchentlich die generierten Buchungen und damit verbundenen
zukunftigen Erldse vom Management mit dem Budget verglichen, um Abweichungen friihzeitig

erkennen zu koénnen.

B. Wirtschaftsbericht

B.1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft istim Jahr 2018 im Vergleich zum Vorjahr um 1,5 % gewachsen (2017:
2,2 %; BMWi, Ausgewahlte Daten zur wirtschaftlichen Lage, Januar 2019). Fur das erste Quartal
2019 rechnet das Deutsche Institut flir Wirtschaftsforschung (DIW) mit einem vergleichsweise
kraftigen Wachstum der deutschen Wirtschaft um knapp ein halbes Prozent. Eine Rezession
drohe nicht (Quelle: DIW-Konjunkturbarometer vom 27. Februar 2019).

Die Lage am deutschen Arbeitsmarkt ist gemafR Monatsbericht der Deutschen Bundesbank vom
Februar 2019 in einer sehr guten Verfassung. Die Erwerbstatigkeit stieg vornehmlich aufgrund

der anhaltend kraftigen Ausweitung neuer sozialversicherungspflichtiger Stellen an. Die Zahl der
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Erwerbstatigen nahm nach vorlaufigen Schatzungen des statistischen Bundesamtes im
Dezember 2018 gegenuber dem Vorjahresmonat um 477.000 Personen (+ 1,1 %) zu (Deutsche
Bundesbank, Monatsbericht Marz 2019).

Segment Internet
Gemal Erhebungen des Deutschen Reiseverbandes DRV lagen die Ausgaben der Deutschen
fur Auslandsreisen im Jahr 2018 mit Mrd. 79,6 EUR Uber Vorjahresniveau (Mrd. 74,1 EUR). Die
durchschnittliche Dauer einer Urlaubsreise (12,9 Tage) hat sich gegeniiber dem Jahr 2016
(13,1 Tage) nicht wesentlich verandert (Quelle: Deutscher Reiseverband. Der deutsche
Reisemarkt 2018).

Die Urlaubsreiseintensitat der deutschsprachigen Bevolkerung liegt weiterhin auf einem stabil
hohen Niveau von etwa 78 % der Bevdlkerung mit einer Urlaubsreise ab finf Tagen. Die Anzahl
der Urlaubsreisen ab funf Tagen ist von 2017 auf 2018 leicht angestiegen, wahrend sich die
durchschnittliche Urlaubsreisedauer und der Umsatz hier leicht verringert haben. Die Anzahl der
Kurzurlaubsreisen ist ebenfalls leicht gestiegen, ebenso der Umsatz. Der Gesamtmarkt vorab
gebuchter Urlaubsreisen ist von 2017 auf 2018 um 3,3 Millionen Reisen auf 126,9 Millionen
Reisen gestiegen. 60,3 % aller vorab gebuchter Reisen wurden ausschlief3lich und weitere 4,2
% unter anderem Uber digitale Kanale generiert. (Quelle: VIR, Daten & Fakten zum Online-
Reisemarkt 2019).

Segment Hotellerie

Nach Angaben des Statistischen Bundesamtes gab es im Jahr 2018 in den
Beherbergungsbetrieben in Deutschland 477,9 Millionen Ubernachtungen in- und auslandischer
Gaste, was nach vorlaufigen Ergebnissen einem Plus von 4 % gegeniber dem
Vorjahreszeitraum entspricht. Bei den hotelspezifischen Kennziffern wie Zimmerauslastung,
Zimmerpreis und Zimmerertrag konnten Uber alle Segmente hinweg Zuwachse erreicht werden.
Danach erzielten die Hotels in Deutschland von Januar bis Juni 2018 eine durchschnittliche
Zimmerauslastung von 69,5 % (+0,2 %) und steigerte ihren Zimmerertrag (RevPAR) um 1,2 %
auf EUR 65 gegenlber dem Vorjahreszeitraum. Der durchschnittliche Netto-Zimmerpreis (ohne
Mehrwertsteuer und ohne Fruhstlick) stieg auf EUR 93 (+1,0 %) (IHA-Hotelkonjunkturbarometer
Sommer 2018).

Laut Angaben des Statistischen Bundesamts nahmen die Ubernachtungen in Hotels, Hotels
garnis, Gasthdfen und Pensionen von Januar bis Dezember 2018 um 3,0 % auf 297,6 Millionen
zu. Der Umsatz im Beherbergungsgewerbe legte im Vergleich zum Vorjahreszeitraum nominal
um 3,2 %, inflationsbereinigt (real) um 1,0% 2zu (Quelle: Statistisches Bundesamt,
Binnenhandel, Gastgewerbe, Tourismus, Dezember 2018 sowie Pressemitteilung Nr. 056 vom
18.02.2019 zum Inlandstourismus 2018).
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In Leipzig ist die Zahl der Ubernachtungen in 2018 im Vergleich zum Vorjahr um 6,5 % auf 3,3
Millionen Ubernachtungen gestiegen (Quelle: Leipzig Informationssystem, Stadt-Daten —
Wirtschaft — Ankiinfte und Ubernachtungen, 22.02.2019).

B.2. Geschéftsverlauf

B.2.1 Erwarteter Erhalt steuerlicher Verlustvortrdge durch Entscheidungen des Européaischen

Gerichtshofes in vier Urteilen zur sog. ,Sanierungsklausel” des § 8c Abs. 1a KStG

Travel24 hatte Rickstellungen flr ausstehende Steuerzahlungen sowie Zinsen auf diese in den
vergangenen Jahren passiviert, die auf der Nichtanwendung der sog.,Sanierungsklausel” des
§ 8c Abs. 1a KStG beruhten. Am 26. Januar 2011 hatte die Europdische Kommission
entschieden, dass die sog. ,Sanierungsklausel* des § 8c Abs. 1a KStG eine mit dem
Binnenmarkt nicht zu vereinbarende rechtswidrige Beihilferegelung im Sinne des Art. 107 Absatz
1 AEUV darstellt. Gegen diesen Beschluss hatten zahlreiche Unternehmen Klage beim
Européischen Gericht (EuG) erhoben. Mit Urteilen vom 4. Februar 2016 (Az. T-287/11 und T-
620/11) in zwei Musterverfahren hatte das EuG die Klagen allerdings als unbegriindet
zurlickgewiesen. In den Revisionsverfahren hat der Europaische Gerichtshof (EuGH) nun mit
vier Urteilen vom 28. Juni 2018 (C-203/16 P, C-208/16 P, C-209/16 P, C-219/16 P) die
Entscheidungen des EuG aufgehoben und somit die Kommissionsentscheidung fiir nichtig
erklart. Die sog. ,Sanierungsklausel® des §8c Abs.1a KStG stellt demnach keine
unionsrechtswidrige Beihilfe dar. Mit ,Gesetz zur Vermeidung von Umsatzsteuerausfallen beim
Handel mit Waren im Internet und zur Anderung weiterer steuerlicher Vorschriften“ vom
11. Dezember 2018 (sog. Jahressteuergesetz 2018) wurde die Anwendbarkeit der sog.
»Sanierungsklausel” riickwirkend ab dem Veranlagungszeitraum 2008 auf Anteilsiibertragungen

nach dem 31. Dezember 2007 auch gesetzlich bestatigt.

Die Steuerberatung der Travel24 hatte Anfang Juli 2018 jeweils beim Finanzamt sowie bei der
Stadt Leipzig die Aufhebung der Vollziehung der bereits geleisteten Steuerzahlungen beantragt.
Travel24 hatte die entsprechenden Steuerriickstellungen nebst Zinsrickstellungen zum 30. Juni
2018 aufgel6st und Steuerforderungen in Héhe der bereits geleisteten Steuerzahlungen aktiviert.
Mit Bescheid aus dem Dezember 2018 hat das Finanzamt dem Antrag auf Aufhebung der
Vollziehung der bereits geleisteten Steuerzahlungen vollends stattgegeben. Darliber hinaus
wurde die Aussetzung der Vollziehung der strittigen Steuerbetrdge unbefristet gewahrt. Nach
Einschatzung der Steuerberatung der Travel24 sind die Tatbestandsmerkmale des § 8c Abs. 1a
KStG erfullt. Ein entsprechender Rechtsbehelf wurde eingelegt und ist derzeit noch anhangig.
Im Dezember 2018 erfolgte die Erstattung der bereits gezahlten Steuerzahlungen seitens des
Finanzamtes unter Verrechnung von Steuerschulden aus dem Haftungsprifungsverfahren. Die
Erstattung der Anzahlungen flir Gewerbesteuer durch die Stadt Leipzig erfolgte im Marz 2019.
Es wird auf die Darstellung im Abschnitt Geschaftsverlauf im Allgemeinen verwiesen. Am 3. April

2019 informierte die Steuerberatung Travel24 dariber, dass die Bescheide fir die Jahre 2009
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bis 2016 Uber die gesonderte Feststellung des verbleibenden Verlustvortrages zur
Korperschaftsteuer sowie den Uber die gesonderte Feststellung des vortragsfahigen
Gewerbeverlustes eingegangen sind und derzeit geprift werden. Darin sind auch die
steuerlichen Verlustvortrage im Zusammenhang mit der sog. ,Sanierungsklausel“ beschieden.
Somit gehen die daraus resultierenden Verlustvortrage von etwa EUR 93 Mio. rickwirkend zum
31. Dezember 2009 nicht unter. Zur Darstellung wird auf den separaten Abschnitt zur sog.
»oanierungsklausel” im Wirtschaftsbericht verwiesen. Damit konkretisiert sich die positive

Entwicklung zum Erhalt der diesbezliglichen Verlustvortrage.

B.2.2 Geschéftsverlauf im Allgemeinen

Zwei zentrale Sachverhalte, die im letzten Geschéftsbericht dargestellt wurden, hatten im
Berichtsjahr weiterhin Bestand. Die im Vorjahr mit der Unister Holding GmbH i.l. (kurz: Unister
Holding) und weiteren Gesellschaften des Unister-Konzerns geschlossene Aufrechnungs- und
Anfechtungsvereinbarung zur Abwendung von mdglichen Risiken fir die Travel24, den
Ausgleich und Verzicht gegenseitiger Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den
Vertragsparteien und die Klarstellung der Eigentumsrechte an Travel24-Domains ist nach dem

Kenntnisstand und der Einschatzung der Travel24 weiterhin schwebend unwirksam.

Die Betriebsprifung 2012 bis 2014 wurde im Geschéaftsjahr nicht weiter fortgefiihrt. Die
inhaltlichen Anfrageschwerpunkte beziglich der Travel24 betreffen unverandert vier
Sachverhalte der relevanten Geschaftsjahre: die Beziehung zur frilheren franzésischen
Tochtergesellschaft Travel24.com France SAS, die damaligen Leistungsbeziehungen zur LOET
Trading AG, die Verschmelzung der vols24 GmbH sowie § 8c Abs. 1 KStG-Sachverhalte
bezogen auf eine Anteilstibertragung der Unister Holding. Nach dem Kenntnisstand der Travel24
zum Aufstellungszeitpunkt ist seitens der Finanzbehérden geplant, die Betriebsprifung 2019

fortzufthren.

Folgende wesentlichen Entwicklungen haben sich Berichtsjahr ereignet. Travel24 hatte gegen
das Urteil des Landgerichts Leipzig hinsichtlich Einziehung von Wertersatz in Hohe von
EUR 1,7 Mio. zu den Sachverhalten ,Unerlaubter Versicherungsverkauf und ,Runterbuchen®im
Mai 2018 Revision beim BGH eingelegt. Im September 2018 erging eine
Revisionsgegenerklarung der Generalstaatsanwaltschaft Dresden sowie eine umgehende
Replik darauf von der Rechtsvertretung der Travel24. Im Januar 2019 erging der Antrag des
Generalbundesanwaltes im Revisionsverfahren. Die Rechtsvertretung der Travel24 hat eine
erste Stellungnahme im Februar 2019 sowie eine erganzende ausfiihrliche Stellungnahme im

Méarz 2019 abgegeben.

Travel24 hatte im September bzw. Oktober 2017 einen Sale-and-Lease-Back-Vertrag inkl. eines
Nachtrages geschlossen. Der Vertrag war schwebend unwirksam unter der aufschiebenden
Bedingung, dass Travel24 die Erfillung des Vertrages verlangt, was Travel24 im Marz 2018

getan hat. Gegenstand des Vertrages ist einerseits der Verkauf der Domain travel24.com und
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weiterer kleinerer Domains der Travel24 an den Aktionar VICUS GROUP AG gegen Zahlung
eines mittleren sechsstelligen Betrages. Andererseits wird der Travel24 zeitgleich das
umfassende, ausschlieBliche und unbeschrankte Nutzungsrecht an den Domains gegen

Gewahrung einer monatlichen Lizenzgebuhr eingerdumt. Es besteht ein Rickkaufsrecht.

Im Vorjahr beabsichtigte das Finanzamt Leipzig, Travel24 als ehemalige Organgesellschaft der
Unister Holding (Organtragerin) aufgrund vormals bestehender umsatzsteuerlicher Organschaft
fir den Zeitraum vom 1. Juli 2010 bis 1. September 2012 sowie ab dem 5. September 2013 fir
Umsatzsteuerschulden des Organkreises fiir die Jahre 2010 bis 2015 sowie die Monate April bis
einschlieRlich Juli 2016 in H6he von insgesamt EUR 22.215.523,00 gemaR § 191 Abs. 1 Satz 1,
§ 73 AO in Haftung zu nehmen. Grundséatzlich ist eine Haftung der Organgesellschaft bereits
tatbestandsmaRig auf eigene Steuerschulden (d. h. auf ihren Verursachungsbeitrag) begrenzt.
Dieses Verfahren hat sich nunmehr konkretisiert. Der vom Finanzamt erlassene
Haftungsbescheid vom 29. November 2018 beschrankt die Haftung der Travel24 auf TEUR 155.
Durch Verrechnung dieses Betrages mit der Auszahlung der Korperschaftsteuerbetrage 2010
bis 2012 im Zusammenhang mit der sog. ,Sanierungsklausel® besteht zum Stichtag aus der
Haftungsprifung keine Verbindlichkeit mehr. Gegen den Haftungsbescheid wurde bereits Ende

2018 Einspruch eingelegt.

Gemal Prifungsanordnungen vom 6. Oktober 2017 sowie 8. April 2018 wurde eine
Umsatzsteuersonderprifung fir den Zeitraum Januar 2016 bis Juli 2017 fir die Travel24
angekilindigt. Die Schlussbesprechung fand am 18. Dezember 2018 statt und der Prifbericht
ging der Gesellschaft nunmehr am 28. Februar 2019 zu. Wesentliche Bestandteile der Prifung
sind die Ermittlung der nicht abziehbaren Vorsteuer sowie der Zeitpunkt der Beendigung der
umsatzsteuerlichen Organschaft mit der Unister Holding (Organtréagerin). Insbesondere in Bezug
auf letztgenannten Grund besteht Uneinigkeit mit der Ansicht des Finanzamtes. Daher wird die
Steuerberatung der Travel24 Rechtsmittel gegen die demnachst ergehenden Bescheide
einlegen. Bezuglich der Ermittlung der nicht abziehbaren Vorsteuer hat die Travel24 bereits zum
Stichtag eine Rickstellung in Hohe von TEUR 39 gebildet.

Eine 100%ige Tochtergesellschaft der Travel24 hatte im April bzw. Mai 2018 einen
Managementvertrag mit der Betreibergesellschaft des ,Hotel im Wasserturm® in Kéln, der Hotel
im Wasserturm GmbH & Co. KG, abgeschlossen. Gegenstand des Vertrages war die
vorubergehende Geschaftsfihrung sowie die Erbringung von strategischen und administrativen
Dienstleistungen durch Travel24. Im Gegenzug erhielt die Gesellschaft ein Entgelt im niedrigen
funfstelligen Bereich pro Monat. Dieser Vertrag wurde zum 31. Mai 2018 aus wichtigen Grund
beendet. Die 100%ige Tochtergesellschaft Travel24 Hotel Betriebs- und Verwaltungs GmbH
hatte am 1. Juni 2018 den Geschaftsbetrieb des ,Hotel im Wasserturm* als zweites Travel24-
Hotel aufgenommen. Dafir wurde ein Mietvertrag mit der Vicus Real Estate Kéln 2 GmbH
abgeschlossen. Der Mietvertrag wurde aufgrund einer Verflugung sowie der vorlaufigen
Insolvenz der vormaligen Betreibergesellschaft Hotel im Wasserturm GmbH & Co. KG Anfang
Juli 2018 ruhend gestellt. Ende Oktober 2018 hat die Travel24 mit der neuen

Betreibergesellschaft des ,Hotel im Wasserturm®in KéIn, einer Tochtergesellschaft des Aktionars
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VICUS GROUP AG, einen Managementvertrag mit Wirkung ab November 2018 geschlossen.
Gegenstand des Vertrages ist die Geschaftsfiihrung sowie die Erbringung von strategischen und
administrativen Dienstleistungen durch Travel24. Im Gegenzug erhalt Travel24 ein fixes
monatliches Entgelt im niedrigen fiinfstelligen Bereich sowie eine prozentuale Beteiligung am
positiven Net Operating Profit (NOP).

Am 28. Mai 2018 hat die Travel24 mit der VICUS GROUP AG zwei Darlehensvertrage Uber
jeweils EUR 1,0 Mio. abgeschlossen, die teilweise zweckgebunden und mit Ricktrittsrechten

versehen sind. Die Darlehen wurden zum Stichtag noch nicht abgerufen.

Im November bzw. Dezember 2018 hat die Travel24 mit der Betreibergesellschaft des ,Hotel
Furstenhof* in Leipzig, einer Tochtergesellschaft des Aktionars VICUS GROUP AG, einen
Managementvertrag mit Wirkung ab November 2018 geschlossen. Gegenstand des Vertrages
ist die Geschaftsfuhrung sowie die Erbringung von strategischen und administrativen
Dienstleistungen durch Travel24. Im Gegenzug erhalt Travel24 ein fixes monatliches Entgelt im
niedrigen flinfstelligen Bereich sowie eine prozentuale Beteiligung am positiven Net Operating
Profit (NOP).

Eine Rechtsstreitigkeit im Segment Hotellerie konnte durch den Abschluss einer
Vergleichsvereinbarung im Juni 2018 beigelegt werden. Dabei handelt es sich um Forderungen
eines Nachunternehmers aus zwei Verfahren, fur die bereits Ruckstellungen einschlief3lich
Zinsen und Prozesskosten gebildet wurden und Sicherheitsleistungen bei Gericht hinterlegt
waren. Die Travel24 konnte auf Konzernebene beide Verfahren im Juni 2018 durch den
Abschluss einer Vergleichsvereinbarung gegen Freigabe der hinterlegten Betrage und einer

Zahlung von TEUR 5 an die Gegenseite beenden.

Das fur 2018 geplante Jahresergebnis in Hohe von TEUR -700 bis TEUR -1.000 wurde erheblich
Ubertroffen und betragt TEUR 1.529. Ursachlich ist der Sondereffekt aus den Entscheidungen
des EuGH zur sog. ,Sanierungsklausel®. Dies fuhrte zur Auflésung von Rickstellungen flr

Ertragsteuern und darauf entfallende Zinsen in Héhe von TEUR 1.989.

Die Ursachen der Planabweichungen werden nachfolgend je Segment dargestellt.

Segment Internet

Im Geschéftsfeld Internet war der Umsatz des Geschaftsjahres 2018 im Vergleich zum Vorjahr
rucklaufig (TEUR 1.353; 2017: TEUR 3.338; -59,5 %). Der erzielte Umsatz liegt unter dem
geplanten Umsatz zwischen TEUR 1.800 und TEUR 2.200. TEUR 563 der Umsatzerldose der
Travel24 wurden aus Dienstleistungen fiir andere Gesellschaften, davon TEUR 416 fir
verbundene Unternehmen, erwirtschaftet. Den geplanten Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen zwischen TEUR 1.200 und TEUR 1.400 stehen Marketingaufwendungen und die
sonstigen umsatzbezogenen Aufwendungen in Héhe von TEUR 898 gegentber, welche
ebenfalls reduziert werden (TEUR 898; 2017: TEUR 1.924; -53,3 %) konnten. Die weiterhin
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positive Rohmarge fir das Segment Internet (Umsatz abzlglich Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen) sank somit von TEUR 1.414 um TEUR 959 (-67,8 %) auf TEUR 455. Unserem
geplanten EBIT fir das Geschaftsjahr 2018 im Segment Internet zwischen TEUR -600 und
TEUR -900 steht ein EBIT in Hohe von TEUR -563 gegenuber.

Die geringeren Umsatzerlése und Aufwendungen fir bezogene Leistungen resultieren daraus,
dass die Geschéaftsentwicklung nach Relaunch des Portals travel24.com nicht wie prognostiziert
eingetreten ist. Travel24 hat im Mai 2018 den Betrieb des Portals in Zusammenarbeit mit neuen
Vertragspartnern als Technik- und Service-Dienstleister in neu gestalteter Form aufgesetzt. Die
Vertragsbeziehung mit dem bisherigen Fulfiimentpartner Invia Travel endete wie im Vorjahr
berichtet per Ende Mai 2018. Im Zuge des Relaunches wurden die Internet Booking Engine (IBE)
und technischen Einheiten abgeschaltet und durch andere Systeme neuer Dienstleister ersetzt.
Das Portaldesign wurde grundlegend geandert. Die Umstellung geschah ohne zeitliche Lucke
zwischen den Systemen. Nach dem Relaunch konnte Travel24 die zuvor erwarteten Conversion
Rates und die daraus folgenden Buchungen und Provisionsumsétze in den Gbrigen Monaten des
Geschaftsjahres nicht erreichen. Wesentliche Ursache ist nach Einschatzung von Travel24, dass
die Produktqualitat bei einem zentralen Technik-Dienstleiser nicht den Erwartungen entsprach.
In den ersten Monaten angestoflene Optimierungen erbrachten aus Sicht von Travel24 bisher
keine ausreichenden Verbesserungen. Zum Aufstellungszeitpunkt prift Travel24 die Umstellung
auf den Marktfihrer in diesem Bereich als alternativen Dienstleister. Auch der spater als
urspringlich avisierte Relaunch des Portals und ein intensiver Zeitaufwand zum Aufbau
eigenstandiger und teilweise eigener Strukturen haben sich auf den Umsatz ausgewirkt.
Korrespondierend zu den geringeren Provisionsumséatzen entstanden Travel24 einerseits
geringere Aufwendungen fiur Fulfilmentdienstleistungen, die vom Buchungsvolumen abhangig
sind. Andererseits setzte Travel24 Aufwendungen flir SEM-Marketing und andere
Vermarktungskanale in geringerem Umfang ein. Eine Ausschopfung des Marketingbudgets
erschien Travel24 6konomisch nicht sinnvoll. Im Bereich der Flugvermittlung des Portals
flug24.de war ebenfalls ein erneuter Rickgang der Provisionsumsatze und Aufwendungen fur
bezogene Leistungen verzeichnet. Travel24 arbeitet hier mit Invia Flights als umfassendem
Dienstleister im Portalmanagement und Fulfiiment zusammen. Die Provisionsumsatze und
Aufwendungen fur bezogene Leistungen hangen stark von der dortigen Leistungserbringung ab.
Travel24 hat nach wie vor Malinahmen zur Optimierung und zur Vermarktung des Flugbereichs
zugunsten der Stabilisierung und Optimierung im Bereich der Tourisitk sowie der Entwicklung

des Segments Hotellerie zurlickgestellt.

Der erzielte EBIT von TEUR -563 liegt leicht Gber der prognostizierten Spanne von TEUR -600
und TEUR-900 und konnte einerseits durch héhere sonstige betriebliche Ertrdge und
andererseits hohere sonstige betriebliche Aufwendungen erreicht werden. Erstere resultieren
zum Grof¥teil aus im Vorjahr nicht vorhergesehenen Ertrdgen aus Weiterbelastungen von
Aufwendungen fir Rechtskosten sowie aus der ertragswirksamen Aufldsung von Rickstellungen

fur Steuern und Prozesse. Letztere resultieren vornehmlich aus héheren Rechts-, Beratungs-
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und Prifungskosten als erwartet sowie aus Wertberichtigungen auf Forderungen des

Flugbereichs.

Die nicht-finanziellen Kennzahlen im Segment Internet, die genutzt werden, um die
Geschaftsentwicklung und die getroffenen MarketingmalRnahmen erganzend zu Uberwachen,
zeigen dementsprechend das gleiche Bild. Im Geschéftsjahr 2018 wurden auf den von Travel24
betriebenen Portalen etwa 4 Mio. Visits (Vj.: 9 Mio.) und etwa 10.300 getéatigte Buchungen (Vj.:
29.000) generiert. Die Anzahl der Seitenaufrufe je Visit hat sich auf etwa 3,0 (Vj.: 3,8) verringert.

Zusammenfassend missen wir sehr deutliche Rickgange bei Provisionsumsatz und Buchungen
verzeichnen. Die Verschlechterung der Rohmarge fiir das Segment Internet fiel hingegen
unterproportional aus. Insgesamt bewerten wir den Geschéaftsverlauf 2018 im Segment als nicht

zufriedenstellend.

Segment Hotellerie

Die nachfolgende Darstellung zeigt die Segmententwicklung auf Basis des IFRS-
Konzernabschlusses. Auf Konzernebene geplanten Umsatzen zwischen TEUR 5.800 und
TEUR 6.200 stehen realisierten Umsatzen von TEUR 3.891 gegeniber. Die Abweichung zu den
geplanten Umsatzen ergibt sich aus der im Vorjahr geplanten Realisation von Umsatzen fir ein
zweites Hotel im 2. Halbjahr 2018. Die Aufnahme des Geschéftsbetriebs eines Hotels in Kdln
musste aufgrund einer Verfligung sowie der vorlaufigen Insolvenz der vormaligen
Betreibergesellschaft Hotel im Wasserturm GmbH & Co. KG Anfang Juli 2018 ruhend gestellt
werden. Im November 2018 konnte die Travel24 einen Managementvertrag mit der neuen
Betreibergesellschaft abschlieRen und erbringt neben der Geschaftsflihrung weitere strategische
und administrative Dienstleistungen. Das Hotelgeschaft in der Travel24 Hotel Leipzig
Betriebsgesellschaft mbH lieferte auf Konzernebene Logisumsatze in Héhe von TEUR 2.757.
Der Logisumsatz Ubertrifft die geplante Bandbreite von TEUR 2.500 und TEUR 2.700. Auch der
RevPAR liegt mit EUR 44,44 oberhalb der geplanten Bandbreite von EUR 40,30 und EUR 43,50.
Der GOP erreicht mit 48 % den geplanten Wert von 47 % bis 48 %. Insgesamt hat Travel24 die

Planwerte flir das Travel24-Hotel Leipzig City im Berichtsjahr Ubertroffen.

Aus dem kurzzeitigen Betrieb des ,Hotel im Wasserturm® in Kdéln hat die Travel24 aus
Konzernebene einen Logisumsatz von TEUR 282 sowie einen RevPAR von EUR 100,00 und ein
von GOP 36 % erzielt. Aus den Managementvertragen zur operativen Fuhrung des ,Hotel im
Wasserturm® in Kéln und des ,Hotel Firstenhof* in Leipzig hat Travel24 zusammengenommen

Umsatzerldse von TEUR 107 generiert.

Insgesamt beurteilt Travel24 den Geschaftsverlauf des Jahres 2018 sowie die aktuelle Lage des
Unternehmens als glnstig. Insbesondere die Entwicklung in Bezug auf die sog.
»oanierungsklausel” und das Haftungsprifungsverfahren stellen sehr positive Faktoren fir die
Travel24 dar. Der Geschéaftsverlauf und die Lage im Segment Internet sind als nicht

zufriedenstellend zu bewerten, wobei diese im Segment Hotellerie als gut einzuschéatzen sind.
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C. Ertragslage

Geschéftsjahr 2018 2017 Veranderung
TEUR TEUR absolut relativ

Umsatzerlose 1.918 3.491 -1.573 -45,1
EBITDA* -290 -947 657 69,4
EBIT -563 -1.157 594 51,3
EBT** -366 -1.915 1.549 80,9
Jahresergebnis 1.529 -1.818 3.347 >100
Liquiditat 513 335 178 53,1

* Ergebnis vor Ertragsteuern, Zinsen und Abschreibungen

** Ergebnis vor Ertragsteuern

Im Geschaftsjahr 2018 belaufen sich die Umsatzerlése auf TEUR 1.918 und sind damit
gegeniber 2017 (TEUR 3.491) erneut stark gesunken. Der Relaunch des Portals Ende des
ersten Halbjahres 2018 sowie der damit verbundene intensive Zeitaufwand zum Aufbau

eigenstandiger und teilweise eigener Strukturen haben sich negativ auf den Umsatz ausgewirkt.

Bei den Umsatzerlésen handelt es sich in H6he von TEUR 546 (Vj.: TEUR 1.641) um
Reisevermittlungsprovisionen und in H6he von TEUR 342 (Vj.: TEUR 504) um sonstige
Provisionen fir die Vermittlung von Reisenebenleistungen (im Wesentlichen Versicherungen)
sowie in Hohe von TEUR 465 (Vj.: TEUR 1.193) um Serviceentgelte und Gebihren aus der
Vermittlung von Fligen.

Die im Geschaftsjahr 2018 erzielten Provisionsumsatzerlése wurden vollstdndig im
deutschsprachigem Raum (Vj.: TEUR 3.491) erzielt. Die Provisionsumsatze werden im

Wesentlichen in Deutschland erwirtschaftet.

Im Geschaftsjahr wurden in Hohe von TEUR 564 Umsatze mit Tochtergesellschaften und Dritten
erzielt. Diese resultieren im Wesentlichen aus dem Lizenzvertrag Uber die Nutzung der Travel24-

Marke sowie aus Managementvergutung.

Der Rickgang der sonstigen betrieblichen Ertrage ist im Wesentlichen darauf zurickzufiihren,
dass im Vorjahr der Einmaleffekt aus der ertragswirksamen Aufldsung von Einzelwertberich-
tigungen enthalten war (Vj.: TEUR 1.210). Daruber hinaus wurden Ertrage aus der Auflésung
von Riuckstellungen in Hohe von TEUR 474 (Vj.: TEUR 315) sowie Ertrdge aus der Herab-
setzung/Ausbuchung von Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 41 (Vj.: TEUR 144) erfasst. Im
aktuellen Geschaftsjahr belaufen sich die Ertrage aus Kostenibernahme auf TEUR 148 (Vj.:
TEUR 0), aus Weiterbelastungen auf TEUR 101 (Vj.: TEUR 12) sowie aus der Auflésung von
Baukostenzuschuss auf TEUR 97 (Vj.: TEUR 0).
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In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind ferner periodenfremde Ertrage (TEUR 7,
Vj.: TEUR 41) enthalten.

Das EBIT hat sich im Verhalinis zum Vorjahresniveau von TEUR -1.157 auf TEUR -563
verbessert. Neben den gesunkenen Umsatzerlésen (TEUR 1.918; Vj.: TEUR 3.491) konnten die
Materialaufwendungen (Marketing) auf TEUR 898 (Vj.: TEUR 1.924) leicht Uberproportional
reduziert werden. Die Abschreibungen auf Umlaufvermégen im Vorjahr von TEUR 1.606 haben
das EBIT seinerzeit stark belastet. Im Geschaftsjahr sind etwaige Wertberichtigungen nur in
Hoéhe von TEUR 325 erfasst worden. Dies beinhaltet Wertberichtigungen auf Uberfallige
Kundenforderungen — insbesondere aus dem Flug- und Reisevermittlungsgeschaft aufgrund
nicht mehr werthaltiger Regressanspriiche bzw. nicht zu erwartender Rickzahlungen (TEUR 60,
Vj.. TEUR 211) sowie Wertberichtigungen auf Forderungen gegen die Unister-Gruppe
(TEUR 108, Vj.: TEUR 1.137). Wertberichtigungen auf Forderungen gegen Tochtergesell-
schaften wurden in H6he von TEUR 157 (Vj.: TEUR 409) gebildet.

Durch die andauernde Beibehaltung einer Ressourcenallokation der Marketingausgaben zu
Teilmarkten mit hdherem Ertragspotenzial bzw. veranderten Marketingkandlen konnte die
relative Rohertragsmarge verbessert werden. Die Aufwendungen flir bezogene Leistungen
umfassen vorrangig Marketingaufwendungen TEUR 429 (Vj.: TEUR 1.312), Fulfilmentkosten mit
TEUR 317 (Vj.: TEUR 526), Providerkosten mit TEUR 30 (Vj.: TEUR 61) sowie Kreditkarten-
gebihren mit TEUR 15 (Vj.: TEUR 25). Daruber hinaus entstanden Aufwendungen im
Zusammenhang mit der Bereitstellung und Optimierung der Website nach dem Relaunch in
Hoéhe von TEUR 58 (Vj.: TEUR 0). Die Aufwendungen aus dem Sale-and-Lease-Back-Vertrag
Uber die Website travel24.com betrugen im Geschéaftsjahr TEUR 48 (Vj.: TEUR 0).

Der Anstieg der Personalaufwendungen ist im Wesentlichen auf die Zufiihrung von Bonus-

rickstellungen sowie Gehaltsanpassungen zurlckzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verminderten sich im Geschaftsjahr 2018 um
TEUR 686 auf TEUR 1.289. Der Rickgang ist im Wesentlichen darauf zurlickzufiihren, dass im
Vorjahr der Einmaleffekt der ZufUhrung einer Ruckstellung in H6he von TEUR 749 fur die
Aufrechnungs- und Anfechtungsvereinbarung mit der Unister-Gruppe zu erfassen war. In den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Geschéaftsjahr solche aus Forderungsverlusten
und Wertberichtigungen (TEUR 325; Vj.: TEUR 211), Buchfiihrung und Jahresabschluss
(TEUR 149; Vj.: TEUR 217), Buromiete (TEUR 118, Vj.: TEUR 39), Aufwendungen fur Biro-
ausstattung (TEUR 93, Vj.: TEURO) sowie Kostenibernahmeerkldrung (TEUR 61;
Vj.: TEUR 174) enthalten. Im Verhaltnis zum Vorjahr angestiegen sind die Aufwendungen im
Bereich der Rechts- und Beratungskosten (TEUR 292; Vj.: TEUR 239). Periodenfremde
Aufwendungen sind in Hohe von TEUR 9 (Vj.: TEUR 30) auszuweisen.
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Die Zinsertrage ergeben sich im Wesentlichen aus der Rickabwicklung bereits geleisteter
Zinsen auf Steuerschulden im Zusammenhang mit den Verlustvortragen (§ 8c Abs.1 KStG)
sowie Zinsertragen aus Ausleihungen gegen nahestehende Unternehmen. Die
Zinsaufwendungen sind aufgrund der vollstandigen Rickzahlung der mit 7,5 % verzinsten

Anleiheverbindlichkeit im September 2017 zuriickgegangen.

Innerhalb der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag wirkt sich der erfasste Steuerertrag aus
der Anwendbarkeit der sog. ,Sanierungsklausel* (TEUR 1.895) aus. Ein laufender
Steueraufwand ist aufgrund der durch die Anwendbarkeit der sog. ,Sanierungsklausel“ wieder
aufgelebten steuerlichen Verlustvortrage nicht zu erfassen. Das Wahlrecht zur Aktivierung der

aktiven latenten Steuern auf die Verlustvortrage wurde nicht in Anspruch genommen.

Die Travel24 schliel3t das Geschéftsjahr 2018 insgesamt mit einem Jahresiberschuss in Hohe
von TEUR 1.529 (Vj.: TEUR -1.818) ab.

D. Vermogenslage

Anlagevermogen

Der Riickgang des Anlagevermoégens um TEUR 1.035 auf TEUR 2.847 ist im Wesentlichen auf
den Abgang diverser Domains (TEUR 576) zurlckzufiihren, die im Rahmen des Sales-and-
Lease-Back-Vertrages wieder zurlickgemietet werden. Gegenldufig wirkt sich hier die

Aktivierung der Aufwendungen fiir den Relaunch der Website aus.

Im Geschéftsjahr wurde das im Vorjahr an die Travel24 Hotel Leipzig Betriebsgesellschaft mbH

ausgereichte Darlehen fast vollstandig getilgt.

Planmafige Abschreibungen wurden fir die immateriellen Vermégensgegenstande sowie das
Sachanlagevermdogen in Hohe von TEUR 273 (Vj.: TEUR 210) gebildet. Auflzerplanmafige
Abschreibung auf die immateriellen Vermogensgegenstande waren nach Durchfiihrung eines

Werthaltigkeitstests nicht erforderlich.

Umlaufvermdgen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich stichtagsbedingt um TEUR 29 auf
TEUR 2.625 erhdht.

Die Erhéhung der Forderungen gegen verbundene Unternehmen um TEUR 390 resultiert im
Wesentlichen aus der Fakturierung von einmaligen und laufenden Gebuhren flr die Nutzungs-

Uberlassung der Markenlizenzen im Rahmen des Hotelbetriebs.

Der Anstieg der sonstigen Vermégensgegenstande um TEUR 204 auf TEUR 454 resultiert im
Wesentlichen aus dem Anstieg der Forderungen gegen die Stadt Leipzig aus Gewerbesteuer-

ruckforderungen im Zusammenhang mit der Anwendbarkeit der sog. ,Sanierungsklausel® (um
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TEUR 192 auf TEUR 231) sowie gegen das Finanzamt aus Umsatzsteuererstattungs-
ansprichen (um TEUR 60 auf TEUR 205). Gegenlaufig wirkt sich die Erstattung der Kaution fiir
das Leasingfahrzeug (TEUR 17) aus.

E. Finanzlage

Die Bilanzsumme hat sich im Vergleich zum Vorjahr nur unmerklich von TEUR 7.284 auf
TEUR 7.048 vermindert.

Kapitalstruktur

Das Eigenkapital ist im Geschaftsjahr 2018 um TEUR 1.529 auf TEUR 2.647 angestiegen. Das

ist auf den erzielten Jahresulberschuss fur 2018 zuriickzufihren.

Die Steuerrickstellungen konnten im Geschéaftsjahr aufgrund der Anwendbarkeit der sog.
~oanierungsklausel* um TEUR 1.376 aufgeldst werden. Gleichzeitig wurden TEUR 103 im
Zusammenhang mit der Begleichung der Steuerschuld aus dem Haftungsprifungsverfahren in
Anspruch genommen. Gegenlaufig wirkt sich die Zufiihrung fiir Risiken flr die Umsatzsteuer-

sonderprifung in Héhe von TEUR 34 aus.

Der Ruckgang der sonstigen Ruckstellungen (TEUR 1.237; Vj.: TEUR 1.722) ergibt sich im
Wesentlichen aus der Auslésung der Steuerverzinsungsriickstellung im Zusammenhang mit der
Anwendbarkeit der sog. ,Sanierungsklausel“ (TEUR 324) sowie der Inanspruchnahme der Riick-
stellungen fur Patronatserklarung (TEUR 98) und Kostenibernahmeverpflichtung (TEUR 119).
Als gegenlaufiger Effekt ist hier der Anstieg der Personalriickstellung (um TEUR 93) aufgrund

bestehender Urlaub- und Bonusanspriiche zu benennen.

Der Anstieg der Verbindlichkeiten um TEUR 165 auf TEUR 2.876 resultiert im Wesentlichen aus
der Abgrenzung eines flir den Umbau der Blrordume vom Vermieter gewahrten
Baukostenzuschusses sowie der Abgrenzung einer im Mietvertrag der Barordume vereinbarten
mietfreien Zeit. Die Auflésung der Abgrenzungen erfolgt (ber die Mindestlaufzeit des

Mietvertrages.

Investitionen

Die Investitionen in die immateriellen Vermogensgegenstande stehen im Zusammenhang mit
dem Relaunch der travel24.com-Website. Die Investitionen in das Sachanlagevermogen

resultieren aus der Anschaffung der Blroausstattung.
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Liquiditat

Die Liquiditat der Gesellschaft ist im Vergleich zum Vorjahr um TEUR 178 auf TEUR 513
gestiegen. Dies ist vor allem darauf zuriickzufiihren, dass das Finanzamt Leipzig im Dezember
2018 die durch die Travel24 in Vorjahren geleisteten Anzahlungen auf die Steuernachzahlungen,

die sich durch die Anwendbarkeit der sog. ,Sanierungsklausel* nunmehr erledigt haben,

zurlckgezahlt hat.

Auszahlungen aufgrund der Kostenibernahmeverpflichtung gegenliber dem Hotel Leipzig
Ringmessehaus GmbH & Co. KG im Rahmen von Erledigung von Restarbeiten am Hotelbau
erfolgten im Geschéaftsjahr in Hohe von TEUR 49.

Weitere Auszahlungen an die Tochtergesellschaften in Héhe von TEUR 217 erfolgten im
Rahmen der Kreditgewahrung. Dariliber hinaus wurden liquide Mittel fiir das operative Geschaft

eingesetzt.

Im Ubrigen war die Travel24 im gesamten Geschéftsjahr 2018 in der Lage ihren

Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

F. Nachtragsbericht

Bezliglich der Ereignisse nach dem Abschlussstichtag wird auf den Anhang Abschnitt Ereignisse

nach dem Bilanzstichtag verwiesen.

G. Prognose-, Chancen- und Risikobericht

G.1. Prognosebericht

Der folgende Prognosebericht gibt die Prognosen des Travel24-Vorstands hinsichtlich der kinf-
tigen Geschéaftsentwicklung wieder. Er entspricht dem Kenntnisstand des Vorstands zum
Zeitpunkt der Berichterstellung, wohl wissend, dass die tatsachliche Entwicklung aufgrund des
Eintretens von Chancen und Risiken, wie im Chancen- und Risikobericht beschrieben, positiv

wie negativ wesentlich von diesen Prognosen abweichen kann.

Markt- und Branchenentwicklung

Mit Blick auf die Einschatzungen von Wirtschaftsforschungsinstituten, der Deutschen
Bundesbank und Branchenverbanden geht Travel24 zum Zeitpunkt der Berichterstellung davon
aus, dass sich das Markt- und Branchenumfeld in den Segmenten Internet und Hotellerie kurz-
bzw. mittelfristig ausreichend positiv entwickelt, um die im Folgenden ausgefiihrten Prognosen

zur Geschaftsentwicklung erzielen zu koénnen. Fir die Einschatzungen wird auf die
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gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Rahmenbedingungen des Wirtschaftsberichts

verwiesen.

Segment Internet

Fir das gesamte Segment Internet wird 2019 ein Umsatz zwischen ca. TEUR 1.200 und
TEUR 1.400 erwartet. Nach einem sehr schwachen Start in das Geschéaftsjahr 2019 im Bereich
Touristik aufgrund von Defiziten bei einem Technik-Dienstleister (zur Darstellung wird auf den
Wirtschaftsbericht verwiesen) ist Travel24 dennoch zuversichtlich, dies in den kommenden
Monaten beheben zu kénnen und anschlielen in kurzer Zeit deutliche Buchungszuwachse zu
erreichen. Im Bereich Flugvermittlung musste Travel24 ebenfalls einen schwachen Start in das
Geschaftsjahr 2019 aufgrund derzeit aufgeschobener Optimierungen des Portals flug24.de
verzeichnen. Zur Darstellung der Geschaftsentwicklung wird auf den Wirtschaftsbericht
verwiesen. Travel24 ist bestrebt, in Zusammenarbeit mit Invia Flights in den kommenden
Monaten kurzfristig mdgliche Optimierungen in Uberschaubarem Umfang umzusetzen.
Insgesamt erwartet Travel24 im kommenden Geschéftsjahr eine Stabilisierung des Umsatzes im
Segment Internet erreichen zu kénnen. Aufgrund dessen geht Travel24 nach wie vor davon aus,
in den Geschéaftsjahren 2020 bis 2022 Umsatzsteigerungen von 50 % pro Jahr im Bereich
Touristik zu erzielen. Beginnend von einem sehr niedrigen Umsatzniveau 2018 sieht Travel24
durch das neu gestaltete Touristikportal sehr gute Erholungschancen. Im Jahr 2022 schatzt
Travel24 mit einer allmahlichen Stabilisierung der Umsatze. Fir den Flugbereich wird kein
Umsatzwachstum hoéher als die durchschnittliche Inflationsrate von ca. 2 % eingeplant. Hier wird
Travel24 im Planungshorizont voraussichtlich keinen Relaunch anstreben und geht deshalb von
keinen wesentlichen Steigerungen aus. Aufwendungen fir bezogene Leistungen erwartet die
Travel24 in einer Bandbreite zwischen TEUR 500 und TEUR 1.500. Travel24 geht davon aus,
Marketingaufwendungen nicht in Gberproportionalem Mal3e fir die Stabilisierung bzw. Erholung
der Umsatzerlése einzusetzen und somit die Kosten fiir bezogene Aufwendungen etwa auf dem
Niveau des Berichtsjahres stabilisieren zu konnen. Die Rohmarge flir das Segment Internet wird
dementsprechend zwischen TEUR 100 und TEUR 500 und damit auf einem Niveau zwischen
20 % und 33 % erwartet.

Fur das Geschéftsjahr 2019 ergibt sich im Segment Internet (auf Konzernebene) ein geplantes
EBIT zwischen rund TEUR -300 und TEUR 100. Travel24 plant insbesondere mit einem
geringeren Anfall von Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten. Die in den vergangenen Jahren
bestimmenden Sachverhalte zum Haftungsprifungsverfahren, zur sog. ,Sanierungsklausel” und
zu einer Baurechtsstreitigkeit haben sich im Berichtsjahr geklart oder signifikant entspannt. Es
wird auf den Wirtschaftsbericht verwiesen. Andererseits planen wir deutlich geringere sonstigen
betriebliche Ertrage. Im Berichtsjahr entstanden insbesondere Ertrage aus der Aufldsung von

Ruckstellungen sowie der Weiterbelastung von Aufwendungen als Sondereffekte.

Zur Finanzierung der Investitionen in Marketing und den geplanten Relaunch hat die Travel24
im Marz 2018 entschieden die Domain travel24.com und weitere Travel24-Domains zu

verkaufen. Gleichzeitig ist die Travel24 alleinig berechtigt die Domains gegen ein monatliches
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Entgelt zu nutzen und hat nach einer Mindestlaufzeit des Vertrages bis Ende 2019 die
Madglichkeit die Domains zum Marktwert zurlick zu erwerben oder weiter zu mieten. In der
Planung geht Travel24 von einem Rickkauf der Domains innerhalb von zwei Jahren zu einem

gleichbleibenden Marktwert aus.

Zudem unternimmt Travel24 Bestrebungen Finanzierungsmaflnahmen sowie
Kapitalerh6hungsmaflnahmen durchzufliihren. Zum einen ist beabsichtigt, die Finanzierung der
Ausgleichsbetrage im Rahmen der Aufrechnungs- und Anfechtungsvereinbarung durch einen
zweckgebundenen Darlehensvertrag zu gewahrleisten und damit die erforderliche Liquiditat zu
sicherzustellen. Zu dieser Vereinbarung siehe die Darstellung im Abschnitt Geschaftsverlauf

sowie im Risikobericht. Zum anderen ist geplant eine Sachkapitalerhéhung vorzunehmen.

Segment Hotellerie

Travel24 plant auf Konzernebene im Segment Hotellerie fir das Geschéftsjahr 2019 Umsatze
aus Pachtbetrieben zwischen TEUR 3.400 und TEUR 3.600 zur erreichen. Davon resultieren
etwa TEUR 3.000 aus Logisumsatz des Travel24-Hotels Leipzig City. Travel24 strebt somit an,
den Logisumsatz im zweiten vollen Geschaftsjahr um etwa 9 % zu steigern. Auch hinsichtlich
des RevPAR erwartet Travel24 eine Steigerung zu erzielen und plant mit einem RevPAR
zwischen EUR 46 und EUR 50. Beim GOP geht Travel24 von einem gleichbleibenden Niveau
aus und erwartet eine Bandbreite zwischen 47 % und 50 %.

Nach Einschatzung von Travel24 zum Aufstellungszeitpunkt besteht die Moglichkeit, dass im
Laufe des Geschaftsjahres 2019 ein weiteres Hotel als Managementbetrieb hinzukommt. Die
Planung umfasst daher diesen Hotelbetrieb ab dem zweiten Halbjahr 2019 unter der Annahme
analoger Konditionen fiir einen Managementvertrag. Aus den drei als Managementbetriebe
geflhrten Hotels erwartet Travel24 im Geschaftsjahr 2019 Umsatze etwa zwischen TEUR 800
und TEUR 1.200.

Travel24 geht davon aus, ein EBIT auf Konzernebene zwischen rund TEUR 50 und TEUR 450
im Geschéftsjahr 2019 zu erzielen. Die beiden wesentlichen Faktoren fir die Steigerung des
operativen Ergebnisses liegen in den geplanten Umsatzerlésen aus den drei
Managementbetrieben sowie einem geringer erwarteten Anfall von Rechts-, Beratungs- und

Prifungskosten.

Des Weiteren erwartet die Travel24 Gewinnausschittungen aus den Tochtergesellschaften des
Hotelsegments auch aufgrund der mehrstufigen Beteiligungsstruktur sowie des erforderlichen

Aufbaus eines angemessenen Eigenkapitals erst mittelfristig.
Insgesamt erwartet der Travel24-Konzern aus dem Aufbau einer Hotelgruppe und der damit
einhergehenden Geschéaftstatigkeit eine starke Verschiebung der Gewichtung des Segments

Internet innerhalb des Konzerns zu Gunsten des Segments Hotellerie.
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Zu Finanzierungszwecken sind auch im Segment Hotellerie auf Konzernebene

Sachkapitalerhéhungsmalnahmen geplant.

Ebene der Travel24.com AG

Mit Blick auf den Einzelabschluss der Travel24.com AG erwarten wir im Geschaftsjahr 2019 ein
EBIT zwischen TEUR -500 und TEUR -100 sowie ein Jahresergebnis im gleichen Bereich. Die
Abweichung vom EBIT zum oben berichteten EBIT des Segments Internet auf Grundlage der
Konzernplanung beruht auf drei Faktoren. Erstens treten konzerninterne Aufwendungen und
Ertrage zwischen der Travel24.com AG und Tochtergesellschaften auf. Die Travel24.com AG
erzielt Umsatzerlose aus den konzerninternen Management-, Dienstleistungs- und
Markenlizenzvertragen (ca. TEUR 120) und tragt sonstige betriebliche Aufwendungen aus der
Weiterbelastung von  Personalaufwand (TEUR 230) fir die Durchfihrung der
Managementvertrédge aus dem Segment Hotellerie. Zweitens tragt die Travel24.com auf Ebene
des Einzelabschlusses Kosten, die in der Konzernbetrachtung dem Segment Hotellerie
unmittelbar zuzuordnen sind oder die aus der Aufteilung der segmentiibergreifenden Kosten
nach den Umsatzanteilen auf die Segmente Internet und Hotellerie in der Konzernplanung ab
2018 resultieren. Diese abweichend zugeordneten Kosten stammen im Wesentlichen aus
Personalaufwendungen (ca. TEUR 424), Abschreibungen des im Eigentum der Travel24.com
AG stehenden Hotelkonzepts (ca. TEUR 43) und aus sonstigen betrieblichen Aufwendungen fur
das Segment Hotellerie (ca. TEUR464). Zudem sind bzw. werden zuklnftige
Managementvertrage fur das Segment Hotellerie auf der Ebene der Travel24.com AG
abgeschlossen. Somit werden zusatzlich Umsatze (ca. 1.139) auf Einzelabschlussebene erzielt,
die im Konzern dem Segment Hotellerie zugeordnet werden. Drittens erfolgt im Unterschied zum
Konzernabschluss nach IFRS eine Abschreibung der Marke im Einzelabschluss nach HGB
(TEUR 180).

Insgesamt geht Travel24 zum Aufstellungszeitpunkt davon aus, im Segment Internet im
laufenden Geschaftsjahr eine Stabilisierung und Erholung der Geschéftstatigkeit erreichen und
in den kommenden Jahren ein Wachstum generieren zu kénnen. Im Segment Hotellerie rechnet
Travel24 zum Aufstellungszeitpunkt damit, die positive Entwicklung des Travel24-Hotels Leipzig
City fortsetzen und in den kommenden Jahren den Aufbau der geplanten Hotelkette umsetzen

zu konnen.

G.2. Chancenbericht

Im Folgenden werden die wirtschaftlichen Chancen fir die Travel24 beschrieben. Die
Darstellung der Chancen erfolgt je Segment in der Rangfolge ihrer Bedeutung, beginnend mit

den bedeutendsten.
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Segment Internet

Fur Travel24 stellt der zu erwartende Erhalt steuerlicher Verlustvortrage von ca. EUR 93 Mio.
durch die Entscheidung des Europaischen Gerichtshofes zur sog. ,Sanierungsklausel” einen
sehr positiven Faktor fir die zuklnftige Entwicklung im Segment Internet dar. Einerseits
werden bestimmte zuklnftige Gewinne der Travel24 nicht mit Steuerzahlungen belastet.
Andererseits kdnnen steuerliche Verlustvortrdge einen Wertgegenstand fur strategische
Partner im Segment Internet darstellen. Eine geeignete strategische Partnerschaft kdnnte
Moglichkeiten erdffnen, eine forcierte Entwicklung im Segment Internet zu generieren und
schneller ein Umsatz- und Ergebniswachstum zu erzielen. Travel24 prift gegebenenfalls
bietende Optionen fir strategische Partnerschaften zur Entwicklung des Segments Internet.
Travel24 sieht trotz der schwacher als erwarteten ersten Monate weiterhin die Mdglichkeit,
den Bereich Touristik positiv zu entwickeln und in den kommenden Jahren ein signifikantes
Umsatz- und Ergebniswachstum erreichen zu kénnen. Travel24 setzt nach dem erfolgten
Relaunch den Ausbau eigenstandiger und teilweise eigener Strukturen sowie deren
Optimierung im Segment Internet fort. Perspektivisch stellt ein analoger Relaunch der beiden
Touristikportale travel24.at und travel24.ch eine Option zur Erweiterung des
Geschaftsbereichs dar.

Im Gegensatz zum Bereich der Touristik halt Travel24 im Bereich der Flugvermittlung an der
Nutzung bestehender Strukturen und Prozesse sowie an der Konzentration wesentlicher
Funktionen bei unserem Fulfilmentpartner Invia Flights fest. Dies stellt fir Travel24 vor dem
Hintergrund des Ausbaus und der Optimierung im Bereich Touristik und der angestrebten
forcierten Entwicklung des Segments Hotellerie die sinnvolle Priorisierung dar. Nach
Einschatzung von Travel24 profitiert der Konzern weiterhin vom umfassenden operativen
und strategischen Know-How in den Funktionen Management, Marketing, Service und IT bei
Invia Flights.

Durch die Dauer des Bestehens der Marke und deren Bekanntheit sieht Travel24 die Chance
fur eine langfristige Behauptung im Reisevermittiungsmarkt grundsatzlich als gut an.
Travel24 geht zum einen davon aus, dass eine gegenseitige positive Markenverbindung zum
Segment Hotellerie besteht und fortentwickelt werden kann. Zum anderen dirften sich
gegebenenfalls bietende Optionen fir strategische Partnerschaften durch die Marke
unterstitzt werden.

Das makrodkonomische und das branchenspezifische Marktumfeld sieht Travel24 nach wie
vor als ausreichend gunstig fir eine positive Entwicklung an. Das Internetgeschaft und der
Online-Reisemarkt insgesamt haben sich europaweit in den vergangenen Jahren positiv

entwickelt.

Segment Hotellerie

Fir das Segment Hotellerie sehen wir hervorragende Wachstumschancen. Die Lifestyle-
bzw. Budget-Design-Hotellerie ist in Deutschland nach Einschatzung der Travel24 nach wie
vor unterreprasentiert. Preisbewusstsein des Kunden, Emotionalisierung und Wertschatzung

von Design sowie Zunahme des Stadtetourismus halten weiter an. Geschafts- und
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Messekunden nutzen seit Jahren in immer starkerem MalRe das attraktive Angebot der
Budget-Hotellerie. Daraus resultiert ein groBes Entwicklungspotenzial fir das spezifische
Konzept der Travel24-Hotels im Markt der Budget-Design-Hotellerie. Die Entwicklung der
Wettbewerber im Budget-Design-Markt in den vergangenen Jahren verdeutlicht, dass das
Marktpotenzial nicht erschopft ist und bestatigt die Wahl unserer Strategie.

- Das erste Travel24-Hotel in Leipzig hat im Berichtsjahr ein hervorragendes operatives
Ergebnis erzielt. Nach der Eréffnung im Laufe des Jahres 2017 stellt das Jahr 2018 das erste
vollstdndige Geschéftsjahr dar. Das urspringlich geplante Budget fir das Geschéaftsjahr
2018 wurde nach zwischenzeitlich bereits erfolgter Plananpassung nach oben nochmals
Ubertroffen und somit wurde bereits im ersten vollstandigen Geschaftsjahr ein positives
operatives Ergebnis erzielt. Travel24 stellt damit auch unter Beweis, dass das verfolgte
Konzept vom Kunden angenommen und durch Travel24 adaquat umgesetzt wird. Travel24
erwartet, dass das Hotel in Leipzig in den kommenden Jahren grundséatzlich positive
Ergebnisbeitrage liefern wird.

- Travel24 hat im Berichtsjahr, wie im Abschnitt zum Geschéaftsverlauf dargestellt, die Fihrung
von zwei Hotelbetrieben fir die VICUS-Gruppe auf Basis von Managementvertragen
aufgenommen. Fir Travel24 bietet dies Chancen, diese und soweit mdglich weitere
Hotelbetriebe auf Grundlage vergleichbarer Managementvertrage zu fiihren. Neben der
vorrangig angestrebten Betreiberform als Pachtbetriebe kann Travel24 aus
Managementbetrieben somit weitere Umsatz- und Ergebnisbeitrédge erzielen.

- Im Know-how der Hotel- und Konzernfliihrung der Travel24 in der Hotellerie sowie der
margentrachtigen Struktur der Lifestyle- bzw. Budget-Design-Hotellerie sieht Travel24
Faktoren, die geplante Expansion in Zusammenarbeit mit bestehenden oder neuen
Investoren umzusetzen. Travel24 erwartet weiterhin, eine Liquiditats- und Ergebnisstruktur
im Konzern zu erreichen, die langfristig weiteres Wachstum des Segments Hotellerie
ermoglicht.

- Die Dauer des Bestehens der Marke und deren Bekanntheit kann aus Sicht der Travel24
eine zlgige Geschaftsentwicklung unterstitzen. Die Gesellschaft geht davon aus, dass eine
gegenseitige positive Markenverbindung zum Segment Internet besteht, die sukzessive
fortentwickelt werden soll. Dabei erwartet die Gesellschaft, dass die Bedeutung der Marke
fur das Segment Hotellerie deutlich an Gewicht gewinnt. Die Travel24-Hotels konkurrieren
mit bereits etablierten Hotelmarken im Segment der Lifestyle- bzw. Budget-Design-Hotels.
Daher ist die Positionierung gegeniber Mitbewerbern fiir die Wahrnehmung beim Kunden
und die Beurteilung durch Investoren relevant.

- Aufgrund der boomenden Immobilienbranche, der Nachfrage nach relativ sicheren
Investitionsalternativen und der anhaltenden Niedrigzinsphase erwartet Travel24, dass
Hotelimmobilien mittel- und langfristig als Investitionsobjekte gefragt sein werden. Die
Lifestyle- bzw. Budget-Design-Hotellerie stellt zudem ein vergleichsweise krisenresistentes
Marktsegment dar. Diese Faktoren bilden aus Sicht der Travel24 eine positive Grundlage fir

den Aufbau der geplanten Hotelkette.
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- Das makrodkonomische und das branchenspezifische Marktumfeld sieht Travel24 nach wie
vor als ausreichend giinstig fiir eine positive Entwicklung an. Das Lifestyle- und Budget-
Design-Segment ist in Deutschland nach wie vor stark unterreprasentiert und bietet sehr

gute Wachstumschancen.

G.3. Risikobericht

Gesamtaussage zur Risikosituation

Die Travel24 ist wesentlich von der wirtschaftichen Entwicklung und dem Erfolg der
strategischen Entscheidungen hinsichtlich des eingeleiteten Aufbaus eigenstandiger und
teilweise eigener Strukturen im Segment Internet, der Entwicklung der Hotelkette und den
bedeutenden und teilweise bestandsgefdahrdenden Risiken (vgl. G.3.2. Beschreibung der

Risiken), denen die gesamte Travel24-Gruppe ausgesetzt ist, abhangig.

Die Risikopolitik der Travel24 orientiert sich an dem Ziel, den Wert des Unternehmens stetig und
nachhaltig zu steigern, die mittelfristigen finanziellen Ziele zu erreichen und den Fortbestand des
Unternehmens langfristig zu sichern. Damit bildet sie einen wesentlichen Bestandteil der

Unternehmenspolitik.

G.3.1. Risikomanagementsystem

Travel24 ist im Rahmen der unternehmerischen Téatigkeit einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt.
Risiken werden im weitesten Sinne als die Gefahr, unsere finanziellen, operativen, rechtlichen
oder strategischen Ziele nicht wie geplant zu erreichen, definiert. Das Management von Risiken
liegt dabei in erster Linie beim Vorstand. Travel24 verfligt Uber ein Berichtswesen, das ein
Controlling aller wirtschaftlich relevanten Eckdaten ermdglicht. Es wird durch eine standige

Verfolgung der Finanzstrome erganzt.

Aufgrund flacher Hierarchien kénnen direkte Kommunikations- und schnelle Entscheidungswege
umgesetzt werden. Dadurch ist es Travel24 mdglich, dass der Vorstand unverziglich Gber
auftretende Risiken in Kenntnis gesetzt und Risikopotentiale zlgig analysiert werden. Die
Einleitung und Uberwachung von GegenmafRnahmen oder Vorkehrungen kann unmittelbar und

effizient in der Organisation umgesetzt werden.

Durch die kontinuierliche Friiherkennung sowie die Erfassung, Bewertung und Uberwachung
potenzieller Risiken durch den Vorstand selbst wird eine systematische Analyse der aktuellen
Risikosituation  ermdglicht. Im  Geschaftsjahr 2018 fanden vier  Sitzungen zum
Risikomanagement statt.
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G.3.2. Beschreibung der Risiken

Im Folgenden werden die wirtschaftlichen Risiken flr die Travel24 beschrieben. Die Darstellung
der Risiken erfolgt zunachst in Form einer Kategorisierung in bestandsgefahrdende, wesentliche
und Ubrige generelle Risiken. Die bestandsgefahrdenden Risiken sind als erstes aufgefihrt;
zudem sind die wesentlichen Annahmen der Businessplanung in diesem Abschnitt genannt. Die

anschlieBende Darstellung der wesentlichen und Gbrigen generellen Risiken erfolgt je Segment.

Bestandsgefahrdende Risiken

Im Vorjahr berichtete bestandsgefahrdende Risiken sind nicht eingetreten. Im
Haftungsprifungsverfahren gegen die Travel24 wegen Umsatzsteuerschulden der Unister
Holding ist der Haftungsbescheid im November 2018 ergangen und beschrankt die Haftung der
Travel24 auf TEUR 155. Durch Verrechnung mit der Auszahlung der Kérperschaftsteuerbetrage
im Zusammenhang mit der sog. ,Sanierungsklausel” ist das diesbezlgliche Risiko entfallen. Zur
weiteren Darstellung wird auf den Wirtschaftsbericht verwiesen. Der EuGH hat in vier Urteilen
entschieden, dass die sog. ,Sanierungsklausel“ keine unionsrechtswidrige Beihilfe darstellt.
Damit ist das Risiko entfallen, dass Zahlungsabfliisse in Hohe von ca. EUR 1,6 Mio. zzgl.
weiterer Zinsen entstehen. Zugleich bleiben Verlustvortrage in Hohe von ca. EUR 93 Mio.
rickwirkend zum 31. Dezember 2009 erhalten. Zur Erdrterung des Sachverhalts wird auf den
separaten Abschnitt im Geschaftsverlauf verwiesen. Durch das sog. Jahressteuergesetz 2018
wurde die Norm zum sog. anteiligen Verlustuntergang rickwirkend zum 31. Dezember 2007
auller Kraft gesetzt. Insgesamt sind damit zentrale Risiken entfallen, dass wesentliche zum

letzten Geschaftsbericht nicht geplante Liquiditatsabgange entstehen.

Travel24 ist zum Aufstellungszeitpunkt segmentiibergreifend einem bestandsgefahrdenden
Liquiditatsrisiko  ausgesetzt, welches aus den im Folgenden beschriebenen
bestandsgefahrdenden Risiken resultiert.

- Die Gesellschaft sieht sich einem bestandsgefahrdenden Risiko aus der eingelegten
Revision beim BGH gegen das Urteil des Landgerichts Leipzig vom Dezember 2017
ausgesetzt. Siehe hierzu die Erlauterungen im Abschnitt ,Geschéaftsverlauf”. Sofern der BGH
dem Antrag des Generalbundesanwaltes im Revisionsverfahren in vollem Umfang folgen
sollte, bestiinde ein Risiko zur Zahlung von Wertersatz von etwa EUR 1,7 Mio., welches fir
sich genommen bestandsgefahrdend ware.

- Im Zusammenhang mit der schwebend unwirksamen Aufrechnungs- und
Anfechtungsvereinbarung wurde die sich in Summe auf EUR 1,0 Mio. belaufenden
Ausgleichszahlungen durch eine Finanzierung von Seiten der im April 2017 gewonnenen
Investoren (VICUS-Gruppe und weiterer Gesellschaften) bei ganzlichem Eintritt der
aufschiebenden Bedingungen des Anfechtungsvergleiches sichergestellt. Ein aufschiebend
auf den Eintritt der Falligkeit der Ausgleichszahlung bedingter zweckgebundener
Darlehensvertrag tiber EUR 1,0 Mio. wurde am 28. Mai 2018 zwischen der VICUS GROUP

AG und Travel24 geschlossen. Dieser ist einerseits mit der Bedingung verbunden, dass die
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Falligkeitsvoraussetzungen bis zum 30. Juni 2019 eintreten und andererseits mit einem
Rucktrittsrecht zum  31. Dezember  2019. Hieraus entsteht Travel24 ein
bestandsgefahrdendes Risiko, wenn keine Auszahlung des Darlehens erfolgt oder vom

Rucktrittsrecht Gebrauch gemacht wird.

Die Gesellschaft hat bei der Aufstellung ihrer integrierten Unternehmensplanung bezuglich der
zukunftigen Entwicklung Annahmen getroffen. Das Nichteintreten von Annahmen stellt in
einzelnen und in Kombination bestimmter Annahmen ein bestandsgefédhrdendes Risiko dar. In
diesem Fall musste die Travel24 Uber die geplanten Malnahmen hinaus alternative
liquiditatssichernde MaRnahmen ergreifen, um den Bestand der Gesellschaft zu sichern. Die
wesentlichen Annahmen und die damit einhergehenden bestandsgefahrdenden Risiken werden

im Folgenden dargestellt. Bestandsgefahrdende Risiken werden als solche jeweils benannt:

- Ausgehend von einem vergleichsweise geringen Umsatzniveau 2018 geht Travel24 davon
aus, in den kommenden drei Jahren jeweils einen Anstieg der Provisionsumsatzerlése um
50 % im Segment Internet erzielen zu kdnnen; hinsichtlich der umsatzbezogenen Kosten
wird mit einer annahernd proportionalen Entwicklung geplant. Das Risiko aus der skizzierten
Verringerung der Provisionsumsatzerldése und einem Ausbleiben des geplanten Anstiegs der
Provisionsumsatzerlése in den kommenden drei Jahren wére in Kombination mit dem
Nichteintreten der weiteren Planannahmen bestandsgefahrdend.

- Im Segment Hotellerie plant Travel24 ab dem Jahr 2019 den weiteren Auf- und Ausbau der
Hotelkette. Es wird davon ausgegangen, dass 2019 ein weiteres Hotel als
Managementbetrieb und ab 2020 jahrlich jeweils zwei weitere Hotels als Pachtbetriebe im
Planungshorizont in Betrieb genommen werden. Sofern das geplante Umsatzwachstum im
Segment Internet und der geplante Aufbau der Hotelkette nicht in dem Umfang gelingen
sollten und nur mit hdheren Kosten realisierbar waren, ware dies zusammengenommen

bestandsgefahrdend.

Wesentliche Risiken

Segment Internet

- Nach dem Relaunch des Portals travel24.com besteht im Bereich Touristik neben dem oben
skizzierten Umsatz- und Kostenrisiko ein Dienstleistungsrisiko. Travel24 hat umfassende
Vertragsbeziehungen mit verschiedenen Technik- und Service-Dienstleistern zur Erbringung
wesentlicher Funktionen. Die effektive und effiziente Steuerung der Leistungserbringung und
das Controlling der Qualitat der Dienstleistungen ist wesentlich fur den Erfolg im Bereich
Touristik. Risiken resultieren aus fehlerhafter Funktionalitdt der Portale, nicht
wettbewerbsfahiger Technologie, einem unzureichenden Produktangebot sowie schlechter
Servicequalitat. Hinsichtlich eines zentralen Technik-Dienstleisters hat Travel24 zum
Aufstellungszeitpunkt Defizite an der Qualitat der Leistungen und Produkte identifiziert und
pruft die Umstellung auf den Marktfiihrer in diesem Bereich als alternativen Dienstleister.

Diesbezuglich kénnten Travel24 einmalige Mehraufwendungen aus der Umstellung und
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laufende Mehraufwendungen aus einer neuen Vertragsbeziehung entstehen. Das
Dienstleistungsrisiko ist im Ubrigen nicht verlasslich quantifizierbar.

- Im Bereich Flugvermittiung bezieht Travel24 alle wesentlichen Funktionen und Leistungen
Uber Invia Flights. Dadurch besteht eine starke Abhangigkeit. So fult der realisierte Umsatz
groBtenteils auf Leistungspartnern, die durch Invia Flights vertraglich gebunden sind. Auch
die technischen Strukturen und das Fulfilment liegen weiterhin umfassend bei Invia Flights.
Das Risiko kdnnte aufgrund der einseitigen Abhangigkeit in weiteren Umsatzriickgdngen im
Flugbereich bestehen und ist nicht verlasslich quantifizierbar.

- Sofern die Geschaftsentwicklung im Segment Internet schlechter ausfallen sollte als geman
der aufgestellten Businessplanung prognostiziert, kdnnte dies die Werthaltigkeit der
immateriellen Vermogensgegenstande des Segments belasten. Daraus kdnnte Travel24 ein
Wertminderungsbedarf entstehen.

- Im E-Commerce besteht ein immanentes Risiko des Angriffs auf Daten und die technische
Infrastruktur. Dabei stehen Kundendaten, insbesondere Kreditkartendaten, im Focus. Fur
Travel24 konnten diesbeziglich Risiken aus den Dienstleistungsbeziehungen im Bereich
Touristik und Flugvermittlung entstehen. Um die Sicherheit von Kunden- bzw.
Kreditkartendaten zu gewahrleisten, folgen die Dienstleister nach dem Kenntnisstand der
Travel24 den hohen PCI-Sicherheitsstandards! der Kreditkartenindustrie und sind

entsprechend zertifiziert. Das Risiko ist nicht verlasslich quantifizierbar.

Segment Hotellerie

- Es besteht ein Risiko aus einer weiteren Inanspruchnahme aus der Garantielibernahme zu
Gunsten der Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG in Bezug auf bestimmte
Rechtsstreitigkeiten, die die Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG im
Zusammenhang mit dem Bau des Hotels fUhrt. Flr Travel24 besteht ein wesentliches Risiko
derzeit in einem Rechtsstreit Gber den erbrachten Leistungsstand. Aus Sicht der Travel24
sind Mangel und nicht erbrachte Restleistungen zu bertcksichtigen. Die Hotel Leipzig
Ringmessehaus GmbH & Co. KG hat diesbeziiglich eine umfangreiche Gegenbelastung zur
Schlussrechnung zuzlglich Schadensersatzforderungen erstellt, welche madgliche
Anspriche der Gegenseite erheblich Ubersteigen.

- Der Aufbau der Hotelkette bedarf anfanglich externer Finanzierung sowie generell der
Verflgbarkeit adaquater Hotelimmobilien in erforderlichem Umfang. Die VICUS-Gruppe
verfligt nach Einschatzung von Travel24 (ber die erforderlichen Markt- und
Branchenkenntnisse im Immobiliensektor sowie Optionen, die Sicherstellung der
Finanzierung intensiv zu unterstitzen. Daneben prift Travel24 aber auch Alternativen
hinsichtlich Investoren, Finanzierungsmaoglichkeiten und Hotelobjekten fiir den Aufbau der
Hotelkette. Dabei werden Pachtmodelle vorrangig angestrebt. Der Abschluss von
Managementvertrdgen, der Erwerb von Immobilien und ggf. Sale-and-Lease-Back-
Transaktionen stellen im sinnvollen und machbaren Rahmen alternative Betreiberformen

dar. Sollten Finanzierungsmadglichkeiten oder Hotelobjekte nicht im geplanten Rahmen

' PCI DSS - Payment Card Industry Data Security Standard
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realisiert werden kénnen, ist dieses Risiko als wesentlich entwicklungsbeeintrachtigend zu
betrachten.

- Nach Aufnahme der Geschaftstatigkeit im Segment Hotellerie besteht ein immanentes
Umsatz- und Kostenrisiko. Stark negative Abweichungen von den Planwerten waren
entwicklungsbeeintrachtigend hinsichtlich Liquiditdt und Ertragskraft zum Aufbau der
Hotelkette. Travel24 begegnet diesem Umsatz- und Kostenrisiko durch regelmaRige
(tagliche, wochentliche und monatlich) Uberwachungs- und Steuerungsmafinahmen sowie
Auswertung relevanter Reportings.

- Sofern die Geschaftsentwicklung im Segment Hotellerie deutlich schlechter ausfallen sollte
als gemal der aufgestellten Businessplanung prognostiziert, kdnnte dies die Werthaltigkeit
der immateriellen Vermdgensgegenstande des Segments belasten. Daraus konnte Travel24

ein Wertminderungsbedarf entstehen.

Ubrige generelle Risiken

Segment Internet

- Zum Aufstellungszeitpunkt wird die Betriebsprifung 2012 bis 2014 durchgefiihrt.
Prufungsfeststellungen liegen zum Aufstellungszeitpunkt nicht vor. Der Vorstand schatzt die
moglichen Risiken zum Aufstellungszeitpunkt daher als nicht wesentlich ein. Da die Dauer
und der Ausgang der Betriebsprifung offen sind, kénnten mit maoglichen
Prufungsfeststellungen verbundene Steuernachzahlungen und Zinsen fur sich allein
entwicklungsbeeintrachtigend sein.

- Allgemeines steuerliches Betriebsstattenrisiko: Die Travel24 war seit 2013 mit einer
Niederlassung in Paris im franzdsischen Pauschalreisegeschaft tatig. Daraus konnen
vielfaltige steuerliche Risiken erwachsen. Nationales deutsches und franzdsisches
Steuerrecht sowie das bilaterale Steuerrecht der Doppelbesteuerungsabkommen kénnen
unterschiedliche Definitionen einer Betriebsstatte vorsehen und damit zu unterschiedlichen
Auslegungen hinsichtlich der Existenz einer Betriebsstatte gelangen. Des Weiteren kdnnen
das nationale wie das bilaterale Steuerrecht voneinander abweichende steuerliche
Konsequenzen an die Existenz von einer Betriebsstatte knipfen. Wesentliche daraus
resultierende Risiken betreffen Art und Umfang der Besteuerungsbefugnisse der beteiligten
Staaten, die Gewinnabgrenzung fiir ertrag- und umsatzsteuerliche Zwecke sowie daraus
resultierende finanzielle Folgen (Hohe von Steuerzahlungen, Doppel-
besteuerungstatbestande). Die franzdsische Niederlassung wurde zum Jahresende 2017
rechtlich aufgeldst und aus dem franzdsischen Handelsregister geldscht.

- Risiko aus Umsatzsteuersonderprifung: Zur Darstellung wird auf den Abschnitt
Geschaftsverlauf verwiesen. Hinsichtlich einer vorlaufigen Priifungsfeststellung wurde eine
Ruckstellung in Hohe von TEUR 39 gebildet. Hinsichtlich des Zeitpunkts der Beendigung der
umsatzsteuerlichen Organschaft mit der Unister Holding besteht Uneinigkeit. Aus diesem

Sachverhalt entstehen der Travel24 keine weiteren Belastungen.
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- Aligemeine Markt- und Geschéftsrisiken: Da Travel24 hauptsachlich auf dem deutschen
Markt tatig ist, stellen der Brexit und weitere internationale Krisenherde kein wesentliches
Risiko dar.

Segment Hotellerie

- Travel24 ist vertraglich zur Ubernahme des Gewahrleistungsmanagements zum Bau des
Travel24-Hotels in Leipzig und zur Unterstitzung aus Disputen Uber Schlecht- oder
Nichtleistung aus der Planungs- und Bauphase gegeniber dem Eigentiimer der Immobilie
verpflichtet. Laufende Rechtsstreitigkeiten sind im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
erfasst sowie im Anhang 2018 dargelegt. Travel24 kénnte ein erheblicher Zeit- und
Kostenaufwand im Zusammenhang mit der Durchsetzung von Gewahrleistungsanspriichen
entstehen. Zum Aufstellungszeitpunkt l1auft die Prifung und Bearbeitung eines wesentlichen
Gewabhrleistungsfalles aus Sicht von Travel24 hinsichtlich erbrachter Bodenbelagsarbeiten.
Es besteht aus Sicht von Travel24 kein finanzielles Risiko Uber die gebildeten
Ruckstellungen hinaus.

- Fdr den Aufbau und die Entwicklung der geplanten Hotelkette ist eine der Hotelkonzeption
entsprechende Qualitdt der angebotenen Leistungen sowie eine damit verbundene
Reputation und ein positives Kundenurteil wichtig. Zudem bedarf es eines adaquaten Pre-
Openings und der rechtzeitigen Rekrutierung von Fach- und Flhrungspersonal. Travel24
stellt durch kontinuierliches Monitoring und laufende Steuerung die Qualitdt sowohl im
Einkauf als auch in den Vertragsbeziehungen zu Dienstleistern und bei den angebotenen
Leistungen sicher und sorgt fur ein geeignetes Pre-Opening-Management. Aufgrund der
langjahrigen Branchenerfahrungen des Unternehmensmanagements schatzt Travel24
dieses Risiko als Uberschaubar ein. Das im Vorjahr berichtete Risiko qualifizierten Personals
in Bezug auf das Travel24-Hotel in Leipzig ist aufgrund der Entwicklung seit Eréffnung nicht
langer existent.

- Aligemeine Markt- und Geschaftsrisiken: Travel24 st allgemeinen Markt- und
Geschaftsrisiken ausgesetzt, die der Geschaftstatigkeit im Segment Hotellerie immanent
sind. Das Marktsegment der Online-Reisevermittlung ist durch wenige grofl3e Wettbewerber
mit  kompetitivem Preiskampf und laufenden technischen und strategischen
Weiterentwicklungen gepragt. Daraus resultiert das Risiko fur Travel24, bei ausbleibenden,
verspateten oder fehlerhaften Weiterentwicklungen der Portale an Wettbewerbsfahigkeit
einzubifRen und somit Umsatz- und Ergebnisbeitrag aus dem Segment zu verlieren.
Travel24 ist bestrebt, Veranderungen und Trends im Buchungsverhalten der Kunden und
bei Entwicklungen der Wettbewerber durch regelmafige Analysen und Einschatzungen zu
identifizieren und friihzeitig Anpassungsmalnahmen einzuleiten. Da Travel24 hauptsachlich
auf dem deutschen Markt tatig ist, stellen der Brexit und weitere internationale Krisenherde
kein wesentliches Risiko dar. Rechtliche Risiken kdnnten in allen Rechtsbereichen
entstehen, insbesondere aber im Bereich des Daten- oder des Verbraucherschutzes sowie
in Bezug auf die Einhaltung regulatorischer und kapitalmarktrechtlicher Vorgaben. Daraus

kénnten vornehmlich hohe Kosten- und Liquiditatsbelastungen resultieren. Travel24 arbeitet
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mit Anwaltskanzleien zusammen, um solche Risiken zu identifizieren und diesen
entgegenzuwirken. Den Einfluss der berichteten allgemeinen Markt- und Geschaftsrisiken

auf die Gesellschaft schatzt Travel24 zum Aufstellungszeitpunkt nicht als wesentlich ein.

H. Risikoberichtserstattung in Bezug auf die Verwendung von

Finanzinstrumenten

Die origindren Finanzinstrumente des Unternehmens bestehen in erster Linie aus
Zahlungsmitteln, Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber nahestehenden Unternehmen,
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie aus sonstigen

finanziellen Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten.

Die Travel24 ist durch den Gebrauch seines Finanzinstrumentariums Risiken ausgesetzt, die
sich insbesondere aus der Veranderung der Zinssatze, der Liquiditat und durch Ausfallrisiken
der Dbeteiligten  Vertragspartner  ergeben.  Marktzinsdnderungen  von  origindren
Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das Ergebnis aus, wenn
diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgefihrten
Anschaffungskosten  bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen

Zinsanderungsrisiken.

Aufgrund der bestehenden Fulfiiment-Vertrage mit Invia Flights sowie weiteren
Dienstleistungspartnern im Segment Internet sowie der bestehenden Managementvertradge mit
der VICUS-Gruppe im Segment Hotellerie besteht das grundlegende Risiko, dass
Leistungsforderungen der Travel24 ausfallen und sich damit deutlich spurbar auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gruppe auswirken. Insoweit besteht ein tUberdurch-
schnittliches Adressausfallrisiko. Nachdem Uiber das Vermogen der Unister Holding und weiterer
Tochtergesellschaften das Insolvenzverfahren erdffnet worden ist, besteht auch ein
Uberdurchschnittliches Bonitatsrisiko, d.h. aktuelle und potenzielle Kreditgeber der Travel24
koénnten ihre Finanzierungszusagen zuriickhalten bzw. von der Stellung von Kreditsicherheiten
abhangig machen, die seitens Travel24 nicht zu erbringen sind. Bis zum Zeitpunkt der
Berichterstattung sind hieraus noch keine wesentlichen Finanzierungsliicken entstanden; mit
nicht oder schwer zu erlangenden Finanzierungszusagen seitens potentieller Kreditgeber ist
nach Einschatzung der Travel24 vor dem Hintergrund der Unister-Insolvenzen jedoch zu
rechnen.

Soweit bei den einzelnen finanziellen Vermogenswerten Ausfallrisiken erkennbar sind, werden
diese Risiken durch Wertminderungen erfasst. Die Geschéaftsleitung ist regelmalig in die dies-
bezuglichen Entscheidungen zur Risikovorsorge eingebunden. Die Travel24 betreibt ein
finanzielles Risikomanagement, dessen vorrangiges Ziel darin besteht, notwendige Liquiditat

konzernweit Uber ein zentrales Cash-Management-System bereitzustellen und die
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finanzwirtschaftlichen Risiken zu begrenzen. Die Verantwortung hierflr obliegt dem Vorstand der

Travel24. Derivate Finanzinstrumente sind nicht im Einsatz.

l. Internes Kontrollsystem und Risikomanagement bezogen auf den

Rechnungslegungsprozess

Im Hinblick auf rechnungslegungsbezogene Prozesse ist es das Ziel, Risiken zu identifizieren,
die einer regelkonformen Erstellung des Jahresabschlusses sowie des Lageberichts
entgegenstehen. Das interne Kontrollsystem soll durch Implementierung entsprechender
Kontrollen mit hinreichender Sicherheit gewahrleisten, dass trotz identifizierter Risiken ein
regelkonformer Jahresabschluss erstellt wird. Samtliche Tochtergesellschaften sind

organisatorisch in diesen Prozess einbezogen.

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fir Umfang und Ausrichtung des internen Kontroll-
und Risikomanagementsystems auch im Bereich Rechnungslegung und tbernimmt alle wesent-

lichen Kontrolltatigkeiten selbst.

Die zentrale Organisation, die Einheitlichkeit der verwendeten EDV-Programme, die eindeutige
Zuordnung der Verantwortlichkeiten innerhalb des Rechnungswesens, der Unternehmensfinan-
zierung und des Controllings sowie geeignete Kontrollen sollen die Risikosteuerung, Kontrolle

und OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung sicherstellen bzw. erleichtern.

Umfang und Effektivitdt des internen Kontroll- und Risikofriherkennungssystems werden im
Hinblick auf die Rechnungslegung im Rahmen der jahrlichen Jahresabschlusserstellung beur-
teilt. Die interne Uberwachung wird vom Controlling der Travel24 durchgefihrt, das direkt an den
Vorstand berichtet, oder vom Vorstand selbst durchgefiihrt wird. Die Berichterstattung erfolgt
unmittelbar an den Vorstand, der auch die grundlegende Steuerung in diesem Bereich

ubernimmt.
Travel24 ist der Auffassung, dass das eingerichtete interne Kontrollsystem und

Risikomanagement, bezogen auf den Rechnungslegungsprozess, grundsatzlich geeignet ist,

das erforderliche Kontrollumfeld vorzuhalten und wesentliche Risiken zeitnah zu identifizieren.
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J. Sonstige Angaben

J.1. Erkldarung zur Unternehmensfiihrung

Fir die Gesellschaft ist Corporate Governance ein Anspruch, der alle Bereiche des
Unternehmens umfasst. Transparente Berichterstattung und eine an den Interessen der
Aktiondre ausgerichtete Unternehmensfuhrung ist Gegenstand der Unternehmenspolitik. Die
verantwortungsbewusste und vertrauensvolle Zusammenarbeit ist Basis flr das

unternehmerische Handeln.

Vorstand und Aufsichtsrat der Travel24.com AG erklaren gemal § 161 AktG, dass den vom
Bundesministerium der Justiz am 4.Juli 2003 im amtlichen Teil des elektronischen
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der “Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex” in der Fassung vom 5. Mai 2015, bekannt gemacht am 12. Juni
2015, seit der letzten Entsprechenserklarung bis zum 29. Mai 2018 (einschlie3lich) und ab dem
30. Mai 2018 den vom Bundesministerium der Justiz am 24. April 2017 im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemachten und am 19. Mai 2017 im elektronischen Bundesanzeiger
berichtigten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex® in der Fassung vom 7. Februar 2017 entsprochen wurde und wird, bzw. welche

Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden.

Diese Erklarung nebst Erlauterung sowie die Erklarung zur Unternehmensfihrung sind dauerhaft

auf der Homepage der Travel24 unter der Internetadresse www.travel24group.com zuganglich.

J.2. Ubernahmerelevante Angaben (§ 289a Abs. 1 HGB)

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Travel24 ist, unverandert zum vorangegangenen Geschéftsjahr 2017, auf
2.033.585 nennwertlose Stlckaktien mit gleichen Rechten zu einem rechnerischen Betrag von
je 1 EUR aufgeteilt und war voll eingezahlt. Mit der Inhaberschaft an den Aktien verbunden sind
das Stimmrecht in der Hauptversammlung sowie das Gewinnbezugsrecht bei beschlossenen

Ausschuittungen.

Aktieniibertragungs- oder Stimmrechtsbeschriankungen

Dem Vorstand sind keine Beschrankungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien

betreffen, bekannt.

10 Prozent der Stimmrechte liberschreitende Kapitalbeteiligungen
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Es bestanden nach Kenntnis der Travel24 zum angegebenen Stichtag nur folgende direkte oder

indirekte Beteiligungen am Kapital, die insgesamt 10 % der Stimmrechte Uberschreiten:

Prozent

Unister Holding GmbH i.l., Leipzig 42,77

VICUS GROUP AG, Leipzig 17,09
Herr Reiner Eehnuis, RE Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig,

und Real Estate Bodensee GmbH, Sigmarszell 12,02

Herr Gabriel Schitze, GSC Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig 12,02

83,90

Zusatzlich bestehen Stimmrechte aus Instrumenten aufgrund eines bedingten Kaufvertrages:

Prozent
VICUS GROUP AG, Leipzig 8,55
Herr Reiner Eehnuis, RE Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig,
und Real Estate Bodensee GmbH, Sigmarszell 17,11
Herr Gabriel Schitze, GSC Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig 17,11
42,77

Herr Christian Schilling hat der Travel24 gemall § 21 Abs. 1 WpHG am 26. Februar 2018
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am
14.07.2016 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 0,0 %

(das entspricht 0 Stimmrechten) betragen hat.

Herr Sebastian Gantzckow hat der Travel24 gemafl § 21 Abs. 1 WpHG? am 16. Februar 2018
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am
14.07.2016 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 0,0 %

(das entspricht 0 Stimmrechten) betragen hat.

Herr Daniel Kirchhof hat der Travel24 gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 7. Februar 2018 mitgeteilt,
dass sein Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 14.07.2016 die
Schwelle von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 0,0 % (das entspricht

0 Stimmrechten) betragen hat.

2 Mit Inkrafttreten des WpHG i.d.F. des 2. Finanzmarktnovellierungsgesetzes (FiMaNoG) vom 23. Juli 2017 am 3. Januar 2018
finden sich die relevanten Normen in den §§ 33, 34 ff. WpHG. Der Bezug zu den friiheren Normen des § 21 ff. WpHG wird hier
beibehalten, um den Gleichlaut zu den entsprechend verdéffentlichten Stimmrechtsmitteilungen zu gewahrleisten. Der Hinweis
bezieht sich auf alle Stimmrechtsmeldungen dieses Abschnitts mit Verdffentlichungsdatum nach dem 3. Januar 2018.
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Die VICUS GROUP AG hat der Travel24 am 26. Januar 2018 die Korrektur einer am 19. Oktober
2017 verdffentlichten Stimmrechtsmitteilung mitgeteilt. Die VICUS GROUP AG hat der Travel24
gemaf § 21 Abs. 1 WpHG am 26.01.2018 mitgeteilt, dass ihr Gesamtstimmrechtsanteil an der
Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 09.10.2017 die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15
%, 20 % und 25 % der Gesamtstimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 25,64 %
betragen hat. Dabei resultieren 17,09 % (das entspricht 347.490 Stimmrechten) aus
Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und 8,55 % (das entspricht 173.956 Instrumenten) aus
Instrumenten nach §38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG.

Herr Reiner Eenhuis hat der Travel24 am 26. Januar 2018 die Korrektur einer am 19. Oktober
2017 verdffentlichten Stimmrechtsmitteilung mitgeteilt. Herr Reiner Eenhuis hat der Travel24
gemal § 21 Abs. 1 WpHG am 26.01.2018 mitgeteilt, dass sein Gesamtstimmrechtsanteil an der
Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 09.10.2017 die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15
%, 20 % und 25 % der Gesamtstimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 29,13 %
betragen hat. Dabei resultieren 12,02 % (das entspricht 244.371 Stimmrechten) aus
Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und 17,11 % (das entspricht 347.912 Instrumenten) aus
Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG. Die Stimmrechtsbestande in Héhe von 12,02 %
(das entspricht 244.371 Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und 17,11 %
(das entspricht 347.912 Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG werden
ihm nach § 22 WpHG Uber die RE Beteiligungsgesellschaft mbH und die Real Estate Bodensee

GmbH zugerechnet.

Herr Gabriel Schitze hat der Travel24 am 26. Januar 2018 die Korrektur einer am 19. Oktober
2017 veroffentlichten Stimmrechtsmitteilung mitgeteilt. Herr Gabriel Schitze hat der Travel24
gemal § 21 Abs. 1 WpHG am 26.01.2018 mitgeteilt, dass sein Gesamtstimmrechtsanteil an der
Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 09.10.2017 die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15
%, 20 % und 25 % der Gesamtstimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 29,13 %
betragen hat. Dabei resultieren 12,02 % (das entspricht 244.371 Stimmrechten) aus
Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und 17,11 % (das entspricht 347.912 Instrumenten) aus
Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG. Die Stimmrechtsbestande in Héhe von 12,02 %
(das entspricht 244.371 Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und 17,11 %
(das entspricht 347.912 Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG werden
ihm nach § 22 WpHG (ber die GSC Beteiligungsgesellschaft mbH zugerechnet.

Aktien mit Sonderrechten und Kontrollbefugnissen

Es existieren keine Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Jahresfinanzbericht 2018 36 Travel24.com AG



Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeithehmer am Kapital beteiligt sind

Dem Vorstand ist nicht bekannt, dass Arbeitnehmer am Kapital der Travel24 beteiligt sind. Soweit
Arbeitnehmer als Aktiondre am Kapital beteiligt sind, kénnen sie daraus keine besonderen

Rechte herleiten.

Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands, Satzungsanderungen

Die Ernennung und die Abberufung der Mitglieder des Vorstands der Travel24 richten sich nach
§§ 84 und 85 AktG in Verbindung mit § 6 Nr. 1 der Satzung. Die mafigeblichen Vorschriften zur
Anderung der Satzung sind in §§ 133, 179 AktG und § 12 Nr. 1 der Satzung der Travel24

niedergelegt.

Die Satzung enthalt keine Regelungen die gesetzlichen Vorschriften ergdnzen oder in diesen

abweichen.

Befugnisse des Vorstands zur Aktienausgabe und zum Aktienrickkauf

Mit Beschluss in der Hauptversammlung vom 28. September 2017 wurde die Gesellschaft
ermachtigt, eigene Aktien zu erwerben. Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 203.358,50
(10 Prozent) beschrankt. Die Ermachtigung kann im Rahmen des vorstehend bezeichneten
Gesamtvolumens ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals ausgeiibt werden. Die

Erméchtigung gilt vom Tag der Beschlussfassung an bis zum Ablauf des 27. Septembers 2022.

Kontrollwechsel und Entschadigungsvereinbarungen der Travel24

Der aktuelle Anstellungsvertrag enthalt ein Sonderkiindigungsrecht des Vorstands im Falle eines
Change-of-Control mit einer Frist von zwei Monaten zum Monatsende sowie einem
Abfindungsanspruch fiir die Restlaufzeit des Vorstandsvertrags jedoch fiir maximal 24 Monate.
Dieses Recht ist in den letzten sechs Monaten der Vertragslaufzeit ausgeschlossen. Wesentliche
Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines
Ubernahmeangebots stehen, sind von der Travel24 in 2018 dariiber hinaus nicht geschlossen

worden.

J.3. Vergitungsbericht

Der Vergutungsbericht ist nach den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex
und nach den Regelungen des deutschen Rechnungslegungsstandards in der 2011 gednderten
Fassung Nr. 17 (DRS 17) aufgestellt. Er beinhaltet die Angaben, die nach dem deutschen
Handelsgesetzbuch (HGB) erforderlich sind. Er stellt einen Bestandteil des Lageberichts dar. Der

Vergltungsbericht enthalt die Grundsatze der Vergitungssysteme fir den Vorstand und
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Aufsichtsrat und weist die Hohe und Struktur der Vergltung aus. Die Verglitung der
Organmitglieder wird dargestellt als Gesamtvergltung unter Angabe des Verhaltnisses der
einzelnen Vergitungsbestandteile zueinander sowie aufgeteilt nach Festbezilgen,

erfolgsbezogenen Komponenten und Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung.

Vergiitung des Vorstands nach § 285 Abs. 1 Nr. 9a HGB

Der Vorstand der Travel24 erhalt fir seine Vorstandstatigkeit von der Gesellschaft selbst eine

Vergutung, die sich in folgende Gehaltsbestandteile unterteilt:

. Armin Schauer
Gewdhrte Zuwendungen/

Zugeflossene Zuwendungen Vorstandsvorsitzender

Datum Eintritt 1. Juli 2016

2017 2018 2018 (Min) 2018 (Max)

Festverglitung 260 260 260 260
Nebenleistungen 8 9 9 9
Summe 268 269 269 269
Einjahrige variable Vergutung 0 0 0 140
Mehrjahrige variable Vergutung 0 75 50 100
Summe 0 75 50 240
Versorgungsaufwand 12 12 12 12
Gesamtvergiitung 280 356 331 521

Im Falle eines Change of Control kann der Vorstand innerhalb von drei Monaten ab dem
Zeitpunkt des Change of Control mit einer Ankiindigungsfrist von zwei Monaten sein Amt
niederlegen und den Anstellungsvertrag aul3erordentlich mit einer Auslauffrist von zwei Monaten
zum Monatsende kindigen. In diesem Falle erhalt der Vorstand als Abfindung den Betrag, der
fur die Restlaufzeit des Vertrages als Vergitung angefallen ware, maximal jedoch zwei
Jahresvergutungen. Sofern die Restlaufzeit des Dienstverhéltnisses geringer als sechs Monate
ist, besteht kein Abfindungsanspruch.

Vergiitungskomponenten mit langfristiger Anreizwirkung

Der aktuelle Vorstandsvertrag sieht eine Incentivierung der Erflllung langfristiger Ziele vor. Der
dafir vereinbarte Vergltungsrahmen betragt zwischen TEUR 50 und TEUR 100. Eine
Vergitung in Form von Aktien oder Aktienoptionen, erfolgte nicht. Der Vorstand ist mit einem
Kapitalanteil von 2 % Grindungsgesellschafter der Travel24 Hotel Leipzig Betriebsgesellschaft
mbH.

Sonstige Vergiitungskomponenten

Es besteht ein Anspruch auf einen Dienstwagen zur dienstlichen und privaten Nutzung im Wert
von TEUR 60 netto. Im Todesfall stehen der Ehefrau und den unterhaltsberechtigten Kindern die

Fortzahlung der Bezuge fir sechs Monate zu.
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Vergiitung des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat erhalt fir seine Tatigkeit ab dem Geschéftsjahr 2016 folgende Vergitung. Der
Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt jahrlich TEUR 18, der stellvertretende Vorsitzende des
Aussichtsrates TEUR 10 und ein  einfaches  Aufsichtsratsmitglied @ TEUR 7,5.
Aufsichtsratsmitglieder, die nur wahrend eines Teils eines Geschéaftsjahres dem Aufsichtsrat
angehoért  haben, erhalten die  Vergltung entsprechend der Dauer ihrer
Aufsichtsratszugehorigkeit (pro rata temporis). Sofern ein Mitglied des Aufsichtsrates in einem
Arbeits-, Dienst- oder sonstigen Auftragsverhaltnis mit einem Aktionar der Travel24, mit einem
Aktionar der Travel24 im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmen, mit einem
gesetzlichen Vertreter eines Aktionars der Travel24 oder mit einem gesetzlichen Vertreter eines
mit einem Aktionar der Travel24 im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmen stehen, ist
die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder der Travel24 mit ihrer Vergltung durch den Aktionar
oder durch dessen gesetzlichen Vertreter bzw. durch das mit dem Aktionar verbundene

Unternehmen oder durch dessen gesetzlichen Vertreter abgegolten.

Aufsichtsratsvergiitungen

Geschaftsjahr
2018 2017
TEUR TEUR
Markus Hennig 25 24
Aufsichtsrat 18 18
Anwaltstétigk eit 7 6
Konrad Bosl 8 83
Aufsichtsrat 8 8
Beratungstétigk eit 0 75
Michael Klemmer 0 0
Gesamt 33 107

Leipzig 3. April 2019

Travel24.com AG

Armin Schauer

Vorstand
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3. BILANZ

Travel24.com AG, Leipzig

Bilanz zum 31. Dezember 2018

31. Dezember 31. Dezember
AKTIVA 2018 2017
EUR EUR
A. Anlagevermogen
l. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Entgeltlich erw orbene Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte und Werte 2.537.802,00 3.265.822,60
2. Geleistete Anzahlungen 460,00 40.680,00
2.538.262,00 3.306.502,60
Il. Sachanlagen
1. Technische Anlagen 2.999,00 0,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 178.472,00 178.678,00
3. Geleistete Anzahlungen 0,00 0,00
181.471,00 178.678,00
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 90.150,00 90.150,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 36.893,66 306.446,75
127.043,66 396.596,75
Summe Anlagevermoégen 2.846.776,66 3.881.777,35
B. Umlaufvermégen
l. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.625.270,74 2.596.457,60
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 514.822,59 125.235,93
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 84.911,69 84.911,69
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 454.296,33 250.760,68
3.679.301,35 3.057.365,90
Il. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 512.896,62 334.762,41
Summe Umlaufvermogen 4.192.197,97 3.392.128,31
C. Rechnungsabgrenzungsposten 8.841,37 10.348,81
- davon Disagio EUR 0,00 (Vj.: EUR 0,00)
Summe Aktiva 7.047.816,00 7.284.254,47
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Travel24.com AG, Leipzig

Bilanz zum 31. Dezember 2018

31. Dezember 31. Dezember
PASSIVA 2018 2017
EUR EUR
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 2.033.585,00 2.033.585,00
Il. Kapitalriicklage 2.913.974,00 2.913.974,00
Il Bilanzverlust -2.300.856,89 -3.830.003,74
- Verlustvortrag EUR -3.830.003,74 (Vj.: EUR-2.011.711,52)
2.646.702,11 1.117.555,26
B. Riickstellungen
1. Steuerruckstellungen 288.798,13 1.733.937,11
2. Sonstige Rickstellungen 1.236.521,93 1.721.657,49
1.525.320,06 3.455.594,60
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,00 0,00
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.545.498,75 2.550.869,23
3. Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen 54.127,22 56.577,66
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht 132.511,69 84.911,69
5. Sonstige Verbindlichkeiten 40.701,53 18.746,03
- davon aus Steuern EUR 12.333,46 (Vj.: EUR 13.733,00)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 0,00 (Vj.: EUR 699,67)
D. Rechnungsabgrenzungsposten 102.954,64 0,00
2.875.793,83 2.711.104,61
Summe Passiva 7.047.816,00 7.284.254,47
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4. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

1. Januar - 1. Januar -
31. Dezember 31. Dezember
2018 2017
EUR EUR
1. Umsatzerlose 1.917.516,13 3.491.026,18
2. Sonstige betriebliche Ertrage 923.129,79 1.837.961,29
davon aus der Wahrungsumrechnung EUR 0,53 (Vj.: EUR 4.075,81)
3. Materialaufw and
Aufw endungen fiir bezogene Leistungen -897.822,62 -1.923.969,72
4. Personalaufw and
a) Loéhne und Gehélter -757.735,05 -665.447,41
b) Soziale Abgaben -100.496,11 -106.618,48
davon aus der Altersversorgung EUR -10.546,61 (Vj.: EUR -12.488,04)
5. Abschreibungen
a) Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegensténde des
Anlagevermbgens und Sachanlagen -273.046,22 -209.880,29
b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufvermogens, sow eit diese die in
der Kapitalgesellschaft Gblichen Abschreibungen Ubersteigen 0,00 -1.606.283,12
6. Sonstige betriebliche Aufw endungen -1.288.917,99 -1.975.361,57
davon aus der Wahrungsumrechnung EUR-2,81 (Vj.: EUR -1.478,13)
7. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 5.446,91 6.446,75
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 5.446,91 (Vj.: EUR 6.446,75)
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 198.669,86 189.959,61
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 110.230,13 (Vj.: EUR 172.554,06)
9. Zinsen und ahnliche Aufw endungen -1.575,03 -947.946,11
davon an verbundene Unternehmen EUR 0,00 (Vj.: EUR 0,00)
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.895.022,99 96.728,05
davon aus latenten Steuern EUR 0,00 (Vj.: EUR -79.816,45)
11. Ergebnis nach Steuern 1.620.192,66 -1.813.384,82
12. Sonstige Steuern -91.045,81 -4.847,40
13. Jahresiiberschuss/-fehlbetrag 1.529.146,85 -1.818.232,22
14. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -3.830.003,74 -2.011.771,52
15. Bilanzverlust -2.300.856,89 -3.830.003,74
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5. ANHANG

5.1 Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Gesellschaft (nachfolgend: Travel24), welche unter HRB 25538 beim
Amtsgericht Leipzig eingetragen ist, zum 31. Dezember 2018 wurde nach den Rechnungs-
legungsvorschriften des HGB und den ergdnzenden Bestimmungen des Aktiengesetzes

aufgestellt.

Er ist in EUR (€) aufgestellt. Alle Betrage werden in Tausend Euro (TEUR) angegeben, soweit

nichts anderes vermerkt ist.
Es wird kaufmannisch gerundet, weshalb es insofern zu Rundungsdifferenzen kommen kann.
Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Travel24.com AG ist eine ,kleine” Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB. Die
Gesellschaft gilt jedoch als groe Kapitalgesellschaft gemaf § 267 Abs. 3 Satz 2 HGB i. V. mit
§264d HGB, da sie einen organisierten Markt im Sinne des §2 Abs.11 des
Wertpapierhandelsgesetzes durch von ihr ausgegebene Wertpapiere im Sinne des § 2 Abs. 1

Satz 1 des Wertpapierhandelsgesetzes in Anspruch nimmt.

5.2 Anderung von Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiatzen

Im Geschéftsjahr gab es keine Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen.

5.3 Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

5.3.1 Annahme der Unternehmensfortfiihrung

Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung gemafl § 252
Abs. 1 Nr. 2 HGB aufgestellt.

Die Gesellschaft sieht sich einem bestandsgefahrdenden Risiko aus der eingelegten Revision
beim BGH gegen das Urteil des Landgerichts Leipzig vom Dezember 2017 ausgesetzt. Sofern
der BGH dem Antrag des Generalbundesanwaltes im Revisionsverfahren in vollem Umfang
folgen sollte, bestliinde ein Risiko zur Zahlung von Wertersatz von etwa EUR 1,7 Mio. Auf die
Einziehung von Liquiditat, wurde nach Ricksprache der Rechtsvertretung der Travel24 mit dem
Landgericht verzichtet. Die Beurteilung Uber eine mogliche Ruickstellungsbildung hat sich zum
Vorjahr nicht wesentlich verandert. Somit wird weder zum Sachverhalt ,Unerlaubten

Versicherungsverkauf‘ noch zum ,Runterbuchen” eine Riickstellung gebildet.
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Im  Zusammenhang mit der  schwebend unwirksamen  Aufrechnungs-  und
Anfechtungsvereinbarung wurde die sich in Summe auf EUR1 Mio. belaufenden
Ausgleichszahlungen durch eine Finanzierung von Seiten der im April 2017 gewonnenen
Investoren (VICUS-Gruppe und weiterer Gesellschaften) bei Eintritt der aufschiebenden
Bedingungen der Aufrechnungs- und Anfechtungsvereinbarung sichergestellt. Ein aufschiebend
auf den Eintritt der Falligkeit der Ausgleichszahlung bedingter zweckgebundener
Darlehensvertrag Uber EUR 1 Mio. wurde am 28. Mai 2018 zwischen der VICUS GROUP AG
und Travel24 geschlossen. Dieser ist einerseits mit der Bedingung verbunden, dass die
Falligkeitsvoraussetzungen bis zum 30. Juni 2019 eintreten, und andererseits mit einem
Rucktrittsrecht zum 31. Dezember 2019. Hieraus entsteht Travel24 ein bestandsgefahrdendes

Risiko, wenn keine Auszahlung erfolgt oder vom Rucktrittsrecht Gebrauch gemacht wird.

Das bestandsgefédhrdende Risiko im Zusammenhang mit der steuerlichen Madglichkeit zur
Verrechnung von Verlusten nach der sog. ,Sanierungsklausel des § 8c Abs. 1a KStG ist nicht
eingetreten. Aufgrund der Urteile des EuGH im Juni 2018 in den Revisionsverfahren zur
Anwendbarkeit der sog. ,Sanierungsklausel® und der im Marz 2019 ergangenen
Steuerbescheide konnte Travel24 Riickstellungen fiir Steuern und Zinsen auflésen und
Steuererstattungsanspriiche fir bereits geleistete Steuerzahlungen aktivieren. Die Erstattungen
flossen Travel24 im Dezember 2018 bzw. im Marz 2019 zu. Travel24 bleiben rickwirkend zum

31. Dezember 2009 steuerliche Verlustvortrage von ca. EUR 93 Mio. erhalten.

Im Haftungsprifungsverfahren gegen die Travel24 wegen Umsatzsteuerschulden der Unister
Holding ist der Haftungsbescheid im Dezember 2018 ergangen. Die Haftung wurde auf eine
Hoéhe von TEUR 155 festgesetzt und bereits mit der Erstattung von Steueranspriichen
verrechnet. Das bestandgeféahrdende Risiko der Haftung in Hohe von ca. EUR 22 Mio. besteht

nicht mehr.

Die Gesellschaft hat bei der Aufstellung ihrer integrierten Unternehmensplanung bezlglich der
zuklnftigen Entwicklung weitere Annahmen getroffen. Gemal den Pramissen dieser Planung
kann die Gesellschaft ihren laufenden Zahlungsverpflichtungen nur bei weiteren Finanzierungs-
und Kapitalstarkungsmallnahmen nachkommen, die in Form von Sachkapitalerhéhungs-
maflnahmen geplant sind, die bei ihrer Umsetzung durch Wegfall von ansonsten zu leistenden
Zahlungsverpflichtungen die Liquiditdtsplanung positiv beeinflussen und teilweise auch zu
Kostenentlastungen flihren. Das Nichteintreten von Annahmen stellt in einzelnen und in
Kombination bestimmter Annahmen ein bestandsgefahrdendes Risiko dar. In diesem Fall
misste die Travel24 (ber die geplanten MalRnahmen hinaus alternative liquiditatssichernde

MaRnahmen ergreifen, um den Bestand der Gesellschaft zu sichern.
Die zentralen Pramissen der Businessplanung werden im Folgenden aufgefiihrt:

- Steigerung der Umsatze um 50 % im Bereich Touristik und Stabilisierung im Bereich
Flugvermittlung in den Jahren 2019-2022
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- Finanzierung der Ausgleichbetrage im Rahmen der Aufrechnungs- und
Anfechtungsvereinbarung durch Fremdfinanzierung oder Sachkapitalerhéhung

- Durchfiihrung einer Sachkapitalerh6hung, die bei ihrer Umsetzung durch Wegfall bei
ansonsten zu leistenden Zahlungsverpflichtungen die Liquiditatsplanung positiv
beeinflussen und teilweise zu Kostenentlastungen fihren wirde

- Weitere uneingeschrankte und ausschlieBliche Nutzung der immateriellen Vermégenswerte
Marke, Domain und des Hotelkonzepts

- Eintritt  der  aufschiebenden Bedingungen aus der  Anfechtungs- und
Aufrechnungsvereinbarung mit dem Insolvenzverwalter der Unister-Gesellschaften

- Aufhebung des Urteils tGber den Wertersatz von EUR 1,7 Mio. im Revisionsverfahren vor
dem BGH

- Keine wesentlichen Belastungen aus der laufenden steuerlichen Betriebspriifung fir die
Jahre 2012 bis 2014

- Keine wesentlichen Belastungen aus der laufenden Umsatzsteuersonderprifung 2016 und
2017

- Rickkauf der Domains aus dem Reisebereich gegen Zahlung eines mittleren sechsstelligen
Betrages aus der Sale-and-Lease-Back-Transaktion mit der VICUS GROUP AG

- Aufbau einer Hotelkette (jahrlich 2 Hotels ab 2020)

5.3.2 Einzelne Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Vermobgensgegenstédnde des Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten zuzuglich

Nebenkosten  angesetzt.  Abnutzbare  Vermdgensgegenstdnde werden  planmaRig
abgeschrieben. Beim Vorliegen von dauerhaften Wertminderungen werden aufierplanmafige
Abschreibungen vorgenommen. Die nicht abnutzbaren immateriellen Rechte wie z. B.
Internetdomains unterliegen keiner Abnutzung und werden daher nicht planmaRig
abgeschrieben. Das entgeltlich erworbene Markenrecht wird mit einer Nutzungsdauer von 15
Jahren linear abgeschrieben. Diese Nutzungsdauer berlcksichtigt den voraussichtlichen
Mindestzeitraum zur Nutzung der Wortmarke ,Travel24“. Das Hotelkonzept, das Musterzimmer
und die Werkzeuge und Formen werden uber die geplante Nutzungszeit, d.h. Gber 22 Jahre
abgeschrieben. Das Wahlrecht zum  Ansatz selbst erstellter immaterieller

Vermdgensgegenstande wird nicht in Anspruch genommen.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten zuzlglich Anschaffungsnebenkosten

bewertet. Bei dauernden Wertminderungen werden Abschreibungen bericksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstande werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Bei

zweifelhaften und mit erkennbaren Risiken behafteten Forderungen werden direkte
Wertabschlage vorgenommen, uneinbringliche Forderungen werden sofort ergebniswirksam

abgeschrieben. Das strenge Niederstwertprinzip wird beachtet. In den Forderungen gegen
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verbundene Unternehmen werden auch Forderungen aus Darlehen ausgewiesen, soweit diese
nicht dazu bestimmt sind, dauerhaft dem Geschaftsbetrieb zu dienen. Von einer dauerhaften
Nutzung fiir den Geschéaftsbetrieb wird immer dann ausgegangen, wenn das Darlehen in mehr

als einem Jahr fallig wird.
Flissige Mittel werden zu Nominalwerten bewertet.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschluss-

stichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Gemal dem Aktivierungswahlrecht des § 274 HGB werden aktive latente Steuern angesetzt,

sofern die Anforderungen an die Werthaltigkeit erfullt werden.

Die Ruckstellungen sind zum Erfullungsbetrag bewertet und berlcksichtigen alle erkennbaren
Risiken und ungewissen Verpflichtungen in der Hohe des Betrages, der nach verninftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist. Rlckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz

der vergangenen sieben Geschéftsjahre abgezinst.

Steuerrlickstellungen fiir noch nicht abgeschlossene Betriebsprifungen werden unter

Hinzuziehung steuerlicher Berater geschatzt. Sonstige Rickstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten

werden auf der Grundlage der Einschatzung und Beurteilungen der hinzugezogenen

Rechtsanwalte und Sachversténdigen geschatzt.

Verbindlichkeiten werden zum Erfillungsbetrag angesetzt.

Vermogensgegenstande und Schulden in Fremdwahrung werden zum Zeitpunkt der Zugangs-
bewertung mit dem jeweiligen Transaktionskurs umgerechnet. Die Folgebewertung der
Vermogensgegenstande und Schulden in fremder Wahrung erfolgt zum Abschlussstichtag mit
dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag. Das Realisations-, Imparitats- und
Anschaffungskostenprinzip kommt bei einer Restlaufzeit von nicht mehr als einem Jahr nicht zur

Anwendung.

5.4 Erlauterungen zur Bilanz

5.41 Anlagevermégen

Eine von den gesamten Anschaffungskosten ausgehende Darstellung der Entwicklung der

Posten des Anlagevermdégens ist als Anlage zum Anhang dargestellt.

Unter den immateriellen Vermdgensgegenstanden werden Internetdomains und Markenrechte
ausgewiesen. Wahrend Internetdomains keiner Abnutzung unterliegen und nicht planmaRig

abgeschrieben werden, werden die Anschaffungskosten fur die Marke , Travel24“ (TEUR 2.704)
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linear Uber 15 Jahre abgeschrieben. Das entgeltlich erworbene Hotelkonzept (TEUR 951) wurde

mit Inbetriebnahme des ersten Travel24 Hotels aktiviert und Uber 22 Jahre abgeschrieben.

Im Geschéftsjahr wurden im Rahmen eines Sale-and-Lease-Back-Vertrages die Domain
travel24.com sowie weitere kleinere Domains fir einen mittleren sechsstelligen Betrag an den
Aktionar VICUS GROUP AG verdufRert. Im Vertrag wird weiterhin das umfassende,
ausschlieBliche und unbeschrankte Nutzungsrecht an den Domains gegen Gewahrung einer
monatlichen Lizenzgebihr sowie ein Rickkaufsrecht zum Marktpreis gewahrt. Von dem

Rickkaufsrecht wurde noch nicht Gebrauch gemacht.

Der Relaunch der Website travel24.com wurde im Mai 2018 erfolgreich umgesetzt. Die im
Vorjahr unter den geleisteten Anzahlungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
ausgewiesenen Aufwendungen wurden im Geschaftsjahr mit Inbetriebnahme aktiviert und

werden Uber eine voraussichtliche Nutzungsdauer von 3 Jahren abgeschrieben.

Die Investitionen in das Sachanlagevermdgen beinhalten hauptsachlich die Einrichtung und

Ausstattung fir die im Mai bezogenen Blroradume.
Das Finanzanlagevermdgen ist im Vergleich zum Vorjahr unverandert.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen haben sich aufgrund von Tilgungszahlungen

entsprechend verringert. Die letzte Tilgungsrate wurde im ersten Quartal 2019 beglichen.

5.4.2 Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegen Kunden und Inkassopartner wurden im
Geschaftsjahr 2018 Gber bestehende Einzelwertberichtigungen hinaus Einzelwertberichtigungen
von TEUR 53 gebildet, da die Werthaltigkeit der Forderungen als nicht vollstdndig gegeben

eingeschatzt wird.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben wie im Vorjahr ebenfalls eine

Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen und gegen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht

Die Forderungen aus Finanzierung der Tochtergesellschaften wurden insoweit
einzelwertberichtigt, wie zum Zeitpunkt der Abschlussaufstellung nicht mit einer Rickzahlung
der Kredite gerechnet wird. Zur Risikovorsorge wurden diesbeziiglich im Geschéaftsjahr
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Einzelwertberichtigungen in Hohe von insgesamt TEUR 157 fir die zum Bilanzstichtag

ausgewiesenen Forderungen gebildet.

Die im Vorjahr mit der Unister Holding sowie weiteren Gesellschaften des Unister-Konzerns
geschlossene Aufrechnungs- und Anfechtungsvereinbarung besteht unverandert fort. Die darin
enthaltenen aufschiebenden Bedingungen sind nach Ansicht der Travel24 zum
Aufstellungszeitpunkt noch nicht ganzlich erfillt. Diese Vereinbarung regelt die Abwendung von
maoglichen Anfechtungsrisiken fir die Travel24, den Ausgleich und Verzicht samtlicher
gegenseitiger Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den Vertragsparteien und die
Klarstellung der Eigentumsrechte an Travel24-Domains. Dabei tritt die Travel24 alle

Forderungen gegen Gesellschaften des Unister-Konzerns an die Unister Holding ab.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen gliedern sich im Geschéftsjahr wie folgt:

Geschéftsjahr
2018 2017
TEUR TEUR
Hotel KdIn Perlengraben GmbH & Co.KG 0 0
Darlehensgewéhrung 484
Wertberichtigung -484
Travel24 Hotel Grundbesitz Holding GmbH 0 0
Darlehensgewéhrung 1.700
Wertberichtigung -1.700
Travel24 Betriebs- und Verwaltungs GmbH 493 114
Leistungsverkehr 493
Travel24 Hotel Leipzig Betriebsgesellschaft mbH 22 11
Leistungsverkehr 22
Travel24 Hotel AG 0 0
Darlehensgewéhrung 155
Wertberichtigung -155
Summe 514 125

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht stellen sich

wie folgt dar:
Geschaftsjahr
2018 2017
TEUR TEUR
Unister Holding GmbH i.1. 85 85
Darlehensgewéhrung 1.219
Zinsforderung 241
Wertberichtigung -1.375
Summe 85 85
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Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen und gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, haben wie im Vorjahr ebenfalls eine Restlaufzeit von unter einem
Jahr.

Sonstige Vermogensgegenstande

In den Sonstigen Vermdgensgegenstdnden befinden sich Sicherheitshinterlegungen fur
Kreditkarten in Héhe von TEUR 5 (Vj.: 17), die getrennt von den liquiden Mittel ausgewiesen
wurden, da eine Liquidierung innerhalb von 3 Monaten nicht mdglich ist sowie Kautionen in Hohe
von TEUR 2 (Vj.: TEUR 33) und debitorische Kreditoren (TEUR 8; Vj.: TEUR 3). Des Weiteren
bestehen Forderungen aus Steuererstattungsanspriichen gegen die Stadt Leipzig von
TEUR 231 (Vj.: TEUR 39) und gegen das Finanzamt von TEUR 205 (Vj.: TEUR 145).

Steuererstattungsanspriiche von TEUR 9 entstehen rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag.

Die sonstigen Vermdgensgegenstiande haben wie im Vorjahr ebenfalls eine Restlaufzeit von

unter einem Jahr.

54.3 Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt Auszahlungen vor dem Stichtag, die erst nach

dem Stichtag aufwandswirksam zu erfassen sind.

544 Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern auf temporéare Differenzen zwischen handelsrechtlichen und steuerlichen
Wertansatzen bei Vermoégensgegenstédnden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten
sowie Verlustvortrdge wurden zum Stichtag aufgrund nicht gegebener Werthaltigkeit nicht

erfasst.

5.4.5 Eigenkapital
5.4.5.1 Grundkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 2.033.585 ist gemal § 4 der Satzung
eingeteilt in 2.033.585 nennwertlose Stlickaktien. Es handelt sich ausschliefllich um

Inhaberaktien.
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Da die Aktien der Gesellschaft Inhaberaktien sind, werden der Gesellschaft Veranderungen beim

Aktienbesitz nur bekannt, soweit sie Meldepflichten unterliegen.

Es bestanden nach Kenntnis der Gesellschaft zum angegebenen Stichtag nur folgende direkte

oder indirekte Beteiligungen am Kapital der Gesellschaft, die insgesamt 10 % der Stimmrechte

Uberschreiten:
Prozent
Unister Holding GmbH i.l., Leipzig 42,77
VICUS GROUP AG, Leipzig 17,09
Herr Reiner Eehnuis, RE Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig,
und Real Estate Bodensee GmbH, Sigmarszell 12,02
Herr Gabriel Schitze, GSC Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig 12,02
83,90

Zusatzlich bestehen Stimmrechte aus Instrumenten aufgrund eines bedingten Kaufvertrages:

Prozent
VICUS GROUP AG, Leipzig 8,55
Herr Reiner Eehnuis, RE Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig,
und Real Estate Bodensee GmbH, Sigmarszell 17,11
Herr Gabriel Schitze, GSC Beteiligungsgesellschaft mbH, Leipzig 1711
42,77

5.4.5.2 Bedingtes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Travel24 ist Gegenstand einer bedingten Erhéhung. Die bedingte
Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefuhrt, wie Inhaber von Optionsscheinen und
Wandlungsrechten von ihren Rechten Gebrauch machen. Gemafl der Eintragung in das
Handelsregister vom 7. Dezember 2010 betragt das bedingte Kapital 2004/ 1l noch
EUR 8.213,00.
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5.4.5.3 Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage ist zum Vorjahr unverandert. In Hohe der aktiven latenten Steuern (TEUR 0;
Vj.: TEUR 80) bestand im Vorjahr eine Ausschittungssperre i. S. des § 268 Abs. 8 Satz 2 HGB.

5.4.5.4 Ermaéchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Mit Beschluss in der Hauptversammlung vom 28. September 2017 wurde die Gesellschaft
ermachtigt, eigene Aktien zu erwerben. Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 203.358,50
(10 Prozent) beschrankt. Die Ermachtigung kann im Rahmen des vorstehend bezeichneten
Gesamtvolumens ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals ausgetbt werden. Die

Erméachtigung gilt vom Tag der Beschlussfassung an bis zum Ablauf des 27. Septembers 2022.

5.4.6 Riickstellungen

Am 28. Juni 2018 urteilte der EuGH, dass die sog. ,Sanierungsklausel“ des § 8c Abs. 1a KStG
keine unionsrechtswidrige Beihilfe darstellt und entgegen der Entscheidung der Européischen
Kommission durchaus anwendbar ist. Dieses fir die Travel24 positive Urteil fihrt dazu, dass die
Verlustvortrage im Zuge des Erwerbs der Travel24 durch die Unister-Gruppe im Jahr 2009 nicht
untergegangen sind und nunmehr im Rahmen der Berechnung der Ertragsteuerrtickstellungen
berlicksichtigt werden. Diese Verlustvortrage belaufen sich per 31. Dezember 2009 auf
EUR 93 Mio. flur Korperschaftsteuer und fiir Gewerbesteuer. Die in den Vorjahren erfassten
Steuerrlickstellungen wurden in Hohe von insgesamt TEUR 1.376 aufgelést. Durch die
Aufhebung der Aussetzung der Vollziehung wurden etwaige geleistete Anzahlungen seitens des
Finanzamtes bereits ausbezahlt. Das Finanzamt hat dabei die untenstehende Verbindlichkeit
aus dem Haftungsbescheid mit der Auszahlung verrechnet und den Betrag der Haftungssumme
einbehalten. Gegen die Stadt Leipzig besteht zum Stichtag eine Forderung aus Riickzahlung der
Anzahlung auf die Gewerbesteuerbetrage 2010 bis 2012 in Héhe von TEUR 231. Die Stadt
Leipzig hat die Anzahlungen auf die Gewerbesteuer fiir die betreffenden Jahre im Marz 2019
ausgezahlt. Wir verweisen insoweit auf die Erlauterungen in den Ereignissen nach dem

Bilanzstichtag.

Im Vorjahr beabsichtigte das Finanzamt Leipzig die Travel24.com AG, als ehemalige
Organgesellschaft der Unister Holding (Organtragerin), aufgrund vormals bestehender
umsatzsteuerlicher Organschaft fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2010 bis 1. September 2012 sowie
ab dem 5. September 2013 fir Umsatzsteuerschulden des Organkreises fir die Jahre 2010 bis
2015 sowie die Monate April bis einschlieBlich Juli 2016 in Hoéhe von insgesamt
EUR 22.215.523,00 gemaR § 191 Abs. 1 Satz 1, § 73 AO in Haftung zu nehmen. Grundsatzlich
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ist eine Haftung der Organgesellschaft bereits tatbestandsmafig auf eigene Steuerschulden
(d. h. auf ihren Verursachungsbeitrag) begrenzt. Dieses Verfahren hat sich nunmehr
konkretisiert. Der vom Finanzamt erlassene Haftungsbescheid vom 29. November 2018
beschrankt die Haftung der Travel24 auf TEUR 155. Durch Verrechnung dieses Betrages mit der
obenstehenden Auszahlung der Kérperschaftsteuerbetrédge 2010 bis 2012 besteht zum Stichtag
aus der Haftungsprifung keine Verbindlichkeit mehr. Da in diversen Themen keine Einigkeit mit
dem Finanzamt besteht, wurde gegen den Haftungsbescheid bereits Ende 2018 Einspruch

eingelegt.

Weitere Steuerrlickstellungen betreffen mit TEUR 120 (Vj.: TEUR 189) Umsatzsteuern sowie mit
TEUR 169 (Vj.: TEUR 169) Versicherungssteuer.

Die sonstigen Ruckstellungen zum 31. Dezember 2018 setzen sich im Wesentlichen aus
Ruckstellungen fiir Rechtsstreitigkeiten (TEUR 54; Vj.: TEUR 81), ausstehende Rechnungen
(TEUR 66; Vj.: TEUR 213), Rickstellungen fiir Verzinsung der Steuerriickstellungen (TEUR 6;
Vj.: TEUR 331) und Aufwendungen in Verbindung mit der Jahresabschlussaufstellung und

prifung sowie Erstellung von Steuererklarungen (TEUR 183; Vj.: TEUR 190) zusammen. Ferner
wurden TEUR 128 (Vj.: TEUR 34) fir ausstehenden Urlaub und andere Personalthemen

zuruckgestellt.

Die Unister Holding verzichtet im Rahmen des Anfechtungs- und Aufrechnungsvergleichs
aufschiebend bedingt im Gegenzug einer Ausgleichszahlung in Hohe von TEUR 650 auf etwaige
Anfechtungsanspriche aus der Rickfuhrung von Darlehensbetrdgen und auf samtliche
sonstigen etwaigen Anspriiche gegen die Travel24. Weitere TEUR 250, TEUR 80 bzw. TEUR 20
werden als Ausgleichzahlungen fir etwaige Anspriiche aufschiebend bedingt an Unister Travel
Betriebsgesellschaft mbH i.l. (kurz: Unister Travel), Unister GmbH i. I. bzw. die UTB Reise-
Service GmbH i.l. (ehemals: ab-in-den-Urlaub Betriebsgesellschaft mbH i.l.)geleistet. Ein Teil
der Ausgleichzahlung an die Unister Travel wurde dabei der Abtretung der Rechte an den
Domains zugerechnet: Dies wurde im Vertrag nicht gesondert geregelt. Die im Vorjahr dafir

passivierte Ruckstellung in Héhe von TEUR 749 besteht zum Stichtag unverandert fort.
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5.4.7 Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten stellen sich wie folgt dar:

mit einer Restlaufzeit von

bis zu 1 Jahr tiber 1 Jahr Gesamt
EUR EUR EUR

Verbindlichkeiten gegentiber

Kreditinstituten 0,00 0,00 0,00
(Vorjahr) (0,00) (0,00) (0,00)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen 2.545.498,75 0,00 2.545.498,75
(Vorjahr) (2.550.869,23) (0,00) (2.550.869,23)
Verbindlichkeiten gegenuber

verbundenen Unternehmen 54.127,22 0,00 54.127,22
(Vorjahr) (56.577,66) (0,00) (56.577,66)
Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 132.511,69 0,00 132.511,69
(Vorjahr) (84.911,69) (0,00) (84.911,69)
Sonstige Verbindlichkeiten 40.701,53 0,00 40.701,53
(Vorjahr) (18.746,03) (0,00) (18.746,03)

Die Verbindlichkeiten sind unbesichert und haben insgesamt eine Laufzeit von bis zu einem Jahr.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen die Verbindlichkeit aus Lohnsteuer
(TEUR 12; Vj.: TEUR 14) fir Dezember 2018, welche erst nach dem Stichtag fallig wird sowie
die Verbindlichkeit aus der Abgrenzung der mietfreien Zeit gemal Mietvertrag Uber die
Birordume (TEUR 28, Vj.: TEURDO0). Die Auflésung erfolgt Uber die Mindestlaufzeit des
Mietvertrages.

Die Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

Geschéftsjahr
2018 2017
TEUR TEUR
Perlengraben Besitz und Verwalt. GmbH 29 29
Darlehensgewéhrung 29
Hotel Ringmessehaus Besitz und Verwalt. GmbH 24 27
Darlehensgewéhrung 24
Summe 54 56
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Die Verbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,

stellen sich wie folgt dar:

Geschaftsjahr
2018 2017
TEUR TEUR
Unister Holding GmbH i.l. 85 85
Konzernumlage 1
Umsatzsteuer aus Organschaft 84
VICUS GROUP AG 48 0
Leistungen 48
Summe 133 85
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5.5 Erlduterung zur Gewinn- und Verlustrechnung

5.5.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse gliedern sich nach Tatigkeitsbereichen wie folgt:

Geschaftsjahr

2018 2017

TEUR TEUR
Provision aus Reisevermittiung 546 1.641
Erlése aus der Vermittlung von Fliigen 465 1.193
Prowspnen fur dlg Vermittlung 342 504
won Reisenebenleistungen
Erlése kaufménnische Dienstleistungen 269 48
Erlése aus Lizenzgebuhren 295 105
Gesamt 1.918 3.491

Die Erlosrealisierung bei den Umsatzen im Zusammenhang mit der Reisevermittlung erfolgt
einheitlich mit Abreise des Kunden, da erst in diesem Zeitpunkt der Vergitungsanspruch der
Travel24 entsteht.

Fir den Flugbereich, der sowohl Linienfliige als auch sogenannte ,Lowcost‘-Flige umfasst,
werden Erlése aus der Vermittlung generiert, die auf direkten Vertragsverhaltnissen zwischen
der Gesellschaft und den Kunden basieren. In diesen Fallen erfolgt die Umsatzrealisierung zum
Zeitpunkt der Flugbuchung durch den Kunden. Die Leistungsverpflichtung der Gesellschaft be-
steht hierbei lediglich darin, dass dem Kunden ein Flugticket vermittelt wird. Nach erfolgter
Vermittlung gegentber dem Dritten bestehen keine weiteren Anspriiche des Kunden gegenuber

der Gesellschaft.

Die Provisionen aus der Vermittlung von Reisenebenleistungen resultieren aus der Vermittiung
von Versicherungsprodukten an den Kunden im Zusammenhang mit der Buchung einer Reise

oder eines Fluges.

Die Erlése fur kaufmannische Dienstleistungen betreffen Managementdienstleistungen, die
gegeniuber Tochtergesellschaften (TEUR 121, Vj.. TEUR 37) sowie gegeniiber externen
Gesellschaften (TEUR 148, Vj.: TEUR 11) erbracht werden.
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5.5.2  Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrége setzen sich wie folgt zusammen:

Geschaftsjahr

2018 2017

TEUR TEUR
Ertrage aus Auflésung Riickstellungen 474 315
Ertrage aus Kostenitibernahme (Garantie RMH) 148 0
Ertrage aus Weiterbelastungen 101 12
Ertrage aus Aufldsung Baukostenzuschuss 97 0
Ertrage aus Ausbuchung von Verbindlichkeiten 41 144
Ertrage aus dem Abgang von immateriellen VG 24 0
Ertrage aus der Herabsetzung von Wertberichtigungen 12 1.210
Ertrage aus Verrechnung von Sachbeziigen 8 6
Periodenfremde Ertrage 7 41
Ertrage aus Aufwendungsausgleichsgesetz 7 4
Sonstige Ertrage unregelmafig 4 12
Ertrage aus Anleihertickkaufen 0 88
Ertrage aus Wahrungsumrechnung 0 4
Ertrédge aus Versicherungsentschadigungen 0 2
Gesamt 923 1.838

Die Verminderung der sonstigen betrieblichen Ertrédge resultiert im Wesentlichen aus dem im
Vorjahr enthaltenen Einmaleffekt aus der Verminderung der Einzelwertberichtigung gegeniber
der Unister Travel. Dem gegeniber steht die Erhdhung der sonstigen betrieblichen Ertrage
aufgrund Kostenubernahme (TEUR 148).

Ertrédge aus der Auflésung von Ruckstellungen in Héhe von TEUR 474 (Vj.: TEUR 315) betreffen
hauptsachlich  Zinsrlckstellungen, Ruckstellungen fir Rechtsstreitigkeiten sowie fur

ausstehende Rechnungen.
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5.5.3  Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Geschaftsjahr
2018 2017
TEUR TEUR
Forderungsverluste/Wertberichtigungen 325 211
Rechts- und Beratungskosten 292 239
Buchfiihrung und Jahresabschluss 149 217
Miete Biro und Nebenkosten 118 39
Aufwendungen Blroausstattung 93 0
Aufwendungen aus Kostenlibernahme (Garantie RMH) 61 174
Aufwendungen aus dem Abgang von immateriellen VG 38 0
Telefon Porto Birobedarf 34 0
Aufwendungen Aufsichtsrat 30 27
Aufwendungen aus Senvicevertrag 30 0
Sonstige Aufwendungen 21 80
KfZ-Kosten 20 19
Aufwendungen Hauptversammlung 19 27
Aufwendungen iZm Bdérsennotierung 17 0
Beitrag und Versicherungen 15 20
Periodenfremde Aufwendungen 9 30
Mietaufwendungen bewegliche Wirtschaftsgiter 8 7
Nebenkosten im Geldverkehr 7 18
Verauslagte Kosten T24 France SAS 4 1
Zufihrung Rickstellung Anfechtungsvergleich 0 749
Aufwendungen aus Patronatserklarung 0 98
Aufwendungen aus Abgang Finanzanlagevermégen 0 18
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung 0 1
Gesamt 1.289 1.975

5.5.4  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Unter den Steuern vom Einkommen und Ertrag werden die Ertrage aus der Auflésung der
Steuerrlickstellungen fir die Ertragsteuern der Jahre 2010 bis 2012 ausgewiesen, die aufgrund

der Anwendbarkeit der sog. ,Sanierungsklausel“ nunmehr nicht mehr passiviert werden missen.

5.6 Sonstige Angaben
5.6.1 Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB

An folgenden Gesellschaften halt die Gesellschaft direkt oder indirekt mindestens 20 % der

Anteile:
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Travel24 Hotel AG, Leipzig
Direkter Anteil 100 %
Eigenkapital:

Jahresergebnis:

Travel24 Hotel Betriebs- und Verwaltungs GmbH, Leipzig

Direkter Anteil 100 %
Eigenkapital:
Jahresergebnis:

Travel24 Hotel Grundbesitz Holding GmbH, Leipzig
Indirekter Anteil 100 %*
Eigenkapital:

Jahresergebnis:

Hotel KoIn Perlengraben GmbH & Co. KG, Leipzig
Indirekter Anteil 94,9 %*
Eigenkapital:

Jahresergebnis:

Perlengraben Besitz- und Verwaltungs GmbH, Leipzig

Indirekter Anteil 100 %*
Eigenkapital:
Jahresergebnis:

Hotel RMH Besitz- und Verwaltungs GmbH, Leipzig
Indirekter Anteil 100 %*
Eigenkapital:

Jahresergebnis:

Travel24 Reisen GmbH
Direkter Anteil 100 %
Eigenkapital:

Jahresergebnis:

Travel24 Hotel Leipzig Betriebsgesellschaft mbH
Indirekter Anteil 49 %**
Eigenkapital:

Jahresergebnis:

* Indirekte Beteiligung besteht Uber Travel24 Hotel AG, Leipzig

2018
EUR

-131.144,04
-4.481,94

-280.030,29
-166.806,73

-1.665.098,86
-14.223,03

-486.198,57
-46.217,48

27.751,98
-237,76

25.131,62
-3.491,53

8.940,48
-2.854,67

636.847,58
114.247,07

** Indirekte Beteiligung besteht Uber Travel24 Betriebs- und Verwaltungs GmbH,
Anteil wird treuhandisch von Vicus Real Estate Leipzig 14 GmbH gehalten
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5.6.2 Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zugunsten einer Tochtergesellschaft wurde in Vorjahren eine Patronatserklarung abgegeben,
um wiederum deren eventuelle Zahlungsverpflichtung aus einem Rechtsstreit sicherstellen zu
kénnen. Fir diese drohende Inanspruchnahme wurde im Vorjahr eine Ruickstellung von
TEUR 98 gebucht. Im Geschéaftsjahr kam es hier zu einer Inanspruchnahme der
Patronatserklarung. Die Travel24 ist den Zahlungsverpflichtungen der Tochtergesellschaft aus
dem Rechtsstreit nachgekommen. Aufgrund der Erledigung des Rechtsstreits ist eine weitere

zuklnftige Inanspruchnahme ausgeschlossen.

Aus dem Verkauf der Hotel Leipzig Ringmessehaus GmbH & Co. KG im Vorjahr wurde
gegenuber dieser eine eigenstandige Garantie in Bezug auf eine Baukostenobergrenze
abgegeben. Fur diesen Garantievertrag, welcher bereits in Anspruch genommen wurde, wurden
im Vorjahr in Héhe von TEUR 174 Rickstellungen fir eine erwartete weitere Inanspruchnahme
gebildet. Der Garantievertrag enthalt keine betragsmafRige Begrenzung. Im Geschéaftsjahr
wurden davon TEUR 119 in Anspruch genommen. Es wird davon ausgegangen, dass uber die
derzeitige Riickstellung (TEUR 55) hinaus, aus ausstehenden Schlussabrechnungen oder
Rechtsstreitigkeiten keine weitere Inanspruchnahme droht. Gegenuber dem Erwerber der
Kommanditanteile wird fir Mehrsteuern aus steuerlichen AuRenprifungen bis zum Zeitpunkt des
Verkaufs sowie fir die Kosten flr zwei Rechtsstreite gehaftet. Mit einer Inanspruchnahme wird

derzeit nicht gerechnet.

Insgesamt bestehen weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Dienstleistungs- und
Mietvertragen von TEUR 236 bis zu einem Jahr und von TEUR 358 von Uber einem Jahr. Im
Wesentlichen betrifft dies Zahlungsverpflichtungen fur die Biromiete (bis ein Jahr TEUR 102,
gréler ein Jahr TEUR 328), fur KfZ-Leasing (bis ein Jahr TEUR 10, gréRer ein Jahr TEUR 2),
fur den Betrieb der Website travel24.com (bis ein Jahr TEUR 31, gréf3er ein Jahr TEUR 2) sowie
fur das Leasing der Domain (bis ein Jahr TEUR 60, grof3er ein Jahr TEUR 10).

5.6.3  Anzahl der wahrend des Geschiftsjahres durchschnittlich beschaftigten

Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Zahl der Angestellten betrug 9 (Vj.: 10). Davon waren 4 Teilzeitkrafte.

5.6.4  Abschlusspriiferhonorar

Die Angabe des Abschlusspruferhonorars erfolgt im Konzernabschluss der Travel24.

Jahresfinanzbericht 2018 59 Travel24.com AG



5.6.5 Konzernbeziehungen

Die Gesellschaft stellt einen Konzernabschluss fir den gréten und kleinsten Kreis von

Unternehmen auf, der im elektronischen Bundesanzeiger bekannt gemacht wird.

5.6.6  Erklarung zum Corporate Governance Kodex

Fur die Gesellschaft ist Corporate Governance ein Anspruch, der alle Bereiche des
Unternehmens umfasst. Transparente Berichterstattung und eine an den Interessen der
Aktiondre ausgerichtete Unternehmensfiihrung ist Gegenstand der Unternehmenspolitik, die
verantwortungsbewusste und vertrauensvolle Zusammenarbeit ist Basis fir das

unternehmerische Handeln.

Vorstand und Aufsichtsrat der Travel24.com AG erklaren gemal § 161 AktG, dass den vom
Bundesministerium der Justiz am 4.Juli 2003 im amtlichen Teil des elektronischen
Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlungen der “Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex” in der Fassung vom 5. Mai 2015, bekannt gemacht am 12. Juni
2015, seit der letzten Entsprechenserklarung bis zum 29. Mai 2018 (einschlie8lich) und ab dem
30. Mai 2018 den vom Bundesministerium der Justiz am 24. April 2017 im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemachten und am 19. Mai 2017 im elektronischen Bundesanzeiger
berichtigten Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance
Kodex* in der Fassung vom 7. Februar 2017 entsprochen wurde und wird, bzw. welche

Empfehlungen nicht angewendet wurden oder werden.

Diese Erklarung nebst Erlauterung sowie die Erklarung zur Unternehmensfiihrung sind dauerhaft

auf der Homepage der Travel24 unter der Internetadresse www.travel24group.com zuganglich.

5.6.7 Organe der Gesellschaft

Mitglied des Vorstands war im Geschéftsjahr 2018:
Armin Schauer, Langgéns

Seit dem 1.Juli 2016 besteht zwischen dem Vorstand und der Travel24 ein direktes
Anstellungsverhaltnis. Der Vorstand der Travel24 erhielt im Berichtsjahr fir seine
Vorstandstatigkeit von der Gesellschaft selbst eine Vergitung, die sich in folgende

Gehaltsbestandteile unterteilt:
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Geschiftsjahr

2018 2017

TEUR TEUR
Erfolgsunabhangige Vergitung 260 260
Erfolgsabhangige Vergitung 0 0
Sonstige Vergutungsbestandteile 21 20
Gesamt 281 280

Dariiber hinaus stehen dem Vorstand gemafl seines Vertrags weitere erfolgsabhangige

Vergutungsbestandteile zu:

Ab dem Jahr 2018 werden langfristige Ziele zur Gewahrleistung eines nachhaltigen
Unternehmenserfolges mit dem Vorstand vereinbart. An die Zielerreichung wird eine
Pramienausschuttung in Héhe von mindestens TEUR 50 und maximal TEUR 100 gekoppelt. Die
Ziele haben hierbei eine Laufzeit von mindestens zwei Jahren. Die Hohe der Pramie liegt im

Ermessen des Aufsichtsrates.

Im Falle eines Change of Control kann der Vorstand innerhalb von drei Monaten ab dem
Zeitpunkt des Change of Control mit einer Ankindigungsfrist von zwei Monaten sein Amt
niederlegen und den Anstellungsvertrag aufierordentlich mit einer Auslauffrist von zwei Monaten
zum Monatsende kindigen. In diesem Falle erhalt der Vorstand als Abfindung den Betrag, der
fur die Restlaufzeit des Vertrages als Verglitung angefallen ware, maximal jedoch zwei
Jahresvergitungen. Sofern die Restlaufzeit des Dienstverhaltnisses geringer als sechs Monate

ist, besteht kein Abfindungsanspruch.

Der Vorstand ist mit einem Kapitalanteil von 2 % Grundungsgesellschafter der Travel24 Hotel

Leipzig Betriebsgesellschaft mbH.

Es besteht ein Anspruch auf einen Dienstwagen zur dienstlichen und privaten Nutzung im Wert
von TEUR 60 netto. Im Todesfall stehen der Ehefrau und den unterhaltsberechtigten Kindern die

Fortzahlung der Beziige fiir sechs Monate zu.

Zu den weiteren Angaben nach § 285 Nr. 9 a Satz 5 - 8 HGB wird auf den Vergitungsbericht im

Lagebericht verwiesen.

Aufsichtsrat der Gesellschaft

Der Aufsichtsrat der Travel24 besteht gemal § 95 AktG i. V. mit § 8 der Satzung aus drei
Mitgliedern. In der Zeit vom 1. Januar 2018 bis zum Zeitpunkt dieser Berichterstattung setzte

sich der Aufsichtsrat wie folgt zusammen:
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Mitgliedschaft in gesetzich zu bildenden Aufsichtsrats- und

Mitglied im Aufsichtsrat vergleichbaren Kontrollgremien in anderen Unternehmen

Mitglied im Verwaltungsrat der Margelist AG (Schweiz) seit
April 2014

Aufsichtsratsvorsitzender der Travel24 Hotel AG seit

13. September 2016

Markus Hennig

Rechtsanwalt, Berlin

Mitglied im Aufsichtsrat seit 31. August 2015,
Aufsichtsratsvorsitzender
seit 3. Februar 2016

Dr. Konrad Bosl keine

Unternehmensberater fiir Corporate Finance
und Geschéftsfiihrer der Blatichen & Partner
GmbH, Miinchen

Mitglied im Aufsichtsrat seit 12. August 2016

Michael Klemmer keine

Vorstandsvorsitzender der VICUS GROUP
AG, Leipzig, und Geschéftsfiihrer diverser
Objektgesellschaften der VICUS-Gruppe

Mitglied im Aufsichtsrat seit 28. September
2017,

stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
seit 17. Oktober 2017

Die Aufsichtsrate haben im Geschéftsjahr 2018 eine Verglitung von der Gesellschaft erhalten.
Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt jahrlich TEUR 18, der stellvertretende Vorsitzende des
Aussichtsrates TEUR 10 und ein einfaches  Aufsichtsratsmitglied TEUR 7,5.
Aufsichtsratsmitglieder, die nur wéhrend eines Teils eines Geschéftsjahres dem Aufsichtsrat
angehért  haben, erhalten die  Vergitung entsprechend der Dauer ihrer
Aufsichtsratszugehdrigkeit (pro rata temporis). Sofern ein Mitglied des Aufsichtsrates in einem
Arbeits-, Dienst- oder sonstigen Auftragsverhaltnis mit einem Aktionar der Travel24, mit einem
Aktionar der Travel24 im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmen, mit einem
gesetzlichen Vertreter eines Aktionars der Travel24 oder mit einem gesetzlichen Vertreter eines
mit einem Aktionar der Travel24 im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmen stehen, ist
die Vergltung der Aufsichtsratsmitglieder der Travel24 mit ihrer Vergltung durch den Aktionar
oder durch dessen gesetzlichen Vertreter bzw. durch das mit dem Aktionadr verbundene

Unternehmen oder durch dessen gesetzlichen Vertreter abgegolten.
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Aufsichtsratsvergiitungen

Geschaftsjahr
2018 2017
TEUR TEUR
Markus Hennig 25 24
Aufsichtsrat 18 18
Anwaltstétigk eit 7 6
Konrad Bosl 8 83
Aufsichtsrat 8 8
Beratungstétigk eit 0 75
Michael Klemmer 0 0
Gesamt 33 107

5.6.8 Meldungen nach dem Wertpapierhandelsgesetz und dem Aktiengesetz

Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft sind nach § 26 Abs. 2
WpHG gesetzlich verpflichtet, den Erwerb bzw. die VeraulRerung von Aktien der Travel24

unverziglich der Gesellschaft mitzuteilen.

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2018 verteilten sich die von den Vorstdnden und

Aufsichtsraten gehaltenen Aktien wie folgt:

Aktien Optionen
Vorstand
Armin Schauer 0 0
Aufsichtsrat
Markus Hennig 0 0
Konrad Bosl 0 0
Michael Klemmer 0 0

Anteilsbesitz an der Travel24.com AG

Der Travel24.com AG gingen bis zum Tag der Aufstellung der Bilanz folgende Mitteilungen von
Anteilseignern der Gesellschaft nach den Vorschriften des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG)

ZU:
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Veroffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen gemal § 21 Abs. 1 WpHG bzw. §§ 33
Abs. 1, 34 Abs.1, 38 Abs. 1 WpHG 20183

Herr Christian Schilling hat uns geman § 21 Abs. 1 WpHG am 26.02.2018 mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 14.07.2016 die Schwelle
von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 0,0 % (das entspricht O

Stimmrechten) betragen hat.

Herr Sebastian Gantzckow hat uns gemaR § 21 Abs. 1 WpHG am 16.02.2018 mitgeteilt, dass
sein Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 14.07.2016 die
Schwelle von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 0,0 % (das entspricht

0 Stimmrechten) betragen hat.

Herr Daniel Kirchhof hat uns gemaf § 21 Abs. 1 WpHG am 07.02.2018 mitgeteilt, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Travel24.com AG, Leipzig, Deutschland, am 14.07.2016 die Schwelle
von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 0,0 % (das entspricht O

Stimmrechten) betragen hat.

Die VICUS GROUP AG hat der Travel24 am 26. Januar 2018 die Korrektur einer am 19.10.2017
veroffentlichten Stimmrechtsmeldung mitgeteilt. Die VICUS GROUP AG hat uns gemafly § 21
Abs. 1 WpHG am 26.01.2018 mitgeteilt, dass ihr Gesamtstimmrechtsanteil an der Travel24.com
AG, Leipzig, Deutschland, am 09.10.2017 die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 % und 25
% der Gesamtstimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 25,64 % betragen hat. Dabei
resultieren 17,09 % (das entspricht 347.490 Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34
WpHG und 8,55 % (das entspricht 173.956 Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1
Nr. 2 WpHG.

Herr Reiner Eehnuis hat der Travel24 am 26. Januar 2018 die Korrektur einer am 19.10.2017
verodffentlichten Stimmrechtsmeldung mitgeteilt. Herr Reiner Eehnuis hat uns gemaf § 21 Abs.
1 WpHG am 26.01.2018 mitgeteilt, dass sein Gesamtstimmrechtsanteil an der Travel24.com AG,
Leipzig, Deutschland, am 09.10.2017 die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 % und 25 %
der Gesamtstimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 29,13 % betragen hat. Dabei
resultieren 12,02 % (das entspricht 244.371 Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34
WPpHG und 17,11 % (das entspricht 347.912 Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1
Nr. 2 WpHG. Die Stimmrechtsbestdnde in Hohe von 12,02 % (das entspricht 244.371
Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und 17,11 % (das entspricht 347.912
Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG werden ihm nach § 22 WpHG

Uber die RE Beteiligungsgesellschaft mbH und die Real Estate Bodensee GmbH zugerechnet.

3 Mit Inkrafttreten des WpHG i.d.F. des 2. Finanzmarktnovellierungsgesetzes (FiMaNoG) vom 23. Juli 2017 am 3. Januar 2018
finden sich die relevanten Normen in den §§ 33, 34 ff. WpHG. Der Bezug zu den friiheren Normen des § 21 ff. WpHG wird hier
beibehalten, um den Gleichlaut zu den entsprechend verdéffentlichten Stimmrechtsmitteilungen zu gewahrleisten. Der Hinweis
bezieht sich auf alle Stimmrechtsmeldungen dieses Abschnitts mit Verdffentlichungsdatum nach dem 3. Januar 2018.
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Herr Gabriel Schiitze hat der Travel24 am 26. Januar 2018 die Korrektur einer am 19.10.2017
veroffentlichten Stimmrechtsmeldung mitgeteilt. Herr Gabriel Schiitze hat uns gemaf § 21 Abs.
1 WpHG am 26.01.2018 mitgeteilt, dass sein Gesamtstimmrechtsanteil an der Travel24.com AG,
Leipzig, Deutschland, am 09.10.2017 die Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 % und 25 %
der Gesamtstimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 29,13 % betragen hat. Dabei
resultieren 12,02 % (das entspricht 244.371 Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34
WpHG und 17,11 % (das entspricht 347.912 Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1
Nr. 2 WpHG. Die Stimmrechtsbestdnde in Hohe von 12,02 % (das entspricht 244.371
Stimmrechten) aus Stimmrechten nach §§ 33, 34 WpHG und 17,11 % (das entspricht 347.912
Instrumenten) aus Instrumenten nach § 38 Abs. 1 Nr. 2 WpHG werden ihm nach § 22 WpHG

Uber die GSC Beteiligungsgesellschaft mbH zugerechnet.

5.6.9 Ergebnisverwendungsvorschlag

Der Vorstand der Travel24 schlagt der Hauptversammlung vor, den Jahresiiberschuss 2018 auf

neue Rechnung vorzutragen.

5.6.10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Ereignisse nach dem Bilanzstichtag werden soweit moglich chronologisch wiedergegeben.

Gemal Prifungsanordnungen vom 6. Oktober 2017 sowie 8. April 2018 wurde eine
Umsatzsteuersonderpriifung fiir den Zeitraum Januar 2016 bis Juli 2017 fir die Travel24
angekiindigt. Die Schlussbesprechung fand am 18. Dezember 2018 statt und der Priifbericht
ging der Gesellschaft nunmehr am 28. Februar 2019 zu. Wesentliche Bestandteile der Prifung
sind die Ermittlung der nicht abziehbaren Vorsteuer sowie der Zeitpunkt der Beendigung der
umsatzsteuerlichen Organschaft mit der Unister Holding (Organtragerin). Insbesondere in Bezug
auf letztgenannten Grund besteht Uneinigkeit mit der Auffassung des Finanzamtes. Daher wird
die Steuerberatung der Travel24 Rechtsmittel gegen die demnachst ergehenden Bescheide
einlegen. Bezuglich der Ermittlung der nicht abziehbaren Vorsteuer hat die Travel24 bereits zum
Stichtag eine Ruckstellung in Héhe von TEUR 39 gebildet.

Travel24 hatte gegen das Urteil des Landgerichts Leipzig hinsichtlich Wertersatz in Héhe von
EUR 1,7 Mio. zu den Sachverhalten ,Unerlaubter Versicherungsverkauf‘ und ,Runterbuchen® im
Mai 2018 Revision beim BGH eingelegt. Im September 2018 erging eine
Revisionsgegenerklarung der Generalstaatsanwaltschaft Dresden sowie eine umgehende
Replik darauf von der Rechtsvertretung der Travel24. Im Januar 2019 erging der Antrag des
Generalbundesanwaltes im Revisionsverfahren. Die Rechtsvertretung der Travel24 hat eine
erste Stellungnahme im Februar 2019 sowie eine erganzende ausfuhrliche Stellungnahme im

Marz 2019 abgegeben.
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Am 3. April 2019 informierte die Steuerberatung Travel24 dariiber, dass die Bescheide fiir die
Jahre 2009 bis 2016 Uber die gesonderte Feststellung des verbleibenden Verlustvortrages zur
Korperschaftsteuer sowie Uber die gesonderte Feststellung des vortragsfahigen
Gewerbeverlustes eingegangen sind und derzeit geprift werden. Darin sind auch die
steuerlichen Verlustvortrage im Zusammenhang mit der sog. ,Sanierungsklausel“ beschieden.
Somit gehen die daraus resultierenden Verlustvortrdge von etwa EUR 93 Mio. rickwirkend zum
31. Dezember 2009 nicht unter. Zur Darstellung wird auf den separaten Abschnitt zur sog.
~oanierungsklausel® im Wirtschaftsbericht verwiesen. Damit konkretisiert sich die positive

Entwicklung zum Erhalt der diesbezlglichen Verlustvortrage.

Weitere Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres
eingetreten und weder in der Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Bilanz bertcksichtigt

sind, sind nicht bekannt.

Leipzig, 3. April 2019

Travel24.com AG
Armin Schauer

Vorstand
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Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. Entgeltlich erw orbene Konzessionen,
gew erbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte

2. Geleistete Anzahlungen

. Sachanlagen

1. Technische Anlagen
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsaustattung

Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Anschaffungskosten Abschreibungen Restbuchwerte
01.01.2018 Zugange  Umgliederung Abgang 31.12.2018 01.01.2018 Zugadnge  31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
4.238.810,29 52.415,16 40.220,00 575.634,60 3.755.810,85 972.987,69 245.021,16 1.218.008,85 2.537.802,00 3.265.822,60
40.680,00 0,00 -40.220,00 0,00 460,00 0,00 0,00 0,00 460,00 40.680,00
4.279.490,29 52.415,16 0,00 575.634,60 3.756.270,85 972.987,69 245.021,16 1.218.008,85 2.538.262,00 3.306.502,60
0,00 3.306,00 0,00 0,00 3.306,00 0,00 307,00 307,00 2.999,00 0,00
205.147,86 27.512,06 0,00 0,00 232.659,92 26.469,86 27.718,06 54.187,92 178.472,00 178.678,00
205.147,86 30.818,06 0,00 0,00 235.965,92 26.469,86  28.025,06 54.494,92 181.471,00 178.678,00
90.150,00 0,00 0,00 0,00 90.150,00 0,00 0,00 0,00 90.150,00 90.150,00
306.446,75 5.446,91 0,00 275.000,00 36.893,66 0,00 0,00 0,00 36.893,66 306.446,75
396.596,75 5.446,91 0,00 275.000,00 127.043,66 0,00 0,00 0,00 127.043,66 396.596,75
4.881.234,90 88.680,13 0,00 850.634,60 4.119.280,43 999.457,55 273.046,22 1.272.503,77 2.846.776,66 3.881.777,35
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6. Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Travel24.com AG, Leipzig
Vermerk liber die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresschluss der Travel24.com AG, Leipzig, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2018, der Gewinn- und Verlustrechnung flir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dartuber hinaus haben wir den
Lagebericht der Travel24.com AG, Leipzig, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2018 gepruft. Die in der Anlage genannten Bestandteile des Lageberichts haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift. Die
Erklarung zur Unternehmensflihrung, auf die im Lagebericht Bezug genommen wird, haben
wir im Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukulnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten
Erklarung zur Unternehmensfihrung.

Gemal § 322 Abs. 3 S. 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmalfigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden: ,EU-
APrvO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkléren
wir gemal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
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Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.

Wesentliche Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit

Wir verweisen auf die Angaben im Abschnitt 5.3.1 "Annahme der Unternehmensfortfihrung"
des Anhangs sowie in Abschnitt G.3.2 "Beschreibung der Risiken" des Lageberichts. Dort ist
aufgefiihrt, dass die Travel24.com AG zum Aufstellungszeitpunkt segmentibergreifend einem
bestandsgefahrdenden Liquiditatsrisiko ausgesetzt ist, welches aus den dort im Folgenden
naher beschriebenen Risiken resultiert. Diese umfassen mdégliche Liquiditatsabfliisse aus dem
Wertersatzurteil des Landgerichts Leipzig und die Finanzierung der Aufrechnungs- und
Anfechtungsvereinbarung mit dem Insolvenzverwalter der Unister-Gruppe.

Die Gesellschaft hat bei der Aufstellung ihrer integrierten Unternehmensplanung beztglich der
zukunftigen Entwicklung weitere Annahmen getroffen.

Das Nichteintreten von Annahmen stellt im einzelnen und in Kombination bestimmter
Annahmen ein bestandsgefahrdendes Risiko dar. In diesem Fall musste die Travel24.com AG
uber die geplanten Malnahmen hinaus zusatzliche liquiditatssichernde MalRnahmen
ergreifen, um den Bestand der Gesellschaft zu sichern.

Dies weist auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die bedeutsame Zweifel an
der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kann und
ein bestandsgefahrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 S. 3 HGB darstellt.

Unser Prufungsurteil ist hinsichtlich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses flr
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte
wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berucksichtigt; wir geben kein gesondertes
Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Beurteilung der Unternehmensplanung der Gesellschaft
Zugehdrige Informationen im Jahresabschluss und Lagebericht

Die Angaben der Gesellschaft zur Planung sind in Abschnitt 5.3.1 "Annahme der
Unternehmensfortfihrung" des Anhangs sowie in Abschnitt G.3.2 "Beschreibung der Risiken"
des Lageberichts.

Sachverhalt und Risiko fiir den Abschluss

Wie bereits im Abschnitt "Wesentliche Untersicherheiten im Zusammenhang mit der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit" ausgefihrt, basiert die Unternehmensplanung der
Gesellschaft auf Annahmen, deren Nichteintreten einzeln oder in Kombination bestimmter
Annahmen ein bestandgefahrdendes Risiko darstellen. In diesem Fall misste die
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Travel24.com AG Uber die geplanten MalRnahmen hinaus alternative liquiditatssichernde
Malnahmen ergreifen, um den Bestand der Gesellschaft zu sichern.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Im Rahmen unserer Prifung haben wir die von der Gesellschaft aufgestellte kurz- und
mittelfristige Unternehmens- und Liquiditatsplanung inhaltlich nachvollzogen und die zugrunde
gelegten Annahmen, insbesondere auch die Annahmen 2zu den Liquiditats- und
Kapitalstarkungsmafinahmen, plausibilisiert. Wir kommen nach intensiver Diskussion der
Planung und der zugrundeliegenden Annahmen mit dem Vorstand zu dem Schluss, dass die
zugrundeliegenden Annahmen und Planziele ehrgeizig, aber plausibel sind. Wir haben uns mit
den Auswirkungen des moglichen Eintritts der im Abschnitt "Wesentliche Untersicherheiten im
Zusammenhang mit der FortflUhrung der Unternehmenstatigkeit" aufgeflihrten Risiken sowie
dem wahrscheinlichsten Eintrittszeitpunkt auseinandergesetzt. Hinsichtlich der Bereitstellung
von finanziellen Mitteln sowie den geplanten Kapitalerhéhungen haben wir den Vorstand und
Aufsichtsrat befragt und sind zur Erkenntnis gekommen, dass diesen zum Prifungszeitpunkt
keine Anhaltspunkte vorliegen, die gegen die Umsetzung der Kapitalmalinahmen sprechen.

Unsere Schlussfolgerungen

Unter Berlcksichtigung der durch die Gesellschaft ergriffenen Malnahmen zur Steigerung des
Umsatzes und der Profitabilitdt des Internetgeschafts mit dem Relaunch des Reise-Portals
travel24.com sowie der Zusammenarbeit mit der VICUS GROUP AG, einem auf dem
Immobiliensektor erfahrenen Investor, kommen wir zu der Auffassung, dass die in die
Ergebnis- und Liquiditatsplanung eingeflossenen Annahmen zu Umsatz und Ergebnis
ambitioniert, aber vor dem Hintergrund einer moglichen Zusammenarbeit mit einer engagierten
Investoren-Gruppe realisierbar sind.

Werthaltigkeit der immateriellen Vermégensgegenstédnde
Zugehdrige Informationen im Jahresabschluss und Lagebericht

Die Angaben der Gesellschaft zu den immateriellen Vermdgensgegenstanden sind im
Abschnitt 5.3.2 Einzelne Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und 5.4.1
"Anlagevermogen” des Anhangs sowie im Abschnitt D. "Vermogenslage" des Lageberichts
enthalten.

Sachverhalt und Risiko fiir den Abschluss

Unter den immateriellen Vermogensgegenstanden werden Markenrechte (TEUR 1.563) und
das entgeltlich erworbene Hotelkonzept (TEUR 898) ausgewiesen, die zusammen 35 % der
Bilanzsumme ausmachen. Die Anschaffungskosten fur die Marke "Travel24" werden linear
uber 15 Jahre und das Hotelkonzept Uber 22 Jahre abgeschrieben. Die immateriellen
Vermogensgegenstdnde werden jahrlich oder anlassbezogen zum Bilanzstichtag einem
Werthaltigkeitstest (Impairment-Test) unterzogen. Dazu stellt die Gesellschaft eine
mindestens funfjahrige integrierte Konzern-Planung (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Kapitalflussrechnung) unterteilt nach Segmenten Internet und Hotellerie auf. Die Schlisselung
der nicht den Segmenten direkt zuordenbaren Konzernkosten auf die Segmente wird in der
Planung nach Umsatzanteilen vorgenommen. Diese Planung ist Grundlage fur die Ableitung
des Free Cashflows. Unter Verwendung des WACC-Modells und des CAPM-Modells werden
segmentbezogene Diskontierungszinssatze abgeleitet. Unter Verwendung dieser Parameter
wird mittels der Discounted-Cashflow-Methode der Entity-Value (Barwert des Unternehmens)
ermittelt und dem Segmentvermégen gegentibergestellt.
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In Abwandlung der Basisbewertung werden je Segment flir drei Parameter abweichende
Annahmen getroffen, um die Sensitivitat der Parameter auf den Entity-Value und damit auf die
Deckung des Segmentvermdgens zu testen.

Das Ergebnis dieser Bewertungen ist in hohem MalRe davon abhangig, wie der gesetzliche
Vertreter die kiinftigen Zahlungsmittelzuflisse einschatzt, sowie von den jeweils verwendeten
Diskontierungszinssatzen. Die Bewertung ist daher mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet.
Vor diesem Hintergrund war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer
Bedeutung.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Im Rahmen unserer Prifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur
Durchflihrung der Impairment-Tests sowie die Abgrenzung der den
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zuzuordnenden Zahlungsstrome nachvollzogen und
die Ermittlung der durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten beurteilt. Zudem haben wir
uns davon Uberzeugt, dass die den Bewertungen zugrundeliegenden kunftigen
Zahlungsmittelzuflisse im Zusammenhang mit den angesetzten gewichteten Kapitalkosten
insgesamt eine sachgerechte Grundlage flir den Impairment-Test bilden. Bei unserer
Einschatzung der Ergebnisse der Impairment-Tests haben wir uns unter anderem auf einen
Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen sowie auf
umfangreiche Erlauterungen der gesetzlichen Vertreter zu den wesentlichen Werttreibern
gestutzt, die den erwarteten Zahlungsmittelzuflissen zugrundeliegen. Dabei haben wir uns
auch von der sachgerechten Berlcksichtigung von Kosten fur Konzernfunktionen in der
jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit Gberzeugt.

Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderungen des verwendeten
Diskontierungszinssatzes teilweise wesentliche Auswirkungen auf die H6he des auf diese
Weise ermittelten Unternehmenswerts haben kénnen, haben wir uns intensiv mit den bei der
Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parametern (Peer
Group/Beta-Faktor/Ratingeinstufung) beschaftigt und das Berechnungsschema
nachvollzogen. Ferner haben wir erganzend die von der Gesellschaft durchgeflihrten
Sensitivitdtsanalysen gewdrdigt, um ein mdgliches Wertminderungsrisiko (héherer Buchwert
im Vergleich zum Barwert) bei einer fiir méglich gehaltenen Anderung einer wesentlichen
Annahme der Bewertung einschatzen zu konnen.

Unsere Schlussfolgerungen

Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und -annahmen sind
unter Bericksichtigung der verfiigbaren Information aus unserer Sicht insgesamt geeignet, um
die Werthaltigkeit der immateriellen Vermégensgegenstande zu tberprifen.

Die bilanzielle Abbildung von rechtlichen Verfahren
Zugehorige Informationen im Jahresabschluss und Lagebericht

Die Angaben der Gesellschaft zu den bedeutenden rechtlichen Verfahren
(Haftungsprufungsverfahren, Wertersatz-Urteil, Aufrechnungs- und
Anfechtungsvereinbarung) sind in  den Abschnitten 5.3 "Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatze" und 5.4.6 "Rlckstellungen" des Anhangs sowie in den Abschnitten
B.2.2 "Geschéftsverlauf im Allgemeinen" und G.3 "Risikobericht" des Lageberichts enthalten.
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Sachverhalt und Risiko fiir die Priifung

Die Travel24.com AG ist in gerichtliche und aullergerichtliche Verfahren mit staatlichen
Behdrden sowie anderen Beteiligten involviert, welche Uberwiegend den Zeitraum der
Zugehdrigkeit der Gesellschaft in den Konzernkreis der Unister Holding GmbH i.l. betreffen.
Hieraus ergeben sich rechtliche Risiken und mégliche Haftungsverpflichtungen. Soweit solche
rechtlichen Verfahren zum Nachteil der Travel24.com AG ausgehen, kénnen sich hieraus
erhebliche Zahlungsanspriiche gegenlber der Gesellschaft ergeben. Ob aufgrund eines
rechtlichen Verfahrens die Passivierung einer Rickstellung erforderlich ist, und ggf. in welcher
Hohe, ist in hohem Malde durch Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter
gepragt. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der betragsmafigen Hohe der Risiken sind die
nachfolgenden rechtlichen Verfahren der Travel24.com AG aus unserer Sicht von besonderer
Bedeutung.

a) Wertersatzurteil

Im Dezember 2017 erging ein Urteil des Landgerichts Leipzig, durch welches die Travel24.com
AG als Nebenbeteiligte im Verfahren gegen ehemalige Organmitglieder und Manager des
friheren Fulfilmentdienstleisters Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH il. zu den
Sachverhalten "Unerlaubter Versicherungsverkauf" und "Runterbuchen" zur Einziehung von
Wertersatz in Hohe von EUR 1,7 Mio. verurteilt wurde. Die Urteilsbegrindung vom 20. Marz
2018 ging der Gesellschaft im April 2018 zu. Die Travel24.com AG hat gegen das Urteil am 4.
Mai 2018 Revision beim BGH eingelegt. Die Travel24.com AG sieht derzeit keine Verpflichtung
zur Bildung einer Ruckstellung.

b) Aufrechnungs- und Anfechtungsvereinbarung

Im September 2017 hat die Travel24.com AG mit dem Insolvenzverwalter der Unister Holding
GmbH i.l. und weiteren Tochtergesellschaften der Unister Holding GmbH i.l. (Unister Travel
Betriebsgesellschaft mbH i.l., UTB Reise-Service GmbH i.l. — ehemals: ab-in-den-Urlaub
Betriebsgesellschaft mbH i.l., Unister Factory GmbH i.l. sowie Unister GmbH i.l.) eine
Aufrechnungs- und Anfechtungsvereinbarung abgeschlossen, die unter aufschiebenden
Bedingungen steht, u. a. der Ricklibertragung eines Aktienpakets von einem Schweizer
Konkursgericht in das Depot des Insolvenzverwalters sowie der Zahlung eines
Vergleichsbetrags von EUR 1,0 Mio. Die aufschiebenden Bedingungen waren zum Zeitpunkt
der Prifung noch nicht eingetreten. Dieser Vergleich regelt die Abwendung von mdéglichen
Risiken fir die Travel24.com AG, den Ausgleich und Verzicht gegenseitiger Forderungen und
Verbindlichkeiten zwischen den Vertragsparteien und die Klarstellung der Eigentumsrechte an
Travel24-Domains. Dabei tritt die Travel24.com AG alle Forderungen gegen Gesellschaften
des Unister-Konzerns an die Unister Holding GmbH i.l. ab und beendet die Vertragsbeziehung
Uber die Vermittlung von Versicherungsprodukten mit der versicherungen.de GmbH. Die
Unister Holding GmbH i.l. verzichtet gleichzeitig aufschiebend bedingt im Gegenzug einer
Ausgleichszahlung in Héhe von TEUR 650 auf etwaige Anspriiche gegen die Travel24.com
AG. Weitere TEUR 250, TEUR 80 bzw. TEUR 20 werden als Ausgleichzahlungen fur etwaige
Anspriche aufschiebend bedingt an die Unister Travel Betriebsgesellschaft mbH i.l, die
Unister GmbH i. I. bzw. die UTB Reise-Service GmbH i.l. geleistet. Die Travel24.com AG hat
Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber den beteiligten Gesellschaften so bewertet,
dass keine Zahlungseingdnge mehr erwartet werden und unter Bertcksichtigung
aktivierungsfahiger Aufwendungen eine Zahlung der Ausgleichsbetrage mdglich ist bzw.
erganzend Ruckstellungen von TEUR 749 gebildet.

Ansatz und Bewertung der angesetzten Rickstellungen fir die rechtlichen Verfahren beruhen
auf ermessensabhangigen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter. Es besteht das Risiko
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fur den Abschluss, dass Rickstellungen flir die rechtlichen Verfahren nicht oder nicht in
ausreichendem Male gebildet werden.

Unsere Vorgehensweise

Unsere Prifungshandlungen umfassten zum einen eine Beurteilung des von der Gesellschaft
eingerichteten Prozesses, der die Erfassung, die Einschatzung des Verfahrensausgangs
sowie die bilanzielle Darstellung rechtlicher Verfahren sicherstellt. Darliber hinaus haben wir
Gesprache mit dem Vorstand und dem Aufsichtsratsvorsitzenden gefihrt, um uns die Griinde,
die zu den entsprechenden Einschatzungen geflhrt haben, erlautern zu lassen. Des Weiteren
haben wir die zugrundeliegenden Vertrage, Urteile, Dokumente und Stellungnahmen unter
Hilfe eines rechtlichen Rufes intensiv gewdrdigt. Zum Bilanzstichtag wurden externe
Rechtsanwaltsbestatigungen eingeholt, die die von den gesetzlichen Vertretern getroffene
Risikoeinschatzung stlitzen. SchlieRlich haben wir die Angemessenheit der Darstellungen zu
den genannten rechtlichen Verfahren und deren Risiken im Anhang und Lagebericht beurteilt.

Die von den gesetzlichen Vertretern verwendeten Beurteilungsgrundlagen sind unter
Berucksichtigung der verfigbaren Information aus unserer Sicht insgesamt geeignet, um dem
Vorstand als sachgerechte Grundlage fir die Austibung seiner Ermessensentscheidung in
Bezug auf eine dem Grunde und/oder der Hohe nach zu bilanzierenden Verpflichtung zu
dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen:

e die Erklarung zur Unternehmensfuhrung nach § 289f HGB, auf die im Lagebericht
Bezug genommen wird

o die Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 264 Abs. 2 S. 3 und § 289 Abs. 1
S. 5 HGB im Abschnitt "Versicherung der gesetzlichen Vertreter" des
Jahresfinanzberichts 2017

o die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriften
Jahresabschlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen:

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, Lagebericht oder unseren bei der
Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsorgans fiir den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
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entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafur
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfhrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus
sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen
und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermoéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im
Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer  (IDW) festgestellten  deutschen  Grundsatze  ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen kénnen aus Versté3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tdben wir pflichtgemafles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Darlber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
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erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien héher als bei Unrichtigkeiten,
da VerstoBe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MalRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu
fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e Dbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

o flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschliel3lich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.
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Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
Schutzmallnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fur den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die offentliche Angabe des
Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 24. August 2018 als Abschlussprifer gewahilt.
Wir wurden am 28. September 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt.

Wir sind seit dem Geschaftsjahr 2018 als Abschlussprifer der Travel24.com AG, Leipzig,
tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht)
in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Bertram Wittstadt.

Wirzburg, 3. April 2019

Knoll Beck AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Bertram Wittstadt

Wirtschaftsprufer
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7. Versicherung des gesetzlichen Vertreters

Nach bestem  Wissen versichere ich, dass gemalR den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss der Travel24.com AG ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Travel24.com AG vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliellich des
Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen

Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Leipzig, 3. April 2019

Travel24.com AG

Armin Schauer

Vorstand

77
Jahresfinanzbericht 2018



