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Summe Vermogenswerte
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31.12.2018 31.12.2017
EURO EURO
1.066.504 1.224.167
12.742.645 11.274.277
2.661.500 2.781.500
1.328.059 1.113.967
17.798.708 16.393.911
1.931.356 2.075.893
2.112.597 2.151.151
1.921.901 1.103.260
5.965.854 5.330.304

23.764.562 21.724.215
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Kurzfristige Schulden

Summe Eigenkapital und Schulden

31.12.2018  31.12.2017
EURO EURO
5.000.000 5.000.000
5.650.582 5.650.582
369.727 351.096
-2.011.182 -2.128.121
414.176 116.939
9.423.303 8.990.496
502.173 506.293
28.146 33.880
3.909.638 3.367.359
3.252.859 3.047.460
816.325 993.141
1.017.950 591.460
9.527.091 8.539.593
1.790.003 1.488.891
851.815 864.765
829.865 779.639
1.342.485 1.060.831
4.814.168 4.194.126
23.764.562 21.724.215
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018

Umsatzerise

Sonstige betriebliche Ertrage
Bestandsveranderungen

Materialaufwand
a) Aufwendungen fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Léhne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstitzung

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte
und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Steuern

Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern
Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Abschreibungen auf Finanzanlagen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis vor Ertragsteuern

Tats#achliche Ertragsteuern

Latente Steuern

Periodenergebnis

Ergebnis je Aktie

- unverwassert und verwassert, bezogen auf den den Stammaktionaren des

Mutterunternehmens zurechenbaren Periodengewinn

Sonstiges Ergebnis

Posten, die zukiinftig nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung

umgegliedert werden

Neubewertung der leistungsorientierten Verpfiichtung

Ertragsteuern, die auf Posten entfallen, welche nicht nachtraglich
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern

Gesamtergebnis

PARK & Bellheimer AG

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

EURO EURO
20.770.933 18.983.223
470.005 819.050
-51.614 90.864
4.478.356 4.387.355
340.110 359,751
6.649.577 6.592.211
1.409.750 1.420.980
2.007.642 1.709.900
4.942.390 4.634.799
140.358 124.202
1221141 663.939
22.196 19.977
1.168 4.744
37.253 65.321
373.919 359.246
833.333 264.093
158 154
419.000 147.000
414175 116.939
0,08 0,02
26.121 50.600
7.490 -14.000
-18,631 36.600
395.544 153.539
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

KONZERNANHANG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

1 INFORMATION ZUM UNTERNEHMEN

Die PARK & Bellheimer AG (Gesellschaft) hat ihren Sitz in 66953 Pirmasens,
Deutschland, Zweibriicker Strafle 4; sie ist im Handelsregister von Zweibriicken unter
HRB Nr. 21001 eingetragen. Die in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
befassen sich mit der Produktion und dem Vertrieb von unter- und obergérigem Bier
und Biermischgetrinken sowie von alkoholfreien Getrinken (AfG). Dariiber hinaus
wird die Verwaltung der im Eigentum befindlichen Grundstiicke und Gebiude betrie-

ben.

Oberstes Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss fiir den groften Kreis der Un-
ternehmen aufstellt, ist die PARK & Bellheimer AG.

Mafgeblicher Gesellschafter der PARK & Bellheimer AG ist aufgrund der Stimm-

rechtsmitteilung vom 15. Juli 2010 gemédB § 21 Abs. 1 WpHG Herr Roald Pauli mit

einem Stimmrechtsanteil von mehr als 75 %.
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2 RECHNUNGSLEGUNGSMETHODEN

2.1 Grundlagen der Aufstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss der PARK & Bellheimer AG zum 31. Dezember 2018 wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergénzenden nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Die IFRS umfassen die International
Financial Reporting Standards (IFRS) - vormals International Accounting Standards
(IAS) - sowie die Auslegungen des International Financial Reporting Interpretations

Committee (IFRIC) - vormals Standing Interpretations Committee (SIC).

Abschlussstichtag der PARK & Bellheimer AG und aller in den Konzernabschluss ein-
bezogenen Tochtergesellschaften ist der 31. Dezember des jeweils geltenden Kalender-
jahres.

Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenver-
fahren gewdhlt. Es ist geplant, dass der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 nach
Genehmigung des Aufsichtsrates auf der Sitzung vom 13. Juni 2019 zur Verdffentli-
chung freigegeben wird.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes angegeben ist,
werden sdmtliche Werte entsprechend kaufminnischer Rundung auf Tausend (TEUR)

auf- oder abgerundet.

Der Konzernabschluss enthilt Vergleichsinformationen iiber die vorangegangene Be-
richtsperiode. Aulerdem weist der Konzern eine zusétzliche Bilanz zu Beginn der fri-
hesten Vergleichsperiode aus, wenn eine Rechnungslegungsmethode riickwirkend an-

gewendet oder Posten im Abschluss riickwirkend angepasst oder umgegliedert wurden.
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2.2 Konsolidierungsgrundsitze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der PARK & Bellheimer AG (Mutterun-
ternehmen) und ihrer Tochterunternehmen, auf welche die PARK & Bellheimer AG
direkt oder indirekt Beherrschung ausiiben kann. Eine Beherrschung liegt vor, wenn der
Konzern eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus sei-
nem Engagement bei dem Beteiligungsunternehmen hat und er seine Verfiigungsgewalt
iber das Beteiligungsunternehmen auch dazu einsetzen kann, und nur dann, wenn er

alle nachfolgenden Eigenschaften besitzt:

» Die Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen (d.h. der Konzern hat
aufgrund aktuell bestehender Rechte die Mdglichkeit, diejenigen Aktivititen des
Beteiligungsunternehmens zu steuern, die einen wesentlichen Einfluss auf dessen
Rendite haben),

» eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus seinem
Engagement in dem Beteiligungsunternehmen und

» die Fihigkeit, seine Verfligungsgewalt iiber das Beteiligungsunternehmen derge-
stalt zu nutzen, dass dadurch die Rendite des Beteiligungsunternehmens beeinflusst

wird.

Besitzt der Konzern keine Mehrheit der Stimmrechte oder damit vergleichbarer Rechte
an einem Beteiligungsunternehmen, beriicksichtigt er bei der Beurteilung, ob er die Ver-
fligungsgewalt an diesem Beteiligungsunternehmen hat, alle relevanten Sachverhalte

und Umstédnde. Hierzu zdhlen u.a.:

» Eine vertragliche Vereinbarung mit den anderen Stimmberechtigten,
» Rechte, die aus anderen vertraglichen Vereinbarungen resultieren,

» Stimmrechte und potenzielle Stimmrechte des Konzems.
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Ergeben sich aus Sachverhalten und Umstdnden Hinweise, dass sich eines oder mehrere
der drei Beherrschungselemente verdndert haben, muss der Konzern erneut priifen, ob
er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht. Die Konsolidierung eines Tochterunter-
nehmens beginnt an dem Tag, an dem der Konzern die Beherrschung iiber das Tochter-
unternehmen erlangt. Sie endet an dem Tag, an dem der Konzern die Beherrschung iiber
das Tochterunternehmen verliert. Vermdgenswerte, Schulden, Ertrige und Aufwendun-
gen eines Tochterunternehmens, das wihrend des Berichtszeitraums erworben oder ver-
duflert wurde, werden ab dem Tag, an dem der Konzern die Beherrschung iiber das
Tochterunternehmen erlangt, bis zu dem Tag, an dem die Beherrschung endet, in der

Bilanz bzw. der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Der Gewinn oder Verlust und jeder Bestandteil des sonstigen Ergebnisses werden Inha-
bern von Stammaktien des Mutterunternehmens und den Anteilen ohne herrschenden
Einfluss zugerechnet, selbst wenn dies zu einem negativen Saldo der Anteile ohne be-
herrschenden Einfluss fithrt. Bei Bedarf werden Anpassungen an den Abschliissen von
Tochterunternehmen vorgenommen, um deren Rechnungslegungsmethoden an die des
Konzerns anzugleichen. Alle konzerninternen Vermogenswerte und Schulden, Eigenka-
pital, Ertrige und Aufwendungen sowie Zahlungsstrome aus Geschiftsvorfillen, die
zwischen Konzernunternehmen stattfinden, werden bei der Konsolidierung vollstindig

eliminiert.
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FEine Verinderung der Beteiligungshohe an einem Tochterunternehmen ohne Verlust

der Beherrschung wird als Eigenkapitaltransaktion bilanziert. Verliert das Mutterunter-

nehmen die Beherrschung iiber ein Tochterunternehmen, so werden folgende Schritte

durchgefiihrt:

» Ausbuchung der Vermdgenswerte (einschlielich Geschifts- oder Firmenwert) und
der Schulden des Tochterunternehmens,

> Ausbuchung des Buchwerts der Anteile ohne beherrschenden Einfluss an dem
ehemaligen Tochterunternehmen,

» Ausbuchung der im Eigenkapital erfassten kumulierten Umrechnungsdifferenzen,

» Erfassung des beizulegenden Zeitwerts der erhaltenen Gegenleistung,

> Erfassung des beizulegenden Zeitwerts der verbleibenden Beteiligung,

» Erfassung der Ergebnisiiberschiisse bzw. -fehlbetrige in der Gewinn- und Verlust-
rechnung,

» Umgliederung der auf das Mutterunternehmen entfallenden Bestandteile des sonsti-

gen Ergebnisses in die Gewinn- und Verlustrechnung oder in die Gewinnriicklagen,
wie es erforderlich wire, wenn der Konzern die entsprechenden Vermdgenswerte

oder Schulden direkt verduBlert hitte.
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2.3 Zusammenfassung wesentlicher Rechnungslegungsmethoden

2.3.1 Unternechmenszusammenschliisse und Geschiifts- oder Firmenwert

Unternehmenszusammenschliisse, das heiit Erwerbe von Gesellschaften und Ge-
schiftsbereichen, werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert. Die An-
schaffungskosten eines Unternchmenserwerbs bemessen sich als Summe der iibertrage-
nen Gegenleistung, bewertet mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
und der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen. Bei jedem
Unternehmenszusammenschluss entscheidet der Konzern, ob er die Anteile ohne be-
herrschenden Einfluss am erworbenen Unternehmen zum beizulegenden Zeitwert oder
zum entsprechenden Anteil des identifizierbaren Nettovermogens des erworbenen Un-
ternehmens bewertet. Im Rahmen des Unternehmenszusammenschlusses angefallene

Kosten werden als Aufwand erfasst und als Verwaltungskosten ausgewiesen.

Die vereinbarte bedingte Gegenleistung wird zum Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden
Zeitwert erfasst. Enthélt die iibertragene Gegenleistung eine bedingte Gegenleistung,
wird diese ebenfalls mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die erworbenen identifi-
zierbaren Vermdgenswerte und tibernommenen Schulden werden ebenfalls mit den bei-

zulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt bewertet.

Ubersteigen die Anschaffungskosten den beizulegenden Zeitwert des Nettovermdgens,
wird dieser aktive Unterschiedsbetrag als Geschifts- oder Firmenwert aktiviert. Ist der
beizulegende Zeitwert des libernommenen Vermdgens hoher als die Anschaffungskos-
ten, ergibt sich ein passiver Unterschiedsbetrag, der im Erwerbsjahr sofort ertragswirk-

sam erfasst wird.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschiéfts- oder Firmenwert zu Anschat-
fungskosten abziiglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum
Zweck des Wertminderungstests wird der im Rahmen eines Unterneh-
menszusammenschlusses erworbene Geschifts- oder Firmenwert ab dem Er-
werbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns zugéeordnet,

die vom Unternehmenszusammenschluss erwartungsgemaf profitieren werden.
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2.3.2 Klassifizierung in kurzfristig und langfristig

Der Konzern gliedert sein Vermogen und seine Schulden in der Bilanz in kurz- und

langfristige Vermdgenswerte bzw. Schulden. Ein Vermdgenswert ist als kurzfristig ein-

zustufen wenn;

Die Realisierung des Vermogenswerts innerhalb des normalen Geschéftszykluses
erwartet wird oder der Vermdgenswert zum Verkauf oder Verbrauch innerhalb die-
se Zeitraums gehalten wird,

der Vermogenswert primir flir Handelszwecke gehalten wird,

die Realisierung des Vermogenswerts innerhalb von zw61f Monaten nach dem Ab-
schlussstichtag erwartet wird oder

es sich um Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteldquivalente handelt, es sei denn, der
Tausch oder die Nutzung des Vermoégenswerts zur Erfiillung einer Verpflichtung
sind fiir einen Zeitraum von mindestens zwolf Monaten nach dem Abschlussstich-

tag eingeschrinkt.

Alle anderen Vermogenswerte werden als langfristig eingestuft. Eine Schuld ist als

kurzfristig einzustufen, wenn:

>
>

Die Erflillung der Schuld innerhalb des normalen Geschéftszykluses erwartet wird,
die Schuld primér fiir Handelszwecke gehalten wird,

die Erfiillung der Schuld innerhalb von zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag
erwartet wird oder

das Unternehmen kein uneingeschranktes Recht zur Verschiebung der Erfiillung

der Schuld um mindestens zwolf Monate nach dem Abschlussstichtag hat.

Alle anderen Schulden werden als langfristig eingestuft. Latente Steueranspriiche und

-schulden werden als langfristige VermGgenswerte bzw. Schulden eingestuft.
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2.3.3 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem geordneten Geschiftsvorfall zwi-
schen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermdogens-
werts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Bei der Be-
messung des beizulegenden Zeitwerts wird davon ausgegangen, dass der Geschiftsvor-
fall in dessen Rahmen der Verkauf des Vermdgenswerts oder die Ubertragung der
Schuld erfolgt, entweder auf dem:

»  Hauptmarkt fiir den Vermoégenswert oder die Schuld oder
»  vorteilhaftesten Markt fir den Vermogenswert bzw. die Schuld, sofern kein
Hauptmarkt vorhanden ist.

Der Konzern muss Zugang zum Hauptmarkt oder zum vorteilhaftesten Markt haben.

Der beizulegende Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer Schuld bemisst sich an-
hand der Annahmen, die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fiir den Vermogenswert
bzw. die Schuld zugrunde legen wiirden. Hierbei wird davon ausgegangen, dass die

Marktteilnehmer in ihrem besten wirtschafilichen Interesse handeln.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts eines nicht-finanziellen Vermdgens-
werts wird die Fahigkeit des Marktteilnehmers beriicksichtigt, durch die hichste und
beste Verwendung des Vermdgenswerts oder durch dessen Verkauf an einen anderen
Marktteilnehmer, der fiir den Vermogenswert die hochste und beste Verwendung findet,

wirtschaftlichen Nutzen erzeugen.
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Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den jeweiligen Umsténden
sachgerecht sind und fiir die ausreichend Daten zur Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts zur Verfligung stehen. Dabei ist die Verwendung maflgeblicher, beobachtba-
rer Inputfaktoren moglichst hoch und jeden nicht beobachtbarer Inputfaktoren moglichst

gering zu halten.

Alle Vermogenswerte und Schulden, fiir die der beizulegende Zeitwert bestimmt oder
im Abschluss ausgewiesen wird, werden in die nachfolgend beschriebene Fair-Value-
Hierarchie eingeordnet, basierend auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fiir

die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist:

»  Stufe 1- in aktiven Mérkten fiir identische Vermdgenswerte oder Schulden notier-
te (nicht berichtigte) Preise,

»  Stufe 2 - Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stu-
fe, der flir die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist,
auf dem Markt direkt oder indirekt beobachtbar ist,

»  Stufe 3 - Bewertungsverfahren, bei denen der Inputparameter der niedrigsten Stu-
fe, der fiir die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist,

auf dem Markt nicht beobachtbar ist.

Bei Vermégenswerten und Schulden, die auf wiederkehrender Basis im Abschluss er-
fasst werden, bestimmt der Konzern, ob Umgruppierungen zwischen den Stufen der
Hierarchie stattgefunden haben, indem er am Ende jeder Berichtsperiode die Klassifi-
zierung (basierend auf dem Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewertung

zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist) iberpriift.

Der Konzern legt die Richtlinien und Verfahren fiir wiederkehrende (beispielsweise bei
als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilen und nicht borsennotierten, zur Verdulle-
rung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerten) und nicht wiederkehrende (beispiels-
weise bei zur Ausschiittung gehaltenen Vermogenswerten aus aufgegebenen Geschifts-

bereichen) Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts fest.
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Externe Wertgutachter werden fiir die Bewertung wesentlicher Vermdgenswerte, wie
Immobilien und zur VerduBerung verfiigbarer finanzieller Vermégenswerte, sowie we-
sentlicher Schulden, wie bedingter Gegenleistungen, hinzugezogen. Die Entscheidung,
ob externe Wertgutachter beauftragt werden sollen, wird jdhrlich vom Vorstand getrof-
fen, nachdem er dies mit dem Aufsichtsrat des Unternehmens besprochen und dessen
Zustimmung eingeholt hat. Auswahlkriterien sind beispielsweise die Marktkenntnis,

Reputation, Unabhéngigkeit und die Einhaltung professioneller Standards.

2.3.4 Ertragsrealisierung

Der Konzern wendet fiir die Erfassung von Vertragen mit Kunden den neuen Standard
IFRS 15 Vertrdge mit Kunden erstmalig an. Der Standard sieht ein prinzipienbasiertes
flinfstufiges Modell vor, das auf alle Vertrige mit Kunden anzuwenden ist. Gemif die-
sem flinfstufigen Modell ist zundchst der Vertrag mit dem Kunden zu bestimmen
(Schritt 1). In Schritt 2 sind die eigenstiandigen Leistungsverpflichtungen im Vertrag zu
identifizieren. Anschlieend (Schritt 3) ist der Transaktionspreis zu bestimmen, wobei
explizite Vorschriften zur Behandlung von variablen Gegenleistungen, Finanzierungs-
komponenten, Zahlungen an den Kunden und Tauschgeschéften vorgesehen sind. Nach
der Bestimmung des Transaktionspreises ist in Schritt 4 die Verteilung des Transakti-
onspreises auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen vorzunehmen. Basis hierfiir sind
die EinzelverduBerungspreise der einzelnen Leistungsverpflichtungen. AbschlieBend
(Schritt 5) kann der Erlds erfasst werden, sofern die Leistungsverpflichtung durch das
Unternehmen erfiillt wurde. Voraussetzung hierfiir ist die Ubertragung der Verfi-

gungsmacht an der Ware bzw. der Dienstleistung auf den Kunden.

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Umsétze werden daher nach den vorstehenden Grundsitzen erfasst, wenn die mit dem
Eigentum an den verkauften Waren und Erzeugnissen verbundenen maB3geblichen Risi-
ken und Chancen auf den Kéufer tibergegangen sind. Erlésschmilerungen wie Skonti,

Rabatte sowie die Umsatz- und die Biersteuer bleiben unberiicksichtigt.
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Werbekostenzuschiisse werden nur dann als Vertriebsaufwand ausgewiesen, wenn die
PARK & Bellheimer-Gruppe einen identifizierbaren, von den verkauften Produkten
abgrenzbaren Vorteil fiir seine Zahlungen erhélt und die PARK & Bellheimer-Gruppe
den beizulegenden Wert der erhaltenen Leistungen verldsslich bestimmen kann. Sind
diese Kriterien nicht erfiillt, wird vermutet, dass die Zuwendungen an den Kunden eine
Kiirzung des Verkaufspreises darstellen. Sie werden dann als Umsatzkiirzung ausge-

wiesen.

Zinsertrdge

Ertrige werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind (unter Verwendung der Effek-
tivzinsmethode, d. h. des Kalkulationszinssatzes, mit den geschétzten kiinftigen Zah-
lungsmittelzufliissen, die liber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments auf den

Nettobuchwert des finanziellen Vermogenswerts abgezinst werden).

Mietertrdge

Mietertrdge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden iiber die Laufzeit

der Mietverhiltnisse monatlich erfasst.

2.3.5 Steuern

Die tatsdchlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende Peri-
ode und fur frithere Perioden sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Héhe eine
Erstattung von den Steuerbehorden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrden erwartet
wird. Der Berechnung des Betrages werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde

gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Aktive und passive latente Steuern werden entsprechend IAS 12 nach der bilanz-
orientierten Verbindlichkeitsmethode fir sdmtliche temporire Differenzen zwischen
den IFRS-Wertansétzen und den steuerlichen Wertansétzen gebildet. Steueranspriiche,
die sich aus der erwarteten Nutzung von abzugsfdhigen temporédren Differenzen und
bestehender Verlustvortrdge in den Folgejahren durch Verrechnung mit passiven laten-
ten Steuern oder zukiinftigen positiven steuerlichen Einkommen ergeben, werden bilan-

ziert. Bei der Verrechnung mit passiven Differenzen wird berticksichtigt, dass manche
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Verlustvortrage aufgrund des Konzeptes der Mindestbesteuerung nur beschrankt in der
Zukunft verrechnet werden konnen. Fiir die Realisierung von aktiven latenten Steuern
aus Verlustvortrdgen wird ein Planungshorizont von fiinf Jahren zugrunde gelegt.Nicht
beriicksichtigt werden bei der Ermittlung der latenten Steuern tempordre Differenzen,
die im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen stehen, wenn der zeit-
liche Verlauf der Umkehrung der tempordren Differenzen gesteuert werden kann und es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporiren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht um-

kehren werden.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag {iberpriift und
in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein aus-
reichendes, zu versteuerndes Einkommen zur Verfligung stehen wird, gegen das der la-
tente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte
latente Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag tiberpriift und in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich geworden ist, dass ein kiinftiges zu versteuerndes

Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruchs erméglicht.

Zum Ansatz kommen die kombinierten Ertragsteuersitze, deren Giiltigkeit flir die Pe-
riode, in der sich die jeweiligen tempordren Differenzen umkehren, erwartet wird. Dabei
werden die Steuersitze zugrunde gelegt, welche fiir die einzelnen Gesellschaften zum

Bilanzstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden,
werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondemn im Eigenkapital erfasst.
Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet,
wenn der Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsdchlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatséchliche Steuerschulden hat und diese sich auf
Ertragsteuern des gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehorde

erhoben werden.
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Umsatzerlose, Aufwendungen und Vermogenswerte werden nach Abzug der Umsatz-

steuer erfasst, mit Ausnahme folgender Fille:

»  Wenn die beim Kauf von Vermdgenswerten oder Dienstleistungen angefallene
Umsatzsteuer nicht von der Steuerbehodrde eingefordert werden kann, wird die
Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des Vermogenswerts bzw. als Teil
der Aufwendungen erfasst.

»  Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin enthaltenen Umsatzsteuer-
betrag angesetzt.

»  Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehorde erstattet oder an diese abge-
fithrt wird, wird in der Konzembilanz unter ,,Sonstige Forderungen bzw. Schul-

den” erfasst.

2.3.6 Sachanlagen

Sachanlagen, mit Ausnahme der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien, werden
gemil IAS 16.30 zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich kumulierter
planméBiger linearer Abschreibungen sowie kumulierter Wertminderungsaufwendun-

gen bilanziert.

Den planméafligen linearen Abschreibungen liegen folgende geschitzte konzerneinheitli-

che wirtschaftliche Nutzungsdauern zugrunde:

Gebiude 30 bis 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 10 bis 20 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 4 bis 10 Jahre
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Vermogenswerte mit einem Anschaffungswert bis EUR 250,00, mit Ausnahme von
Emballagen (Flaschen, Kisten, Fidssern und Paletten) sowie von Absatzstittenaus-

stattungen, werden im Jahr der Anschaffung in voller Héhe als Betriebsaufwand erfasst.

Die Abschreibung der Emballagen erfolgt im Wesentlichen planméBig linear iiber einen
Zeitraum von drei bis zehn Jahren, die Absatzstittenausstattung iiber einen Zeitraum

von funf bis sieben Jahren.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung iiberpriift, sobald Indi-
katoren dafuir vorliegen, dass der Buchwert eines Vermogenswertes seinen erzielbaren

Betrag libersteigt.

Bei Durchfuihrung einer grofieren Wartung werden die Kosten im Buchwert der Sach-

anlagen als Ersatz erfasst, sofern die Ansatzkriterien erfiillt sind.

Eine Sachanlage wird entweder beim Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der wei-
teren Nutzung oder VerduBlerung des Vermdégenswertes kein wirtschaftlicher Nutzen
mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermogenswertes resultierenden Ge-
winne oder Verluste werden als Differenz zwischen den NettoverduBerungserlésen und
dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in der der Posten ausgebucht wurde, er-

folgswirksam in den sonstigen betrieblichen Ertrigen bzw. Aufwendungen erfasst.
Die Restwerte der Vermogenswerte, die Nutzungsdauern und die Abschreibungsme-

thoden werden am Ende eines jeden Geschéftsjahres tiberpriift und gegebenenfalls an-

gepasst.
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Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige Kosten, die einem Unternehmen im Zu-
sammenhang mit der Aufnahme von Fremdkapital entstehen. Fremdkapitalkosten, die
direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines Vermdgenswertes zugeordnet
werden kénnen und fiir einen betrichtlichen Zeitraum erforderlich sind, um ihn in sei-
nen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen, werden als
Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten des entsprechenden Vermogenswertes
aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst,

in der sie angefallen sind.

Geleaste Sachanlagen, die aufgrund der Klassifikation des jeweiligen Leasingvertrages
als Finanzleasingvertrag als wirtschaftliches Eigentum der Gesellschaft aktiviert wer-
den, werden gemél JAS 17 bilanziert und in den Folgeperioden gemiB planmifBiger
Abschreibung iiber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer oder die kiirzere Min-
destleasingperiode fortgefiihrt. Weitere Erlauterungen sind bei der Darstellung der Lea-
singverhéltnisse gegeben.
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2.3.7 Immaterielle Vermogenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet. Nach erstmaligem Ansatz werden immaterielle Vermo-
genswerte mit ihren Anschaffungskosten angesetzt, abziiglich der kumulierten plan-
méBigen linearen Abschreibungen und aller kumulierten Wertminderungsaufwendun-

gen. Hierbei werden die geschétzten wirtschaftlichen Nutzungsdauern zugrunde gelegt.

Es liegen keine immateriellen Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer vor.
Abschreibungsperiode und Abschreibungsmethode werden fiir einen immateriellen Ver-
mogenswert mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines jeden Ge-
schiftsjahres tiberpriift. Soweit notwendig, werden Wertminderungsaufwendungen be-
riicksichtigt. Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte werden unter dem
Aufwandsposten ,,Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen®

ausgewiesen.

Aktivierte Bierlieferungsrechte werden iiber die vereinbarte Vertragslaufzeit von drei
bis zehn Jahren linear abgeschrieben. Software wird tiber einen Zeitraum von fiinf bis

neun Jahren, sonstige Rechte iiber eine Laufzeit von 25 Jahren abgeschrieben.

2.3.8 Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermaégens-
werten mit Ausnahme des Geschifts- oder Firmenwertes

Zu jedem Abschlussstichtag {iberpriift der Konzern die Buchwerte der Sachanlagen und
immateriellen Vermdgenswerte, um festzustellen, ob es Anhaltspunkte fiir eine einge-
tretene Wertminderung dieser Vermdgenswerte gibt. Sind solche Anhaltspunkte er-
kennbar, wird der erzielbare Betrag des Vermogenswertes geschétzt, um den Umfang
eines eventuellen Wertminderungsaufwands festzustellen. Kann der erzielbare Betrag
fir den einzelnen Vermogenswert nicht geschitzt werden, erfolgt die Schéitzung des
erzielbaren Betrags auf der Ebene der Zahlungsmittel generierenden Einheit, zu welcher
der Vermogenswert gehort. Wenn eine angemessene und stetige Grundlage zur Vertei-
lung ermittelt werden kann, werden die gemeinschaftlichen Vermdgenswerte auf die

einzelnen Zahlungsmittel generierenden Einheiten verteilt. Andernfalls erfolgt eine Ver-
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teilung auf die kleinste Gruppe von Zahlungsmittel generierenden Einheiten, fir die

eine angemessene und stetige Grundlage der Verteilung ermittelt werden kann.

Bei immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer bzw. bei sol-
chen, die noch nicht fiir eine Nutzung zur Verfiigung stehen, wird mindestens jéhrlich
und immer dann, wenn ein Anhaltspunkt fiir eine Wertminderung vorliegt, ein Wert-
minderungstest durchgefiihrt.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der héhere der bei-
den Betrige aus beizulegendem Zeitwert abziiglich der Verdulerungskosten und dem
Nutzungswert. Zur Ermittlung des Nutzungswertes werden die geschétzten kiinftigen
Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen
Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffektes und der spezifischen Risiken der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Der beizu-
legende Zeitwert abziiglich der VerduBBerungskosten wird auf Basis von Markttransak-
tionen oder von geschitzten kiinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzin-
sungssatzes vor Steuern ermittelt. Ergibt die Uberpriifung der Wertansitze, dass bilan-
zierte Wertminderungen in der Vergangenheit nicht mehr fortbestehen, so erfolgt eine
Zuschreibung bis zu den Wertansétzen, die sich unter Verwendung planméBiger Ab-

schreibungen ergeben hétten.

2.3.9 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien umfassen zwei Objekte, die zur Er-
zielung langfristiger Mieteinnahmen und der Unterstiitzung des Vertriebs dienen. Dar-
iiber hinaus werden eine Wohn- und eine ehemalige Brauereiimmobilie unter diesem
Posten ausgewiesen, die als nicht betriebsnotwendiges Vermdgen an konzernexterne

Parteien vermietet oder zu Zwecken der Wertsteigerung gehalten werden.

Die Immobilien werden zum Abschlussstichtag mit ihrem beizulegenden Zeitwert ange-
setzt. Der beizulegende Zeitwert spiegelt die Marktbedingungen am Bilanzstichtag wi-
der. Gewinne oder Verluste aus Anderungen der beizulegenden Zeitwerte von als Fi-
nanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden in den ,,Sonstigen betrieblichen Ertré-

gen bzw. Aufwendungen® im Jahr ihrer Entstehung erfasst.
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Der Verkehrswert wird anhand sachverstéindiger Bewertungen von Vergleichspreisen

und Marktdaten durch die PARK & Bellheimer AG ermittelt.

Fiir die Durchfilhrung von Werthaltigkeitstests werden die zusammengefassten Buch-
werte fliir Grund, Boden und Gebéude den Verkehrswerten der Objekte gegeniiberge-
stellt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden ausgebucht, wenn sie abgehen oder
wenn sie dauerhaft nicht mehr genutzt werden und kein kiinftiger wirtschaftlicher Nut-
zen bei ihrer VerduBlerung erwartet wird. Gewinne oder Verluste aus der Stilllegung
oder dem Abgang einer als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden im Jahr der

Stilllegung oder der VerduBerung erfasst.

2.3.10 Leasingverhiltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhiltnis enthilt, wird auf Basis des
wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Verein-
barung getroffen und fordert eine Einschitzung, ob die Erfillung der vertraglichen Ver-
einbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermdgenswertes oder bestimmter Ver-
mogenswerte abhéngig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des

Vermogenswertes einrdumt.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstinden wird in Ubereinstimmung mit

IAS 17 beurteilt.

Konzern als Leasingnehmer

Leasingverhiltnisse werden als Finance Lease klassifiziert, wenn alle wesentlichen
Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum des Gegenstandes verbunden sind, auf den
Leasingnehmer iibertragen werden, unabhéngig davon, ob auch das Eigentumsrecht

iibertragen wird.
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Vermogenswerte aus einem Finance Lease werden zu Beginn des Leasingverhiltnisses
mit jhrem beizulegenden Zeitwert oder, wenn geringer, mit dem Barwert der Mindest-
leasingzahlungen im Anlagevermdgen aktiviert und planméBig iiber den kiirzeren der
beiden Zeitrdume aus der Laufzeit des Leasingverhédltnisses oder der wirtschaftlichen
Nutzungsdauer des Leasingobjektes abgeschrieben. Ebenfalls in Hohe des Barwerts der
Mindestleasingzahlungen wird eine Verbindlichkeit passiviert. Leasingverbindlich-
keiten werden unter “Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten bzw. “Sonstige lang-
fristige Verbindlichkeiten“ ausgewiesen. Die Leasingzahlungen werden vom Leasing-

nehmer als Kapitalriickzahlung und Finanzaufwand behandelt.

Verbleiben Risiken und Chancen im Wesentlichen beim Leasinggeber, so handelt es
sich um ein Operating Lease-Verhiltnis. Der Leasingnehmer bilanziert nicht das Lea-
singobjekt, sondern beriicksichtigt lediglich die Leasingzahlungen als Aufwand. Alle zu
leistenden Zahlungen werden grundsatzlich linear iiber die Laufzeit des Leasingverhélt-
nisses als Aufwand erfasst, es sei denn, eine andere Systematik entspricht eher dem zeit-

lichen Verlauf des Nutzens fiir den Leasingnehmer.

Konzern als Leasinggeber

Leasingverhiltnisse, bei denen der Konzern als Leasinggeber fungiert, liegen nicht vor.
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2.3.11 Finanzinstrumente

Der in diesem Jahresabschluss erstmalig angewandte Standard IFRS 9 Finanzinstru-
mente definiert Finanzinstrumente als Vertrdge, die gleichzeitig bei einem Unterneh-
men zu finanziellen Vermodgenswerten und bei einem anderen Unternehmen zu finanzi-

ellen Schulden oder Figenkapitalinstrumenten fiihren.

Die finanziellen Vermdgenswerte sind einer der drei Bewertungskatagorien zuzuord-

nen:

«  zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
» erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis

« erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

Die Klassifizierung der finanziellen Vermdgenswerte erfolgt auf der Grundlage des
Geschiftsmodells des Konzerns zur Steuerung finanzieller Vermégenswerte und der

Eigenschaften der vertraglichen Zahlungsstrome.

Finanziellen Verbindlichkeiten sind einer der zwei Bewertungskatagorien zuzuordnen:

. erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

«  sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Bei den zu fortgefithrten Anschaffungskosten bilanzierten Finanzinstrumenten handelt
es sich im Wesentlichen um origindre Finanzinstrumente wie Forderungen und Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen und finanzielle

VermoOgenswerte, sonstige finanzielle Verbindlichkeiten sowie Finanzverbindlichkeiten.

Ausleihungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Forderungen und finanziellen Vermogenswerte

Ausleihungen, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
und finanzielle Vermdgenswerte werden primér mit der Zielsetzung gehalten, den No-
minalwert zu vereinnnahmen. Die Vertragsbedingungen fithren zu Zahlungsstromen,
die Tilgungs- und gegebenfalls Zinszahlungen auf den ausstehenden Forderungsbetrag

darstellen. Mit Ausnahme der Ausleihungen haben diese Finanzinstrumente in der Re-

Anlage 3/20 PARK & Beliheimer AG




gel vertraglich vereinbarte kurzfristige Zahlungsziele. Sie werden der Kategorie ,,zu
fortgefiilhrten Anschaffungskosten” zugeordnet und daher zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten bewertet, wobei die Anschaffungskosten dem Nennwert abziiglich Wertbe-

richtigungen fiir zu erwartende Verluste entsprechen.

Wertpapiere

Wertpapiere werden ausschliefllich bis zu Endfilligkeit gehalten, mit der Zielsetzung
die entsprechenden Zahlungsstrome zu vereinnahmen und sind daher der Kategorie ,,zu
fortgefithrten Anschaffungskosten” zugeordnet. Der erstmalige Ansatz erfolgt zum
Transaktionspreis. Etwaige Differenzen zwischen dem urspriinglichen Betrag und dem
bei Endfilligkeit riickzahlbaren Betrag werden iiber die Laufzeit im Finanzergebnis

beriicksichtigt. Wertminderungen fiir erwartete Kursverluste werden in Abzug gebracht.

Liguide Mittel

Liquide Mittel sind kurzfristig verfligbare Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalen-
te mit einer urspriinglichen Laufzeit bis zu 3 Monaten sowie kurzfristige Termingelder
mit einer origindren Vertragslaufzeit von bis zu 12 Monaten. Liquide Mittel werden zu
fortgefilhrten Anschaffungskosten, das heiflt zum Nennwert abziiglich Wertberichtigun-
gen fiir erwartete Kreditverluste bilanziert.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden grundsédtzlich nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanziert. Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Auf-
nahme der Finanzschulden werden hierbei berlicksichtigt und mittels der Effektivzins-

methode tiber die Laufzeit der zugrunde liegenden Schuld amortisiert.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverhéltnissen sind mit dem Barwert der

Leasingraten angesetzt.
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Wertminderungen von Finanzinstrumenten

Gemil IFRS 9 besteht bereits im Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes von Finanzin-

strumenten die Pflicht zur Erfassung von Wertminderungen.

Fiir Finanzinstrumente der Kategorie ,,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten® werden
Wertminderungen fiir erwartete Kreditverluste ermittelt und als Wertberichtigungen

sofort ergebniswirksam erfasst.

Fir die Ermittlung von Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen kommt das vereinfachte Zweistufenmodell zur Anwendung. Aufgrund der vor-
rangig vorkommenden Kurzfristigkeit dieser finanziellen Vermégenswerte entspricht
der erwartete Kreditverlust aus moglichen Ausfallereignissen innerhalb der nichsten
12 Monate (Stufe 1) dem erwarteten Kreditverlust aus moglichen Ausfallereignissen
wihrend der Restlaufzeit (Stufe 2). Somit ist ein Transfer von Stufe 1 zu Stufe 2 fiir
diese Finanzinstrumente nicht relevant. Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste
auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden daher immer fiir die Restlauf-

zeit dieser Finanzinstrumente berechnet.

Der Konzern hat fiir Bandbreiten von Ausfallwahrscheinlichkeiten konzerneinheitliche
Risikogruppen definiert. Fiir die Ermittlung der Wertberichtigungen im Konzernab-
schluss wurde fiir jede Risikogruppe der obere Rand der Bandbreite als Konzernausfall-
quote fiir eine Zwolfmonatslaufzeit festgelegt. Zum Bilanzstichtag bestehende Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen werden entsprechend den individuellen Kun-
den-Ratings diesen Risikogruppen zugeordnet. Die Wertberichtigungen fiir erwartete
Kreditverluste ergeben sich durch Anwendung der Konzernausfallquoten auf die Forde-
rungsbestand der einzelnen Risikogruppen unter Beriicksichtigung der von den jeweili-

gen Konzerngesellschaften vereinbarten durchschnittlichen Zahlungsziele.
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen bei denen sich das Kreditrisiko seit dem
letzten Bilanzstichtag signifikant erh6ht hat, werden in Stufe 3 transferiert. Anzeichen
fiir eine signifikante Erh6hung des Kreditrisikos sind objektive Hinweise, wie bei-
spielsweise eine deutliche Verschlechterung des Kunden-Ratings, angemeldete Insol-
venzen, aber auch ein deutlicher Anstieg bei den Uberfilligkeiten des Schuldners. Fiir
diese zweifelhaften Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden individuelle

anlassbezogene Einzelwertberichtigungen bilanziert.

Wenn das Kreditausfallrisiko fiir in Vorjahren der Stufe 3 zugeordnete Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen zum Bilanzstichtag gesunken ist, erfolgt eine Wertautho-
lung. Die Finanzinstrumente werden wieder in die Ermittlung von Wertberichtigungen

der Stufe 2 einbezogen.

Wenn nach angemessener Einschitzung nicht mehr davon auszugehen ist, dass Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen ganz oder teilweise realisierbar sind, werden sie

ausgebucht.

Fiir die Ermittlung der méglichen zukiinftigen Wertminderungen aller iibrigen Finan-
zinstrumente der Kategorie ,,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten wendet der Konzern
das Dreistufenmodell an. Im Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes werden diese finanzi-
ellen Vermdgenswerte der Stufe 1 zugeordnet und Wertberichtigungen in Hohe der er-
warteten 12 Monats Kreditverluste erfasst. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten fiir einen
Zwolfmonatszeitraum basieren auf der zu erwartenden Ausfallquote. Sollte sich das
Ausfallrisiko in Folgeperioden signifikant erh6hen, wiren diese Finanzinstrumente in
Stufe 2 zu transferieren und Wertberichtigungen in Hohe des erwarteten Kreditverlustes

fiir die Restlaufzeit zu erfassen.
Die Ermittlung dieser Wertberichtigungen erfolgt unter Zugrundelegung von geschétz-

ten Ausfallwahrscheinlichkeiten. Die tatsdchlich zukiinftig eintretenden Kreditverluste

konnen von den im Konzernabschluss angesetzten Betrdgen abweichen.
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Derivate Finanzinstrumente

Der Konzern hat im Berichtsjahr keine derivaten Finanzinstrumente eingesetzt oder

gehalten.

Die Bilanzierung von Finanzinstrumenten erfolgte im Berichtsjahr erstmalig gemiB den
Regelungen des IFRS 9 Finanzinstrumente. Zu den Auswirkungen aus der erstmaligen

Anwendung von IFRS 9 wird auf den Abschnitt 2.4 verwiesen.

2.3.12 Vorriite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Handelswaren werden mit dem niedrigeren

Wert aus den Anschaffungskosten und NettoverduBBerungswerten angesetzt.

Unfertige und fertige Erzeugnisse werden unter Beriicksichtigung niedrigerer Nettover-
duPerungswerte mit ihren Herstellungskosten in Ansatz gebracht; diese enthalten neben
den direkt zurechenbaren Einzelkosten auch die Gemeinkosten der produktionsbe-

zogenen Kostenstellen.
Der NettoverduBBerungserlos ist der geschétzte, im normalen Geschiftsgang erzielbare

Verkaufserlds abziiglich der geschitzten Kosten bis zur Fertigstellung und der ge-

schitzten notwendigen Vertriebskosten.
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2.3.13 Pensionsriickstellungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der Pensionsriickstellungen erfolgt nach
IAS 19. Die Héhe der aus dem leistungsorientierten Plan resultierenden Verpflichtung
wird unter Anwendung der Methode der laufenden Einmalprimien (Projected Unit
Credit Method) ermittelt, wobei zu jedem Abschlussstichtag eine versicherungsmathe-
matische Bewertung durchgefiihrt wird. Neubewertungen einschliellich versicherungs-
mathematischer Gewinne und Verluste, der Auswirkungen der Vermdgenswertober-
grenze (asset ceiling), ohne Beriicksichtigung von Nettozinsen (auf den Konzern nicht
anwendbar), werden sofort in der Bilanz erfasst und in der Periode, in der sie anfallen,
iiber das sonstige Ergebnis in die Gewinnriicklagen (debitorisch oder kreditorisch) ein-
gestellt. Neubewertungen diirfen in den Folgeperioden nicht in der Gewinn- und Ver-

lustrechnung umgegliedert werden.

Der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand wird zum jeweils fritheren der folgenden

Zeitpunkte erfolgswirksam erfasst:

¢ Dem Zeitpunkt, an dem die Anpassung oder Kiirzung des Plans eintritt, oder
e dem Zeitpunkt, an dem der Konzern mit der Restrukturierung verbundene Kosten

ansetzt.

Die Nettozinsen werden durch die Anwendung des Abzinsungssatzes auf Saldo (Schuld
oder Vermdgenswert) aus dem leistungsorientierten Plan ermittelt. Die leistungsorien-

tierten Kosten beinhalten folgende Bestandteile:

» Dienstzeitaufwand (einschlie8lich laufendem Dienstzeitaufwand, nachzuverrech-
nendem Dienstzeitaufwand, sowie etwaiger Gewinne oder Verluste aus der Planén-
derung oder -kiirzung)

» Nettozinsaufwand oder -ertrag auf die Nettoschuld oder den Nettovermdgenswert

» Neubewertung der Nettoschuld oder des Nettovermdgens
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Der Konzern weist die ersten beiden Bestandteile in der Gewinn- und Verlustrechnung
im Posten ,,Aufwendungen aus Leistungen an Arbeitnehmer” aus. Gewinne oder Ver-

luste aus Plankiirzungen werden als nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand bilanziert.

Die in der Konzernbilanz erfasste leistungsorientierte Verpflichtung stellt die aktuelle

Unter- oder Uberdeckung der leistungsorientierten Versorgungspline des Konzerns dar.

2.3.14 Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden dann angesetzt, wenn aus einem Ereignis der Ver-
gangenheit eine gegenwirtige Verpflichtung gegeniiber Dritten besteht, der Vermo-
gensabfluss aus dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist und sich zuverldssig ermitteln
beziehungsweise schitzen ldsst. In Bezug auf erkennbare Risiken und ungewisse Ver-
pflichtungen erfolgt der Ansatz als Riickstellung unter Beriicksichtigung der Hohe ihres
wahrscheinlichen Eintritts. Ist die Wirkung des Zinseffektes wesentlich, werden Riick-
stellungen mit einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der gegebenenfalls die fiir die
Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch

Zeitablauf bedingte Erh6hung der Riickstellungen als Finanzaufwand erfasst.

2.3.15 Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern werden bei der erstmaligen Erfassung mit
dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegenleistung abziiglich der mit der Kredit-
aufnahme verbundenen Transaktionskosten bewertet. Nach der erstmaligen Erfassung
werden diese unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die

Verbindlichkeiten ausgebucht werden, sowie im Rahmen von Amortisationen.
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2.4 Veroffentlichte, von der EU iibernommene und im Geschiiftsjahr
2018 erstmalig angewendete IFRS

IFRS 9 Finanzinstrumente regelt die Bilanzierung von finanziellen Vermégenswerten
und finanziellen Verbindlichkeiten im Hinblick auf Klassifizierung, Ansatz und Bewer-
tung einschlieBlich der Erfassung von Wertminderungen und enthélt dariiber hinaus
Regelungen zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Der Standard ersetzt die ihm
die IAS 39 Finanzinstrumente Ansatz und Bewertung enthaltenen Vorschriften zur Bi-
lanzierung von Finanzinstrumenten und war mit Wirkung zum 1. Januar 2018 erstmals
verpflichtend anzuwenden. Der Konzern hat fiir die erstmalige Anwendung dieses Stan-
dards die modifizierte retrospektive Ubergangsmethode gewihlt. Wesentliche Auswir-
kungen auf die Bilanzierung im Konzern haben sich weder bei den finanziellen Vermé-
genswerten und Schulden, noch bei den derivaten Finanzinstrumenten oder den Siche-
rungsbeziehungen ergeben. Aus diesem Grund war weder eine geénderte Eroffnungsbi-

lanz zu erstellen, noch mussten Vergleichswerte des Vorjahres angepasst werden.

Ebenfalls mit Wirkung zum 1. Januar 2018 erstmalig anzuwenden war IFRS 15 Erlose
aus Vertrdgen mit Kunden. Der Standard ersetzt die in den bisherigen IAS 18 Umsatizer-
lose enthaltenen Regelungen zur Erfassung von Umsatzerlosen. Auch aus der Erstan-
wendung dieses Standards haben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bilan-
zierung im Konzern ergeben, so dass auch hier weder eine geénderte Er6ffnungsbilanz

erstellt, noch die Vergleichswerte des Vorjahres gedndert werden mussten.
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2.5 Veroffentlichte, von der EU iibernommene und noch nicht ange-
wendende Stadards

Die Auswirkungen der im Jahr 2018 noch nicht in Kraft getretenen, aber bereits von der
EU anerkannten IFRS und IFRIC auf den Konzernabschluss wurden gepriift und wer-

den nachfolgend erldutert. Der Konzern hat die Regelungen nicht vorzeitig angewandt.

Das IASB hat am 13. Januar 2016 den neuen Leasingstandard IFRS 16 verdffentlicht.
Die Regelungen und Definitionen des IFRS 16 ersetzen kiinftig die Inhalte des IAS 17,
IFRIC 4, SIC-15 und SIC-27. Der Standard sieht fiir den Leasingnehmer ein Bilanzie-
rungsmodell vor, in dem sdmtliche Nutzungsrechte an Vermdgenswerten (right-of-use
assets) und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der Bilanz zu erfassen
sind, es sei denn, die Laufzeit betrdgt zwolf Monate oder weniger oder es handelt sich
um einen geringwertigen Vermdgenswert. Fiir Leasinggeber unterscheidet sich das Bi-
lanzierungsmodell nicht wesentlich von jenem in IAS 17 ,,Leasingverhiltnisse”, das
heilit, dass Leasinggeber Leasingverhiltnisse weiterhin als Finanzierungs- oder Opera-
ting-Leasingverhiltnisse einstufen. Die Ubernahme des neuen Standards durch die Eu-
ropdische Union ist am 31. Oktober 2017 erfolgt. IFRS 16 ist verpflichtend anzuwenden

auf Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen.

Der Konzern hat die Beurteilung der Auswirkungen auf seinen Konzernabschluss weit-
gehend abgeschlossen und beabsichtigt die Freistellungsregelungen im Zusammenhang
mit Leasingvereinbarungen mit einer Laufzeit von bis zu zw61f Monaten sowie gering-
wertigen Vermogenswerten in Anspruch zu nehmen. Eine erneute Beurteilung von Lea-

singvereinbarungen, die zum 31. Dezember 2018 bereits bestehen, findet nicht statt.

Der Konzern wird grundsitzlich eine Wertgrenze von TEUR 5 bei der Identifikation zu
aktivierender Leasingverhéltnisse anwenden. Zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwen-
dung des neuen Standards zum 1. Januar 2019 wird der Konzern entsprechend der mo-
difiziert retrospektiven Methode die Leasingverbindlichkeiten aus Operating-
Leasingverhéltnissen mit einer Restlaufzeit von mehr als zw6lf Monaten mit dem Bar-
wert der verbliebenen Leasingzahlungen unter Beriicksichtigung des aktuellen Grenz-
kapitalisierungszinssatzes bewerten. Das aktivierte Nutzungsrecht wird dabei in glei-
cher Hohe wie die Leasingverbindlichkeit beriicksichtigt. Bestehende Finanzierungs-

Leasingverhiltnisse werden unverdndert fortgefiihrt.
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Der Vorstand geht nicht davon aus, dass dic Anwendung von IFRS 16 wesentliche

Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben wird.

Anderungen an IFRS 9 Finanzielle Vermdgenswerte mit einer negativen Vorfilligkeits-

entschadigung

Die Anderungen betreffen die fiir die Klassifikation von finanziellen Vermdgenswerten
relevanten Beurteilungskriterien. Finanzielle Vermogenswerte mit einer negativen Vor-
falligkeitsentschiddigung dirfen unter bestimmten Voraussetzungen zu fortgefithrten
Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zuom beizulegenden Zeitwert im Sonstigen Er-
gebnis anstatt erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden. Die An-
derungen sind zum 1. Januar 2019 erstmals anzuwenden. Die Anderungen haben keine

Auswirkungen auf den Konzemn.
IFRIC 23 Bilanzierung von Unsicherheiten in Bezug auf Ertragsteuern

IFRIC 23 erginzt die Regelungen des IAS 12 hinsichtlich der Beriicksichtigung von
Unsicherheiten beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung von Sachverhalten und
Transaktionen sowohl im Hinblick auf tatsdchliche als auch auf latente Steuern. IF-
RIC 23 ist erstmals fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2019 beginnen. Die erginzenden Regelungen haben keine wesentlichen Auswirkungen

auf den Konzern.

Anderungen an IAS 28 Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemein-

schaftsunternehmen

Am 12. Oktober 2017 hat das IASB Anderungen zur Bilanzierung von langfristigen
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschafisunternehmen verdffentlicht.
Die Anderungen von IAS 28 stellen klar, dass IFRS 9 auf langfristige Anteile an assozi-
ierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen anzuwenden ist, die nicht at Equi-
ty bilanziert werden. Die Anderung wurde im 1. Quartal 2019 in EU-Recht iibernom-
men und ist ab dem 1. Januar 2019 verpflichtend anzuwenden. Die Auswirkungen wer-
den unter ,JFRS 9 — Finanzinstrumente* in dieser Anhangangabe erldutert. Auch diese

Anderung hat keinen Einfluss auf den Konzern.
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3 WESENTLICHE ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND
SCHATZUNGEN

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden von der Un-
ternehmensleitung Ermessensentscheidungen getroffen, die die Betrige im Abschluss
beeinflussen. Diese Ermessensentscheidungen werden bei den jeweiligen Bilanzpositio-
nen erldutert. Wesentliche Ermessensentscheidungen waren im Geschifisjahr 2018

nicht zu treffen.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses werden von der Unternehmensleitung An-
nahmen getroffen und Schétzungen verwendet, die sich auf Ausweis und Hohe der Bi-
lanzierung von Vermégenswerten, Schulden, Ertrdgen, Aufwendungen sowie der An-
gabe von Eventualforderungen und -schulden ausgewirkt haben. Diese Annahmen und
Schitzungen beziehen sich im Wesentlichen auf die konzerneinheitliche Festlegung
wirtschaftlicher Nutzungsdauern, die Marktbewertung der als Finanzinvestitionen ge-
haltenen Immobilien, die Annahmen beziiglich der Werthaltigkeit des Sachanlagever-
mogens sowie die Bewertung von Pensions- und sonstigen Riickstellungen. Die Art des
Vermégenswertes und der Schulden, deren Buchwerte am Bilanzstichtag sowie die ge-
troffenen Schitzungen sind aus den Angaben in den jeweiligen Erlduterungen in diesem

Anhang ersichtlich.
Die tatsdchlichen Werte kdnnen in Einzelfillen von den getroffenen Annahmen und

Schitzungen abweichen. Anderungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis

erfolgswirksam beriicksichtigt.
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4 KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den vorliegenden Konzernabschluss werden neben der PARK & Bellheimer AG alle
Unternehmen einbezogen, die die PARK & Bellheimer AG direkt oder indirekt be-
herrscht.

Auf dieser Grundlage wurden neben dem Konzernmutterunternehmen die folgenden

Tochterunternehmen in den Konzernabschluss einbezogen:

Name und Sitz der Gesellschaft Anteile am Kapital
fiir Konsolidierungs-

zeitraum in %

PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, Pirmasens 100,00
PARK & Bellheimer Brauereien Verwaltung GmbH, Pirmasens 100,00
Bellheimer Mineralquellen GmbH, Bellheim 100,00
Badisch Mixle Vertriebs GmbH, Freiburg 100,00

Uber das Vermdgen nachfolgender Tochtergesellschaft wurde in der Vergangenheit das
Insolvenzverfahren eroffnet. Wegen erheblicher und andauernder Beschrinkung der
Rechte der Muttergesellschaft wird diese Gesellschaft bereits seit Beginn des ersten
Konzerngeschiftsjahres der PARK & Bellheimer AG (1. Januar 2007) nicht in den

Konzernabschluss einbezogen.

Name und Sitz der Gesellschaft Anteile am Kapital
in %
Bellheimer Privatbrauerei K. Silbernagel AG i.1., Bellheim 100,00

Gegeniiber dem Vorjahr hat sich hinsichtlich der in den Konzernabschluss einzubezie-

henden Gesellschaften keine Verdnderung ergeben.
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5 ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

5.1 Immaterielle Vermogenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

Software Bierlieferungs- Summe
und sonstige
Rechte

TEUR TEUR TEUR

Anschaffungskosten am 1.1.2017 886 2.684 3.570
Zuginge 61 97 158
Abginge 0 0 0
Anschaffungskosten am 31.12.2017 947 2.781 3.728
Zuginge 98 53 151
Abgiinge 296 0 296
Anschaffungskosten am 31.12.2018 749 2.834 3.583
Abschreibungen am 1.1.2017 466 1.967 2.433
Abschreibungen Geschéftsjahr 2017 39 32 71
Abginge 0 0 0
Abschreibungen am 31.12.2017 505 1.999 2.504
Abschreibungen Geschiftsjahr 2018 49 260 309
Abginge 294 3 297
Abschreibungen am 31.12.2018 260 2.256 2.516
Buchwerte am 31.12,2017 442 782 1.224
Buchwerte am 31.12.2018 489 578 1.067

Zum Bilanzstichtag bestanden ebenso wie im Vorjahr keine wesentlichen Verpflich-

tungen in Bezug auf den Erwerb immaterieller VermGgenswerte.
Die Abschreibungen der immateriellen Vermogenswerte sind in der Gewinn- und Ver-

lustrechnung in der Position ,,Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und

Sachanlagen® enthalten.
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5.2 Sachanlagen

Die Entwicklung des Sachanlagevermdgens stellt sich wie folgt dar:

Anschaffungskosten am 1.1.2017

Zuginge

Abgange

Umbuchungen

Anschaffungskosten am 31.12.2017

Zuginge

Abginge

Umbuchungen

Anschaffungskosten am 31.12.2018

Abschreibungen am 1.1.2017
Abschreibungen Geschiftsjahr 2017
Abgiinge

Abschreibungen am 31.12,2017

Abschreibungen Geschiftsjahr 2018
Abginge

Abschreibungen am 31.12.2018

Buchwerte am 31.12.2017
Buchwerte am 31.12.2018

Grundstiicke Techn. Anlagen

Andere Anlagen,

Gel. Anzahlungen Summe

und Gebdude und Maschinen Betr.-u.Gesch.ausst. u. Anlagen i. Bau
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
19.284 19.290 32.938 195 71.707
435 342 1.332 5 2.114
0 0 225 0 225
62 77 0 -139 0
19.781 19.709 34.045 61 73.596
2 797 1.771 597 3.167
0 0 220 0 220
0 61 0 -61 0
19.783 20.567 35.596 597 76.543
18.257 16.720 25.931 0 60.908
32 198 1.409 0 1.639
0 0 225 0 225
18.289 16.918 27.115 0 62.322
3 132 1.564 0 1.699
0 0 220 0 220
18.292 17.050 28.459 0 63.801
1.492 2.791 6.930 61 11.274
1.491 3.517 7.137 597 12.742

Zum Bilanzstichtag bestanden keine wesentlichen Verpflichtungen in Bezug auf den

Erwerb von Sachanlagen.

Die Abschreibungen der Sachanlagen sind in der Gewinn- und Verlustrechnung in der

Position ,,Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen® enthal-

ten.
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5.3 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

31.12.2018  31.12.2017

TEUR TEUR

Stand 1. Januar 2.782 2.482
Nettogewinn aus der Anpassung auf den

beizulegenden Zeitwert 0 300

Abgang Immobilie 120 0

Stand 31. Dezember 2.662 2.782

Bei den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien handelt es sich, nach dem Ver-

kauf einer Wohnimmobilie im Berichtsjahr, um:

- eine stillgelegte Betriebsstitte in Zweibriicken mit einer Grundstiicksfliche von
33.685 gm,

- eine vermietete Brauereigaststitte mit einer Grundstiicksflache von 1.710 qm,

- ein Wohnhaus mit einer Grundstiicksfliche von zusammen 2.503 qm,

- sowie landwirtschaftlich genutzte Flachen von 16.604 qm.

Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden mit dem beizulegenden
Zeitwert zum jeweiligen Bilanzstichtag angesetzt. Dabei erfolgte die Bewertung zu den
Stichtagen 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2017 zum Zeitwert auf der Grundlage

eigener Berechnungen.

Die Bestimmung der Zeitwerte der Mietwohngrundstiicke, der vermieteten Brauerei-
gaststitte sowie der vermietete Teilbereich des ehemaligen Betriebsgeldndes in Zwei-
briicken zu den jeweiligen Bilanzstichtagen erfolgte anhand des Ertragswertverfahrens,
indem mittels vertraglich vereinbarter Mieten, am Standort erzielbarer Marktmieten, der
Schitzung der Restnutzungsdauer der Immobilien und unter Beriicksichtigung eines
risikoaddquaten Marktzinssatzes eine Abzinsung der zukiinftig zu erzielenden Mietein-
nahmen aus den bewerteten Immobilien auf den Bilanzstichtag zur Bestimmung des
Ertragswerts vorgenommen wurde. Dabei erfolgte die Bestimmung der Bewertungspa-

rameter weitestgehend auf beobachtbaren und vergleichbaren Marktdaten.
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Der Berechnung wurde, wie im Vorjahr, ein Zinssatz zwischen 6,0 % und 6,5 % zu-

grunde gelegt.

Der zum 31. Dezember 2018 bilanzierte, nicht bebaute Teil der ehemaligen Betriebs-
statte in Zweibriicken wurde mit 35 % des Bodenrichtwertes fir voll erschlossenes

Bauerwartungsland angesetzt.

In den verwandten Parametern (z. B. Mietertrige und Diskontierungszinssitze) sind
Ermessensspielrdaume enthalten, die bei anderer Einschitzung zu abweichenden beizu-

legenden Zeitwerten fithren kdnnen.

Die aus den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien erzielten Ertrige und Auf-

wendungen stellen sich fiir die Geschiftsjahre 2018 und 2017 wie folgt dar:

2018 2017
TEUR TEUR

Mieteinnahmen 229 249

Betriebliche Aufwendungen (inklusive Instand-
haltungskosten), die den als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien direkt zugerechnet werden
konnen, mit denen im Geschéftsjahr Mieteinnahmen
erzielt wurden 36 33

193 216

Zum Geschifisjahresende bestehen auf mehreren Immobilien Grundschulden in Héhe
des valutierenden Darlehensbetrages von TEUR 3.698 (Vorjahr: TEUR 2.709), zu de-
nen unter anderem als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien, die mit einem Markt-

wert von TEUR 450 (Vorjahr: TEUR 450) zum Bilanzstichtag bewertet wurden, zdhlen.
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Nachfolgend sind Einzelheiten und Angaben zu den Hierarchiestufen der beizulegenden

Zeitwerte der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien des Konzerns zum

31. Dezember 2018 dargestellt.

Gewerbliche Immobilien in
Deutschland

5.4 Andere finanzielle Vermogenswerte

Sonstige Ausleihungen

Beizulegender

Zeitwert zum

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 31.12.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR
2.662 2.662

31.12.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

1.328 1.114

Die sonstigen Ausleihungen betreffen tiberwiegend Finanzierungsleistungen fiir Absatz-

stitten. Diese haben eine Darlehenslaufzeit von drei bis zehn Jahren und werden im

Durchschnitt mit einem Zins von 1,8 % (Vorjahr: 1,8 %) verzinst.

Die ausgewiesenen Ausleihungen zum Bilanzstichtag haben zu den ausgewiesenen

Zeitpunkten folgende Uberfilligkeiten:

31.12.2018
31.12.2017

zum Abschluss- davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemin-
Bruttowert der  |abzgl. stichtag davon: zum dert und in den folgenden Zeitbiindern iiberfillig:
Sonstigen Abschluss-
Auslethungen  |einzelwert- nickt wertge- stichtag weder  |iber- uber- iiber- iiber- Giber-
vor Wert- berichtigte minderte wertgemindert | fillig fillig fallig fillig fillig
berichtigungen [Ausleihungen | Auslethungen  |noch iiberfallig |1 bis 30 Tage 31 bis60 Tage |61 bis 90 Tage |91 bis 180 Tage |iiber 180 Tage
TEUR| TEUR| TEUR| TEUR| TEUR TEUR| TEUR| TEUR TEUR|
1.423 -90 1.333 1.325 5 3 0 0 0
1.237 -118 1.119 1.113 4 2 0 0 0
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Hinsichtlich des nicht wertgeminderten Bestandes der Ausleihungen deuten zum Ab-
schlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ithren Zahlungsver-
pflichtungen nicht nachkommen werden. Das maximale Ausfallrisiko entspricht dem

Buchwert der Ausleihungen.

Insbesondere im Rahmen der Vergabe von Kundendarlehen hat das Unternehmen bran-
cheniibliche Sicherheiten in Form von Grundschulden, Sicherungsiibereignungen und
anderen Vermdgenswerten erhalten. Dariiber hinaus bestehen Eigentumsvorbehalts-
klauseln. Weitere wesentliche, das Ausfallrisiko mindernde Vereinbarungen existieren
nicht. Im Berichtsjahr hat die PARK & Bellheimer-Gruppe keine nennenswerten Siche-

rungsinventarien erworben.

Die Wertberichtigungen auf sonstige Ausleihungen haben sich wie folgt entwickelt:

2018 2017

TEUR TEUR

Stand Wertberichtigungen am 1. Januar 113 210
Zufiihrungen 37 65
Verbrauch -57 -143
Auflésungen -8 -19
Stand Wertberichtigungen am 31. Dezember 85 113
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Nachfolgend sind die Aufwendungen und Ertrage zusammengestellt:

Zuftihrungen zu Einzelwertberichtigungen
Summe Aufwendungen
Zinsertrage Ausleihungen
Ertrige aus Auflésungen von Wertberichtigungen
Ertrage aus dem Zahlungseingang

von abgeschriebenen Forderungen

Summe der Ertrige

Netiogewinn Ausleihungen

5.5 Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (bewertet zu
Anschaffungskosten)

Unfertige Erzeugnisse (bewertet zu
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten)

Fertige Erzeugnisse (bewertet zu Anschaffungs-

bzw. Herstellungskosten)
Summe der Vorréte

(bewertet zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten)
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2018 2017
TEUR TEUR
-37 -65
-37 -65

22 20

8 19

37 48

67 87

30 22
31.12.2018  31.12.2017
TEUR TEUR
974 1.043
321 302
636 731
1.931 2.076

PARK & Bellheimer AG




Im Geschiftsjahr 2018 sowie im Vorjahr sind keine Wertminderungen auf Vorrite er-
gebniswirksam erfasst worden. Die zum Stichtag bilanzierten Vorrite wurden wihrend
des Geschiftsjahres an die Sparkasse Siidliche Weinstrafle sicherungsiibereignet. Zum
Abschlussstichtag belduft sich der Buchwert der iibereigneten Vorrite, die als Sicher-
heiten fiir ein Darlehen gestellt wurden, auf TEUR 1.931 (Vorjahr: TEUR 2.076). Der
Buchwert der diesen Vorrdten gegeniiberstehenden Verbindlichkeit belduft sich auf

TEUR 1.755 (Vorjahr: TEUR 1.730).

5.6 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige For-
derungen und Vermogenswerte

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen setzen

sich wie folgt zusammen:

31.12.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.445 1.468
Sonstige Forderungen und Vermodgenswerte 668 683
2.113 2.151

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten neben Forderungen aus

Getrankelieferungen auch Miet- und Pachtforderungen.
Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind zum 31. De-

zember 2018 wie auch zum 31. Dezember 2017 in voller Hohe innerhalb eines Jahres

fillig,
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Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden wie folgt aufgegliedert:

zum Abschluss- |davon: zum davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemin-

Bruttowert der |abzgl. stichtag Abschluss- dert und in den folgenden Zeitbiindern iberfillig:

Forderungen  |einzelwert- nicht wertge- stichtag weder  |weniger Jzwischen zwischen Jzwischen |[mehr ais

vor Wertbe- berichtigte minderte wertgemindert  als 31 und 61 und 91 und 180 Tage

richtigung Forderungen |Forderungen noch iiberfillig |30 Tage |60 Tagen 90 Tagen |180 Tagen

TEUR| TEUR, TEUR| TEUR| TEUR| TEUR| TEUR TEUR| TEUR

31.12.2018 1473 -39 1.434 1151 195 60 25 3 0
31.12.2017 1.487 -21 1.466 1155 210 75 21 5 0

Hinsichtlich des nicht wertgeminderten Bestands der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuld-

ner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Den wahrscheinlich eintretenden Forderungsausfillen wurde zum 31. Dezember 2018
mit Einzelwertberichtigungen in Hohe von TEUR 28 (Vorjahr: TEUR 18) Rechnung

getragen.

Wihrend des Geschéftsjahres wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im
Rahmen einer Globalabtretung an die Sparkasse Siidliche WeinstraBe als Sicherheit fiir
ein Darlehen abgetreten. Zum Abschlussstichtag belduft sich der Buchwert der abgetre-
tenen Forderungen auf TEUR 1.445 (Vorjahr: TEUR 1.468). Der Buchwert der diesen
Forderungen gegentiiberstehenden Verbindlichkeit belduft sich auf TEUR 1.314 (Vor-
jahr: TEUR 1.334).
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Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen haben sich

wie folgt entwickelt:

2018 2017
TEUR TEUR
Stand Wertberichtigungen am 1. Januar 18 69
Zufiihrungen 19 4
Verbrauch -5 -43
Auflésungen -4 -12
Stand Wertberichtigungen am 31. Dezember 28 18
Nachfolgend sind die Aufwendungen und Ertrige zusammengestellt:
2018 2017
TEUR TEUR
Zufithrungen zu Einzelwertberichtigungen -19 -4
Summe Aufwendungen -19 -4
Ertriige aus Auflésungen von Wertberichtigungen 4 12
Ertrdge aus dem Zahlungseingang
von abgeschriebenen Forderungen 0 0
Summe Ertréige 4 12
Nettogewinn/-verlust Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen -15 8
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Sonstige Forderungen und Vermogenswerte

31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
vor Wert- Wert-  vor Wert- Wert-

berichtigung berichtigung berichtigung berichtigung

Erstattungsanspriiche aus sonstigen Steuern 490 450 524 450
Forderungen Ausgleichsbetrag Mindermengen 69 8 88 14
Pfandforderungen Handelsware 79 0 59 0
Debitorische Kreditoren 61 0 45 0
Zinsforderungen auf Ausleihungen 18 10 18 11
Ubrige 419 0 424 0

1.136 468 1.158 475

Bei den sonstigen Forderungen und Vermogenswerten werden zum 31. Dezember 2018
Einzelwertberichtigungen in Héhe von TEUR 468 (Vorjahr: TEUR 475) angesetzt. Die-

se werden direkt auf den jeweiligen Forderungskonten erfasst.

In den sonstigen Forderungen und Vermdgenswerten sind keine solchen enthalten, die
Uberfillig und nicht wertberichtigt sind. Mit Ausnahme der Erstattungsanspriiche aus
sonstigen Steuern sind sé@mtliche sonstigen Forderungen und Vermdgenswerte von

TEUR 628 finanzielle Vermégenswerte (Vorjahr: TEUR 609).

Die Wertberichtigungen auf die sonstigen Forderungen und Vermdgenswerte haben sich

wie folgt entwickelt:
2018 2017
TEUR TEUR
Stand Wertberichtigungen am 1. Januar 475 473
Zufithrungen 4 6
Verbrauch -9 -1
Auflosungen -2 -3
Stand Wertberichtigungen am 31. Dezember 468 475
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5.7 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Die Zahlungsmittel bestehen {iberwiegend aus Guthaben bei Kreditinstituten.

5.8 Grundkapital und Kapitalriicklage

Das Grundkapital betrigt gegeniiber dem Vorjahr unverandert EUR 5.000.000,00 und
ist eingeteilt in 5.000.000 Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien), die voll eingezahlt

wurden und auf den Inhaber lauten.

Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2018 von TEUR 5.651 hat sich im Berichtsjahr

nicht verdndert.

Die Gewinnriicklage beinhaltet die gesetzliche Riicklage der PARK & Bellheimer AG.

Die Gesellschaft hat wihrend des Geschéftsjahres keine Dividende vorgeschlagen, be-

schlossen oder ausgeschiittet.
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5.9 Gewinnriicklagen

2018 2017
TEUR TEUR

Gewinnriicklagen

Stand zum 1. Januar 351 314
Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern aus der

Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung 19 37
Stand zum 3 1. Dezember 370 351

5.10 Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwiésserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern
von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die gewichte-
te durchschnittliche Anzahl an wihrend des Jahres sich im Umlauf befindenden Stamm-
aktien geteilt. Bei der Berechnung des verwisserten Ergebnisses je Aktie wird das den
Inhabern von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis (nach
Abzug der Zinsen auf die wandelbaren, nicht kumulierenden riickzahlbaren Vorzugsak-
tien) durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an wihrend des Jahres sich im Um-
lauf befindenden Stammaktien zuziiglich der gewichteten durchschnittlichen Anzahl an
Stammaktien, welche nach der Umwandlung aller potenziellen Stammaktien mit Ver-
wisserungseffekten in Stammaktien ausgegeben wiirden, geteilt. Da es bei der PARK &
Bellheimer AG keine potenziellen Stammaktien gibt, ist das unverwisserte und verwis-

serte Ergebnis gleich.
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Die folgende Tabelle enthilt die bei der Berechnung der unverwisserten und ver-

wisserten Ergebnisse je Aktie zugrunde gelegten Betrige:

2018 2017
TEUR TEUR
Den Inhabern von Stammaktien des
Mutterunternehmens zuzurechnendes Ergebnis 414 117
Stiick Stiick
in In
Tausend Tausend
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an

Stammaktien zur Berechnung des unverwéisserten

und verwésserten Ergebnisses je Aktie 5.000 5.000

In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses
haben keine Transaktionen der Gesellschaft mit Stammaktien oder potenziellen Stamm-

aktien stattgefunden.

5.11 Riickstellungen fiir Pensionen und dihnliche Verpflichtungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen enthalten die Zusagen fiir die betriebliche Altersver-
sorgung ausgewihlter anspruchsberechtigter Personen oder deren Hinterbliebener auf-
grund einzelvertraglicher Versorgungszusagen. Die begiinstigten Personen haben in der
Regel Anspruch auf eine von der Betriebszugehorigkeit abhéngige Altersrente bei Er-
reichen des Ruhestandsalters von 65 Jahren. Sonstige Leistungen werden nach Been-

digung der Arbeitsverhdltnisse nicht gewéhrt.
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Die aktuellste versicherungsmathematische Bewertung des Barwerts der leistungsorien-
tierten Verpflichtung wurde zum 31. Dezember 2018 von Herm Dipl. Math. Fritz
Reinhard Zeuner durchgefiihrt. Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung, der
dazugehorige Dienstzeitaufwand und der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand wur-

den nach der Projected Unit Credit Method ermittelt.

Der Bewertung liegen die Generationstafeln 2018G von Prof. Dr. Klaus Heubeck sowie

nachfolgend dokumentierte Rechnungsparameter zu Grunde:

|
Angaben in % 2018 2017 |
Rechnungszinsfull 2,10 1,90
Erwartete Rentenentwicklung 1,50 1,50

Da es sich bei den Rentenzusagen durchweg um Festbetragszusagen handelt, wurden
Anwartschaftssteigerungen bei der Ermittlung der Pensionsriickstellungen nicht beriick-

sichtigt.
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Im Gesamtergebnis sind hinsichtlich dieser leistungsorientierten Pline folgende Betrige

erfasst:
2018 2017
TEUR TEUR
Laufender Dienstzeitaufwand -12 -15
Nettozinsaufwand -10 -10
In der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasste Komponente der
leistungsorientierten Kosten -22 =25
Neubewertung der Nettoschuld aus dem leistungsorientierten Plan
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der
Anderung der demographischen Annahmen 5 41
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der
Anderung der finanziellen Annahmen 21 10
Im sonstigen Ergebnis erfasste Komponenten der
leistungsorientierten Kosten 26 51
Summe 4 26

Die Neubewertung der Nettoschuld aus einem leistungsorientierten Plan ist im ,,Sonsti-

gen Ergebnis® erfasst.

Der Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt fir die im Geschéftsjahr er-

worbenen Versorgungsanspriiche (Service Costs) und den nachzuverrechnenden

Dienstzeitaufwand (Past Service Costs) im ,,Personalaufwand sowie fiir die Zinskom-

ponente im ,,Zinsaufwand®.
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Der in der Bilanz ausgewiesene Betrag der Verpflichtung des Unternehmens aus leis-

tungsorientierten Plinen ergibt sich wie folgt:

Nettoschuld aus der leistungsorientierten Verpflichtung

31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

502 506

Die Verinderung im Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen des laufenden

Geschiftsjahres stellt sich wie folgt dar:

Stand am 1. Januar
Dienstzeitaufwand
Zinsaufwand

Gewinne (-) und Verluste (+) aus der Neubewertung:

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der

Anderung der demographischen Annahmen

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der

Anderung der finanziellen Annahmen

Stand am 31. Dezember

2018 2017
TEUR TEUR

506 532
12 15
10 10
-5 -41

21 -10

502 506

Bei Konstanthaltung der anderen Annahmen hétten die bei verniinftiger Betrachtungs-

weise am Abschlussstichtag moglich gewesenen Verdnderungen bei einer der maBgeb-

lichen versicherungsmathematischen Annahmen die leistungsorientierte Verpflichtung

mit den nachstehenden Betrigen beeinflusst.

31. Dezember 2018

31. Dezember 2017

Effekte in TEUR Erhohung Minderung Erhéhung Minderung
Rechnungszins (0,5 %

Verdnderung) 11 -15 12 -16
Rentenentwicklung (0,5 %

Veridnderung) -14 12 -14 13
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5.12 Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen in den Geschéftsjahren 2017 und 2018

stellt sich wie folgt dar:

Personalriickstellungen

Summe langfristige Riickstellungen

Pfandriickstellungen
Kundenrtickvergiitungen
Personalriickstellungen
Pachi- und Prozessrisiken
Ausstehende Rechnungen

Summe kurzfristige

Riickstellungen

Summe Riickstellungen

Personalriickstellungen
Summe langfristige Riickstellungen

Pfandriickstellungen
Kundenriickvergiitungen
Personalriickstetlungen
Pacht- und Prozessrisiken
Ausstehende Rechnungen

Summe kurzfristige
Riickstellungen

Summe Riickstellungen

Stand am Inanspruch- Stand am
01.01.2017 nahme  Zufiihrungen Auflésungen 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

30 4 0 34

30 0 4 0 34

1.256 1.256 1.361 0 1.361

107 107 111 111

1 I 0

7 7

19 19 10 0 10

1.390 1.382 1.482 1 1.489
1.420 1.382 1.486 1 1.523
Stand am Inanspruch- Stand am
01.01.2018 nahme  Zufiihrungen Auflésungen 31.12.2018
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
34 6 0 28

34 6 0 0 28

1.361 1.361 1.581 1.581

111 111 66 66

0 0

7 39 46

10 87 97

1.489 1.472 1.773 0 1.790
1.523 1.478 1.773 0 1.818

Die Pfandriickstellungen beinhalten das zum Bilanzstichtag absehbare Risiko zu-

kiinftiger Zahlungen aus am Abschlussstichtag bestehenden Pfandverpflichtungen. Die

Hohe der Riickstellungen wurde anhand von Absatzstatistiken flir eigenes Mehrwegge-

binde entsprechend dem Pfandwert und den zugrunde liegenden Umlaufgeschwindig-

keiten ermittelt. Der Riickstellungsverbrauch wird im Wesentlichen im néchsten Ge-

schiftsjahr anfallen.
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5.13 Finanzschulden

31.12.2018  31.12.2017

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten

davon in 1 bis 5 Jahren fallig 2.808 2,711
davon nach 5 Jahren fillig 1.101 656
Summe langfristige Finanzschulden 3.909 3.367
Summe kurzfristige Finanzschulden 852 865
Summe Finanzschulden 4.761 4.232
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In den Finanzschulden sind folgende Bankdarlehen enthalten:

Bilanzierter Betrag Tilgung p.a. Effektiver Zinss Falligkeit
Finanzierende Bank in TEUR in TEUR
31.12.2018 31.12.2017
Sparkasse Siidliche Weinstrafie
- Ratentilgungs- 1.461 1.650 Annuitit 2.45% _
darlehen
Sparkasse Siidliche WeinstraBie
- Ratentilgungs- 853 1.059 Annuitét 2,95% _
darlehen
Sparkasse Siidliche Weinstrafle
- Ratentilgungs- 1384 0 Annuitit 2,05%
darlehen
Mercedes Benz AG 333 658 Annuitit 3,6%
- Ratentilgungs-
darlehen
Mercedes Benz AG 390 501 Annuitit 2,2%
- Ratentilgungs-
darlehen
Mercedes Benz AG 49 70 Annuitit 2,2% B
- Ratentilgungs-
darlehen
Investitions- und Strukturbank 291 294 Endfillig 4,0% 31.03.2021
Rheinland-Pfalz

Die zum 31. Dezember 2017 bilanzierten Finanzschulden in Héhe von TEUR 4.232
wurden im Berichtsjahr planmiBig in Héhe von TEUR 969 getilgt.
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5.14 Sonstige Verbindlichkeiten

Kreditorische Debitoren
Resturlaubsanspriiche

Biersteuer

Uberstunden- und Gleitzeitguthaben
Sonstige Steuern
Aufsichtsratsvergiitungen

Sonstiges

Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten

Summe sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR
560 336
155 168

38 66

57 43

116 65

38 38

378 345
1.342 1.061
1.342 1.061

Mit Ausnahme der Steuerverpflichtungen sind sdmtliche sonstige Verbindlichkeiten
finanzielle Verbindlichkeiten TEUR 1.188 (Vorjahr: TEUR 930).

5.15 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen erfassen den offenen Ver-

pflichtungsumfang aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr.
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5.16 Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 816 993

Die langfristigen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2018 in Hohe von TEUR 816
bestehen mit TEUR 194 gegeniiber Mitarbeitern und mit TEUR 622 aus Mietkaufver-
pflichtungen.

Im Rahmen des Mitarbeiterbeteiligungsprogrammes der Investitions- und Kreditbank
Rheinland-Pfalz haben die Mitarbeiter dem Unternechmen ein Betrag von TEUR 200 bis
zum 31. Mérz 2021 zur Verfiigung gestellt. Im Berichtsjahr wurden diese Verbindlich-
keiten mit 5 % verzinst. Uber den Gesamtbetrag in Hohe von TEUR 200 bestchen Ran-
griicktrittvereinbarungen der Mitarbeiter gegeniiber simtlichen Glaubigern der Gesell-
schaft. Zum 31. Dezember 2018 belduft sich die Riickzahlungsverpflichtung gegeniiber
den Mitarbeitern auf TEUR 194.
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5.17 Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

31.12.2018 31.12.2017
TEUR TEUR

Langfristige Verbindlichkeiten
gegentiber Gesellschaftern 3.253 3.047

Im Rahmen des Management-Buy-Outs wurden Forderungen der Actris Brauereibe-
triebsverduBerungs AG (vormals: Eichbaum-Brauereien AG) in Héhe von TEUR 3.300
durch Herrn Roald Pauli erworben. Diese Forderung wird mit 1 % verzinst. Uber den
Forderungsbetrag von TEUR 3.300 nebst Zinsen bis zum 31. Dezember 2018 in Héhe
von TEUR 282 wurde ein Rangriicktritt bis zum 30. September 2020 gegeniiber simtli-
chen Glidubigern der PARK & Bellheimer GmbH & Co. KG erklirt.

Aufgrund der Modifikation des Gesellschafterdarlehens wurde die Verbindlichkeit zum
beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der Modifikation in Héhe von TEUR 1.899 ein-
gebucht. Der beizulegende Zeitwert wurde durch Abzinsung des Darlehens unter Zu-
grundelegung eines Zinssatzes von 6,74 % ermittelt. Der Differenzbetrag zwischen dem
beizulegenden Zeitwert und dem urspriinglichen Buchwert in Héhe von TEUR 1.401
wurde gemdf3 TAS 1.109 in die Kapitalriicklage eingestellt. Im Berichtsjahr wurde die
Verbindlichkeit mit TEUR 206 aufgezinst.
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5.18 Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Eventualforderungen und
-verbindlichkeiten

Im Rahmen der Errichtung und Verpachtung einer KWK-Anlage bestehen zum Bilanz-
stichtag finanzielle Verpflichtungen in Héhe von TEUR 1.359.

Leasing

Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasingverhdltnissen und Mietkaufvertrdgen

Der Konzern hat zum 31. Dezember 2018 keine Gegenstinde des Anlagevermogens

im Leasingbestand.

Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhdltnissen

Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern hat fiir verschiedene Kraftfahrzeuge Leasingvertrige abgeschlossen. Die
Leasingvertrage haben eine durchschnittliche Laufzeit von 3 Jahren und enthalten keine

Verldngerungsoptionen.

Beim Operating-Leasing werden die Leasingraten in der Gewinn- und Verlustrechnung

als ,,Sonstige betriebliche Aufwendungen® erfasst.

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende zukiinftige Mindestleasingzahlungsverpflichtun-
gen aufgrund von unkiindbaren Operating-Leasingverhéltnissen:

2018 2017

TEUR TEUR

Innerhalb eines Jahres 86 97
Zwischen einem und funf Jahren 47 93
133 190

Im Geschifisjahr 2018 sind Zahlungen aus Operating-Leasingverhiltnissen in Hohe von
TEUR 105 (Vorjahr: TEUR 99) geleistet worden.
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Verpflichtungen/Anspriiche aus Mietvertrdgen

Konzern als Leasingnehmer und Leasinggeber

Im Rahmen der {iblichen Geschéftstitigkeit unserer Branche bestehen finanzielle Ver-

pflichtungen aus der Anpachtung von zwei Gaststitten.
Die beiden Pachtvertridge haben eine Restlaufzeit von 8 bzw. 11 Jahren. Den Mietauf-

wendungen im Berichtsjahr in Héhe von TEUR 136 stehen Mietertrige in gleicher Ho-

he gegeniiber.

Verpflichtungen aus Rohstoffkontrakten

Der Malz- und Hopfenbedarf des Brauereibetriebes wird iiber Lieferkontrakte gesichert.

Am Bilanzstichtag bestanden folgende Vertragsverpflichtungen:

Vertragsverpflichtungen aus Lieferungen:
31.12.2018 31.12.2017

TEUR TEUR

Innerhalb eines Jahres 1.489 1.211

Zwischen einem und finf Jahren 0 0
1.489 1.211
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6 ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG

6.1 Umsatzerlose

Die Umsatzerldse gliedern sich wie folgt:

2018 2017

TEUR TEUR

Bier abziiglich Biersteuer 14.965 13.747
Alkoholfreie Getrianke 5.024 4.415
Sonstige Erlose 782 821
20.771 18.983

Unter den ,,Sonstigen Erlosen im Konzern werden im Wesentlichen Mieterlose sowie

Erlose aus Anfallerzeugnissen des Brauereibetriebes erfasst.

Nach geografisch bestimmten Mérkten verteilen sich die Umsatzerlose wie folgt:

2018 2017

TEUR TEUR

Inland 17.484 16.255
Ausland 3.287 2.728
20.771 18.983
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Die Steuerung des Unternehmens erfolgt in einer Geschiftseinheit mit einem Betiti-
gungsfeld. Die priméren Steuerungsgrofien, die der Vorstand zu Entscheidungen heran-
zieht, sind das Betriebsergebnis, der Getrinkeaussto und die Umsatzerldse. Uber die
Ressourcenallokation in der Produktion wird basierend auf der gesamten Kapazitit der
Abfiillanlagen entschieden. Die Umsatzerlose werden ausschlieBlich durch die Tétigkeit
als Getrankehersteller erwirtschaftet. Sie beinhalten Erldse aus dem Verkauf von Bier
(Eigenbier, Lohnbrau, Handelsware) sowie von AfG (Mineralwasser, Siigetriinke,
Handelsware), die in Deutschland und im Ausland generiert werden. Da samtliche Ab-
fullanlagen je nach Bedarf fiir das gesamte Getridnkesortiment zum Einsatz kommen
konnen, gibt es kein angemessenes Aufteilungskriterium, um die Vermdgenswerte,
Schulden, Ertrige und Aufwendungen, z. B. Kundengruppen oder Getrinkearten, zuzu-
ordnen. Damit entféllt die Segmentberichterstattung, da das Unternehmen als ein Ein-
Segment-Unternehmen gefiihrt wird.

Eine besondere Abhéngigkeit von wichtigen GroBkunden ist nicht gegeben.

6.2 Sonstige betriebliche Ertrige

2018 2017
TEUR TEUR
Ertriage aus Minderbezug 45 34
Ertrage aus Zuschreibungen von finanziellen
Vermodgenswerten 8 19
Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen 0 1
Ertrage aus der Auflésung von
Wertberichtigungen des Umlaufvermégens 6 15
Ertrige aus Wertdnderungen der
als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 0 300
Ertriage aus dem Zahlungseingang von
abgeschriebenen Forderungen 37 48
Buchgewinn aus Anlagenabgingen 27 68
Periodenfremde Ertrige 6 5
Schadensersatzanspriiche 3 4
Ubrige betriebliche Ertrige 338 325
470 819

Die Ertrige aus Zuschreibungen von finanziellen Vermdgenswerten erfassen aus-

schliefflich die Auflésung von Einzelwertberichtigungen auf Ausleihungen.
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Unter dem Posten ,,Ubrige betriebliche Ertriige” werden vor allem Ertriige aus der kurz-

fristigen Uberlassung von Gegenstinden der Betriebs- und Geschiftsausstattung im

Rahmen von Veranstaltungen, aperiodische Ertrige sowie Ertrige aus verschiedenen

anderen Leistungen zusammengefasst.

Bei den periodenfremden Ertrdgen handelt es sich um nachtréglich vereinnahmte Ertré-

ge aus dem Jahr 2017.

6.3 Materialaufwand

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

2018 2017
TEUR TEUR
4.478 4.387
340 360
4.818 4.747

Die Position ,,Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe* erfasst die Aufwen-

dungen fiir simtliche Braustoffe, die Betriebsstoffe fiir die Energieversorgung, die

Aufwendungen fiir Abfiillmaterialien, fiir den Bezug von fremden Waren sowie die

Aufwendungen fur die Herstellung von Siilgetranken.

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen enthalten Lohnverarbeitungen von Dritten

und Aufwendungen fiir die Anmietung von Absatzstitten.
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6.4 Personalaufwand und Mitarbeiter

2018 2017

TEUR TEUR

Lohne und Gehilter 6.650 6.592
Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung 1.410 1.421

8.060 8.013

Der Arbeitgeberanteil zu der gesetzlichen Rentenversicherung betrug im Berichtsjahr

TEUR 580 (Vorjahr: TEUR 584).

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter stellt sich wie folgt dar (Quartalsdurch-

schnitt):
2018 2017
Gewerbliche Arbeitnehmer 08 103
Angestellte 37 37
135 140
Auszubildende 5 5
140 145
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6.5 Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenwerte und auf

Sachanlagen

2018 2017
TEUR TEUR
PlanmiBige Abschreibungen 2.008 1.710
2.008 1.710

6.6 Sonstige betriebliche Aufwendungen
2018 2017
TEUR TEUR
Vertriebskosten 1.977 1.943
Wartung und Instandhaltung 881 694
Verwaltungskosten 707 684
Sonstige Fremdleistungen 386 394
Abschreibungen Warenforderungen 39 34
Betriebsstoffe Fuhrpark 280 241
Mietaufwendungen fiir Inventar und Geschéftsausstattung 437 297
Sonstige Steuern 140 124
Ubrige 236 348
5.083 4.759
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6.7 Finanzergebnis

2018 2017
TEUR TEUR

Ertrage aus Ausleihungen des Finanz-
anlagevermdgens 22 20
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 1 5
Abschreibungen auf Finanzanlagen -37 -65
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -374 -359
-388 -399

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen ausschlieSlich Kundenausleihungen.
Die Zinsaufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir Bankdarlehen in
Hohe von TEUR 146 (Vorjahr: TEUR 143) sowie den Zinsaufwand aus der Aufzinsung
des Gesellschafterdarlehens von TEUR 206 (Vorjahr: TEUR 192).

6.8 Ertragsteuern

Fiir die Ermittlung der latenten Steueranspriiche und -schulden werden die im Ge-
schiftsjahr 2018 giiltigen Steuersdtze zugrunde gelegt. Bei der Berechnung der latenten
Steuern wird ein kombinierter Ertragssteuersatz fiir Korperschaftsteuer, Gewerbeertrag-
steuer und Solidarititszuschlag beriicksichtigt. In Bezug auf die Gewerbeertragsteuer
wurde ein gewichteter Hebesatz der Gemeinden fiir die beiden Produktionsstandorte in
Bellheim und Pirmasens bestimmt. Der fiir die Bewertung der latenten Steuern zugrun-

de gelegte Steuersatz belduft sich auf 29,7 % (Vorjahr: 28,7 %).
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Im Gewinn oder Verlust erfasste Steuern
2018 2017
TEUR TEUR

Laufende Steuerertriige (-)/-aufwendungen (+)

des Geschiftsjahres 0 0
aus Vorjahren 0 0
0 0

Latente Steuerertriige (-)/-aufwendungen (+)

aus bilanziellen Veréinderungen +470 +267
aus Verlustvortrigen -51 -120
+419 +147

Steueraufwand (+)/-ertrag (-) in der
Gewinn- und Verlustrechnung +419 +147

Im sonstigen Ergebnis erfasste Steuern

2018 2017
TEUR TEUR
Laufende Steuerertriige (-)/-aufwendungen (+) 0 0
Latente Steuerertriige (-)/-aufwendungen (+)
aus der Neubewertung der leistungsorientierten
Verpflichtung +7 +14
+7 +14
Steueraufwand (+)/-ertrag (-) im
Sonstigen Ergebnis +7 +14
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Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragssteueraufwand und dem Produkt aus

bilanziellem Periodenergebnis und dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns fiir

das Geschiftsjahr 2018 und das Vorjahr setzt sich wie folgt zusammen:

Jahresergebnis vor Ertragsteuern
Erwarteter Steueraufwand 29,7 %
(Vorjahr: Steueraufwand 28,7 %)
Anderung des Steuersatzes
Auswirkungen steuerlich nicht abziehbarer Aufwendungen
Latente Steuern
Latenter Steuerertrag fiir vorangegangene Geschiftsjahre
Verdnderungen erfasster abzugsfahiger
temporirer Differenzen
Verdnderung Verlustvortrige
Tatséichlicher Steueraufwand

2018 2017
TEUR TEUR
833 114
-247 -33

3 0

10 33
234 0
-470 -267
51 120
-419 -147

Zum 31. Dezember 2018 bestehen innerhalb des Konzerns kérperschaftsteuerliche Ver-
lustvortridge in Hohe von TEUR 3.405 (Vorjahr: TEUR 3.414) sowie gewerbesteuerli-
che Verlustvortrige in Hohe von TEUR 3.905 (Vorjahr: TEUR 3.787), fiir die latente

Steueranspriiche angesetzt werden. Alle Verlustvortrige des Konzerns haben nach der

aktuellen Steuergesetzgebung einen unbeschrinkten Verlustvortragszeitraum.

Die PARK & Bellheimer-Gruppe hat keine latenten Steuern auf steuerliche Verlustvor-

trige liber den Betrag des passivischen Uberhangs der sonstigen Steuerlatenzen hinaus

gebildet.
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Die latenten Steuern zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017 haben sich

aus den folgenden Bilanzpositionen abgeleitet:

Akt. Pas. Akt. Pas.

latente latente latente latente

Steuern Steuern Steuern Steuern

31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017  31.12.2017

TEUR TEUR TEUR TEUR

Immaterielle Vermdgenswerte 0 39 0 75

Sachanlagen 0 1.032 0 876

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 792 0 798

Andere finanziellen Vermdgenswerte 0 5 0 9

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Forderungen und

Vermdgensgegenstinde 0 180 0 9

Riickstellungen fiir Pensionen 82 0 83 0

Sonstige Riickstellungen 0 24 3 0

Sonstige Verbindlichkeiten 0 110 59 0

Derivative Finanzinstrumente 0 0 0 0

Steuerliche Verlustvortrige 1.082 0 1.031 0

1.164 2.182 1.176 1.767

-1.018 -591

Der Steueraufwand (-) bzw. Steuerertrag (+) aus latenten Steuern zum 31. Dezember
2018 ist dem laufenden Ergebnis (Jahresergebnis) sowie dem sonstigen Ergebnis wie

folgt zuzuordnen:

Steuer- Steuer-

aufwand (-)/ aufwand (-)/

-ertrag (+) -ertrag (+)

Laufendes Sonstiges

Ergebnis Ergebnis

TEUR TEUR

Immaterielle Vermdgenswerte 36 0

Sachanlagen -155 0

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 6 0

Andere finanziellen Vermdgenswerte 4 0

Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen und sonstige Forderungen und

Vermdgensgegenstinde -171 0

Riickstellungen fiir Pensionen 6 -7

Sonstige Riickstellungen =27 0

Sonstige Verbindlichkeiten -169 0

Steuerliche Verlustvortrige 51 0

Steueraufwand (-)/-ertrag (+) -419 -7

-426

Eine Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern wurde nur vorgenommen,

sofern es sich um die gleiche Steuerart und um den gleichen Steuerschuldner handelt.
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7 SONSTIGE ANGABEN

7.1 Beziehungen zu nahestehenden Personen

Konditionen der Geschdftsvorfille mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Verkiufe an und Kéufe von sowie Dienstleistungen von bzw. fiir nahestehende Unter-
nehmen und Personen erfolgen zu marktiiblichen Konditionen. Die zum Geschifts-
jahresende bestehenden offenen Posten sind nicht besichert und werden durch Bar-
zahlung beglichen. Fiir Forderungen oder Schulden gegen nahestehende Unternchmen
und Personen bestehen keinerlei Garantien. Fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember

2018 bestehen keine Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen.

Vergiitungen der Personen in Schliisselpositionen des Managements

Schliisselpositionen des Managements betreffen ausschlieflich den Vorstand. Herr
Roald Pauli erhilt als Mitglied des Vorstands von der PARK & Beltheimer AG insge-
samt eine Vergiitung in H6he von TEUR 84 p.a. Bei der Vergiitung handelt es sich aus-
schlieBllich um eine erfolgsunabhéngige Vergiitung. Im Geschéftsjahr 2018 wurden an
den Vorstand Euro 84.000,00 vergiitet.

Transaktionen mit anderen nahestehenden Unternehmen und Personen

Vertrdge mit dem Gesellschafter

Die Verbindlichkeit gegeniiber dem Gesellschafter Herrn Roald Pauli in Héhe von ur-
spriinglich EUR 3.300.000,00 wird mit 1 % verzinst. Der Gesamtbetrag der Verbind-
lichkeit belduft sich zum 31. Dezember 2018 auf EUR 3.582.361,00. Hierfiir sind im
Geschéftsjahr 2018 Zinsen in Héhe von EUR 35.469,00 angefallen. Uber den Gesamt-
betrag nebst Zinsen wurde von Herm Pauli ein Nachrang bis zum 30. September 2020

gegeniiber allen anderen Glaubigern erklért.

Dartiiber hinaus gab es keine weiteren Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen

und Personen im Geschéftsjahr 2018.
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7.2 Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die an die Mitglieder des Aufsichtsrats entrichteten Vergiitungen fiir das Berichtsjahr
belaufen sich im PARK & Bellheimer-Konzern auf EUR 37.500,00 (Vorjahr:
EUR 37.500,00).

7.3 Mitteilungen nach § 21 WpHG i.V.m. § 160 AktG

Der Gesellschaft wurden folgende Beteiligungen mitgeteilt:

,Herr Roald Pauli, Hockenheim, hat am 15. Juli 2010 gemaB § 21 Abs. 1 WpHG mitge-
teilt, dass sein Stimmrechtsanteil an der PARK & Bellheimer AG am 9. Juli 2010 die
Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % oder 75 % uberschritten
hat und nun 81,29 % betréigt.*

,.Frau Sabine Pauli, Hockenheim, hat am 26. Juni 2013 gemaf § 21 Abs. 1 WpHG mit-
geteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der PARK & Bellheimer AG am 25. Juni 2013 die
Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte iiberschritten hat und an diesem Tag

6,29 % (das entspricht 314.311 Stimmrechten) betragen hat.
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7.4 Honorare des Abschlusspriifers

Fiir das Geschiftsjahr 2018 wurde fiir den Abschlusspriifer und seine inldndischen ver-
bundenen Unternehmen ein Gesamthonorar von TEUR 55 (Vorjahr: TEUR 59) als

Aufwand erfasst, welches sich wie folgt aufteilt:

2018 2017
TEUR TEUR
Abschlusspriifungsleistungen 55 59
Andere Bestitigungsleistungen 0 0
Steuerberatungsleistungen 0 0
Sonstige Leistungen 0 0
Summe 55 59

7.5 Befreiung einer Personenhandelsgesellschaft

Die PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, die eine Personenhandelsgesell-
schaft i.S.d. § 264a (1) HGB ist und die in den Abschluss der PARK & Belltheimer-
Konzern einbezogen wird, hat die Befreiungsoption in Bezug auf Aufstellung, Priifung
und Offenlegung eines Jahresabschlusses und Lageberichtes nach § 264b HGB in An-
spruch genommen. Die Inanspruchnahme der Befreiungsmoglichkeiten wurde im elekt-

ronischen Bundesanzeiger veroffentlicht.
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7.6 Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wesentlichen, durch den Konzern verwendeten finanziellen Verbindlichkeiten um-
fassen Bankdarlehen und Kontokorrentkredite, Schulden aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie gewihrte Darlehen. Der Hauptzweck dieser finanziellen Verbindlichkeiten ist

die Finanzierung der Geschéftstitigkeit des Konzemns.

Der Konzern verfiigt iber verschiedene finanzielle Vermogenswerte, wie z. B. Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel, die unmittelbar aus sei-

ner Geschiftstitigkeit resultieren.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns
umfassen zinsbedingte Cashflow-Risiken sowie Liquiditéts- und Kreditrisiken. Die Un-
ternehmensleitung beschlief3t Strategien und Verfahren zur Steuerung einzelner Risiko-

arten, die im Folgenden dargestellt werden.
Zinsrisiko

Der PARK & Bellheimer Konzern hat ausschliefSlich ldngerfristige Darlehen mit festen
Zinssdtzen Uber die gesamte Darlehenslaufzeit aufgenommen. Damit ist der Konzern
keinem Risiko aus Schwankungen von Marktzinssidtzen aus langfristigen finanziellen
Verbindlichkeiten ausgesetzt, da fiir simtliche langfristige Verpflichtungen iiber die
Gesamtlaufzeit jeweils ein fester Zinssatz vereinbart wurde. Zinssensitivititen sind

damit ausgeschlossen.
Wahrungsrisiko

Da der Konzern seine Geschéftsbeziehungen ausschlieBlich in Euro abwickelt, bestehen

am Bilanzstichtag keine Wihrungsrisiken.
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Kreditrisiko

Der Konzern schliefit Geschifie ausschlieSlich mit kreditwiirdigen Dritten ab. Alle
Kunden, die mit dem Konzern Geschifte auf Kreditbasis abschlieBen mochten, werden
einer sorgfaltigen Priifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestinde laufend
liberwacht, sodass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Fiir
dariiber hinaus bestehende Risiken werden entsprechende Einzelwertberichtigungen

quantifiziert.

Zweifelhafte finanzielle Vermégenswerte, bei denen mit hoher Wahrscheinlichkeit die
Uneinbringlichkeit festgestellt wurde oder die tatsdchlich ausfallen, werden zum Ab-
schlussstichtag vollstéindig abgeschrieben. Bestehen an der Einbringlichkeit Zweifel,
wird dem Ausfallrisiko durch eine entsprechende Wertberichtigung auf den wahr-
scheinlich realisierbaren Wert Rechnung getragen. Zusitzlich wird eine aus Erfahrungs-
werten abgeleitete Wertberichtigung auf Portfoliobasis gebildet. Die Entscheidung, ob
ein Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder iiber eine direkte Minde-
rung der Forderung beriicksichtigt wird, hiangt ebenso, wie der Verbrauch von Betrigen
zulasten des Wertberichtigungskontos, vom Grad der Verlésslichkeit der Beurteilung

der Risikosituation ab.

Bei hohem Grad der Verlésslichkeit wird eine direkte Abschreibung vorgenommen, bei
niedrigem Grad der Verlédsslichkeit wird das Ausfallrisiko iiber Wertberichtigungs-
konten abgebildet. Entfallen die Griinde fiir eine Wertberichtigung, erfolgt eine entspre-
chende Zuschreibung.

Bei sonstigen finanziellen Vermdgenswerten des Konzerns, wie Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente und bestimmten derivativen Finanzinstrumenten, entspricht
das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Instru-

mente.
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Rohstoffpreisrisiko

Fiir das Geschiftsjahr 2019 hat die Gesellschaft die wesentlichen Grundstoffe fiir den
Produktionsbetrieb iiber Lieferkontrakte gesichert. Uber die damit in der Regel verbun-
denen Festpreise wird dariiber hinaus die Materialpreisplanung fiir diesen Zeitraum ab-

gesichert. Das Beschaffungsrisiko wird dadurch minimiert.

Liquiditdtsrisiko

Der Konzern iiberwacht laufend das Risiko eines Liquiditidtsengpasses mittels eines
Liquiditatsplanungs-Tools. Dieses Tool beriicksichtigt die Laufzeiten der Finanzin-
vestitionen und der finanziellen Vermégenswerte (z. B. Forderungen, sonstige finan-

zielle Vermogenswerte) sowie erwartete Cashflows aus der Geschiftstitigkeit.

Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung
des Finanzmittelbedarfs und Sicherstellung der Flexibilitit durch die Nutzung von Dar-

lehen sowie Finanzierungs-Leasingverhiltnissen zu wahren.
Zum 31. Dezember 2017 und zum 31. Dezember 2018 weisen die finanziellen Verbind-

lichkeiten des Konzerns nachfolgend dargestellte Félligkeiten auf. Die Angaben erfol-

gen auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.
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Filligkeit

Geschiftsjahr zum bis | Jahr 1 bis 2 Jahre 2bis3 Jahre 3 bis 4 Jahre 4 bis S Jahre  mehr als 5 Jahre Gesamt
31.12.2017 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzschulden 865 700 e 847 448 656 4.232
Zinsen: auf Finanzschulden 101 81 62 39 22 25 331
Verbindlichkeiten gegeniiber

Gesellschafter 0 0 3.300 0 0 ¢ 3.300
Zinsen auf Verbindlichkeiten

Gesellschafter 0 0 345 0 0 0 345
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leisturgen 780 0 0 0 0 0 780
Sonstige Verbindlichkeiten 1.060 175 167 354 162 136 2.054
Zinsen auf sonstige Verbindlichkeiten 35 30 26 12 5 3 111

Filligkeit

Geschiiftsjahr zum bis 1 Jahr 1 bis 2 Jahre 2bis3 Jahre 3 bis4 Jahre 4 bis 5 Jahre  mehr als 5 Jahre Gesamt
31.12.2018 TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzschulden 852 858 989 596 365 1.i01 4.761
Zinsen auf Finanzschulden 108 &8 69 40 29 39 373
Verbindlichkeiten gegeniiber

Gesellschafter 0 3.300 0 0 0 0 3.300
Zinsen auf Verbindlichkeiten

Gesellschafter 0 345 Q 0 0 0 345
Verbindlichkeiten aus

Licferunger und Leistungen 330 0 0 0 0 (] 830
Sonstige Verbindlichkeiten 1.342 167 158 356 100 36 2.159
Zinsen auf sonstige Verbindlichkeiten 30 26 22 9 2 0 89

Kapitalsteuerung

Die Gesellschaft unterliegt iiber die aktienrechtlichen Bestimmungen hinaus keinen

weitergehenden satzungsméfBigen oder vertraglichen Verpflichtungen zum Kapitaler-

halt. Die im Rahmen der Unternechmenssteuerung von der Gesellschaft herangezogenen

Finanzkennzahlen sind iiberwiegend erfolgsorientiert. Ziele, Methoden und Prozesse

des Kapitalmanagements sind den erfolgsorientierten Finanzkennzahlen untergeordnet.

Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es, eine gute Eigenkapitalquote aufrechtzu-

erhalten. Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen unter Be-

riicksichtigung des Wandels der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen vor.
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Die langfristige Sicherung der Selbstfinanzierung basiert auf einer angemessenen
Eigenkapitalausstattung. Zum 31. Dezember 2018 bzw. zum 31. Dezember 2017 wur-

den keine Anderungen der Ziele, Richtlinien und Verfahren vorgenommen.

7.7 Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte samtlicher, im
Konzernabschluss erfasster Finanzinstrumente zum 31. Dezember 2017 bzw. zum

31. Dezember 2018.

Geschdiftsjahr zum 31. Dezember 2017

Bewertung nach JAS 39
fortgefiihrie
Bewertungs- Anschaffungs- Verbindlichkeiten aus  beizulegender
kategorie Buchwert kosten Zeitwert Finanzierungs-Leasing Zeitwert
nach IAS 39 31.12.2017 31.12,2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Finanzielle Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

dquivalente lar 1.103 1.103 1.103
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstige For-

derungen und Vermdgenswerte lar 2077 2.077 2.077
Andere finanzielle Vermbgenswerte

Ausleihungen lar 1.114 1.114 1.114

Beteiligungen

Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzschulden flac 4232 4.232 4232
Verbindlichkeiten gegeniiber

Gesellschafter flac 3.047 3.047 3.047
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen flac 780 780 780
Sonstige Verbindlichkeiten flac 1.923 1.923 1.923
Derivative Finanzinstrumente futpl 0 0 0
Davon aggregiert nach Bewertungs-

kategorien:
Forderungen und Kredite lar 4294 4.294 4.294

(lar: Loans-and-Receivables)
Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden (fvtpl: Financial liabi! fvpl 0 0 0
at Fair Value Through Profit or Loss)
Finanzielle Verbindlichkeiten,
die zu fortgefithrten
Anschaffungskosten bilanziert werden
(flac: Financial liabilities Measured
at amortised Cost) flac 5982 9.982 9.982
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Geschdftsjahr zum 31. Dezember 2018

Bewertung nach IAS 39

fortgefthirte
Bewertungs- Anschaffungs-
kategorie Buchwert kosten
nach IAS 39 31.12.2018 31.12.2018
TEUR TEUR

Finanzielle Vermégenswerte
Zahh ittel und Zahl ittel-

dquivalente far 1.922 1.922
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie sonstige For-

derungen und Vermbgenswerte lar 2.073 2.073
Andere finanzielle Vermdgenswerte

Ausleihungen lar 1.328 1.328
Finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzschulden flac 4.761 4.761
Verbindiichkeiten gegeniiber

Gesellschafter flac 3.253 3.253
Verbindlichkeiten aus Lieferungen

ued Leistungen flac 830 830
Sonstige Verbindlichkeiten flac 2.005 2.005
Derivative Finanzinstrumente fvipi 0 g
Davon aggregiert nach Bewertungs-

kategorien:
Forderungen und Kredite Jar 5.323 5323

(lar: Loans-and-Receivables)
Finanzielle Verbindlichkeiten, die
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden (fvtpl: Financial liabi. fvtpl [t} 0
at Fair Value Through Profit or Loss)
Finanzielie Verbindlichkeiten,
die zu fortgefithrten
Anschaffungskosten bilanziert werden
(flac: Financial liabilities Measured
at amortised Cost) flac 10.849 10.849

Beizulegender Zeitwert

Verbindlichkeiten aus  beizul d

Finanzierungs-Leasing Zeitwert
31.12.2018 31.12.2018

TEUR TEUR

1922

2.073

1.328

4.761

3.253

830
2.005

5.323

19.849

Die zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte angewandten Methoden und Annahmen

stellen sich wie folgt dar:

Zahlungsmitte] und Zahlungsmitteldquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leis-

tungen und Sonstigen Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

und Sonstige Verbindlichkeiten entsprechen hauptséchlich aufgrund der kurzen Laufzeit

dieser Instrumente ihrem Buchwert.
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Fir derivative Finanzinstrumente werden die Marktwerte mit Barwert- und Options-
preismodellen berechnet. Als Eingangsparameter fiir diese Modelle werden die am Bi-
lanzstichtag festgestellten relevanten Marktpreise und Zinssitze verwendet, die von

anerkannten externen Quellen bezogen werden.

Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen finanziellen Vermdégenswerte und Ver-
bindlichkeiten werden als Barwerte der zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Zur
Diskontierung werden marktiibliche Zinssétze, bezogen auf die entsprechenden Fristig-
keiten, verwendet. Zum 31. Dezember 2018 entsprachen die Buchwerte der finanziellen

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ihren beizulegenden Zeitwerten.

Der beizulegende Zeitwert der zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermégens-
werte wird, sofern verfigbar, auf der Grundlage von Borsenpreisen auf aktiven Mirkten
ermittelt. In bestimmten Fillen wird der beizulegende Zeitwert unter Anwendung einer

Bewertungsmethode ermittelt.
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7.8 Organe der Gesellschaft

AUFSICHTSRAT:

DIPL.-KFM. MICHAEL KRANICH,
Aufsichtsratsvorsitzender der PARK & Bellheimer AG
Kaufmann,

Managing Director der Calibrium AG, Ziirich (Schweiz)

Vorsitzender des Aufsichtsrats bei folgender Gesellschaft:

- Leonardo Venture GmbH & Co. KGaA, Mannheim

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats bei folgender Gesellschaft:
- ZetVisions AG, Heidelberg

Aufsichtsratsmitglied bei folgender Gesellschaft:
- VRMagic Holding AG, Mannheim

Vorsitzender des Beirats bei folgender Gesellschaft:

- Epple Holding GmbH, Heidelberg

DIPL.-BETRIEBSWIRT ERIC SCHAFFER,

Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der PARK & Bellheimer AG
Geschiftsfilhrender Gesellschafter der Oppacher Mineralquellen GmbH & Co. KG,
Oppach

Geschiftsfithrender Gesellschafter der Privatbrauerei Schwerter Meilen GmbH, Meiien
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DR. BERNHARD MATHEIS
Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG

Oberbiirgermeister der Stadt Pirmasens

Vorsitzender des Aufsichtsrates bei folgenden stidtischen Gesellschaften:
- Rheinberger Besitz GmbH, Pirmasens

- Rheinberger Verwaltungs GmbH, Pirmasens

- Stadtentwicklung Pirmasens GmbH, Pirmasens

und deren Tochtergesellschaften

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden privaten Gesellschaften:
- Volksbank, Pirmasens

- DRK Rettungsdienst GmbH Siidpfalz, Landau

- Pfalzwerke AG, Ludwigshafen

DR. FRITZ BRECHTEL,
Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG

Landrat des Landkreises Germersheim, Riilzheim

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden Gesellschaften:
- Karlsruher Verkehrsverbund (KVV), Karlsruhe

- Verkehrsverbund Rhein-Neckar (VRN), Mannheim
- Wohnbau Woérth, Worth

Verwaltungsratsvorsitzender bei folgender Gesellschaft:

- Sparkasse Germersheim-Kandel, Kandel
Verwaltungsratsmitglied bei folgenden Gesellschaften:

- Verband Region RheinNeckar, Mannheim
- Pfélzische Pensionsanstalt, Bad Diirkheim
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MICHAEL REICHLING,*)

Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG
Elektromeister

Bruttogehalt TEUR 60.335,42

Arbeitgeberanteil zur Sozialversicherung TEUR 11.027,95

ANDREAS KURZ¥)

Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG
Betriebsschlosser

Bruttogehalt TEUR 53.001,90

Arbeitgeberanteil zur Sozialversicherung TEUR 10.230,54
Arbeitnehmervertreter

*) Arbeitnehmervertreter

Die an die Mitglieder des Aufsichtsrats entrichteten Vergiitungen fiir das Berichtsjahr

betragen TEUR 38 (Vorjahr: TEUR 38).

ROALD PAULI, Kaufmann

Vorstand
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7.9 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zwischen Bilanzstichtag und Erstellungsdatum dieses Berichts gab es keine wesentli-

chen berichtspflichtigen Ereignisse.

Pirmasens, den 29. Mirz 2019

Der Vorstand
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
Konzern-Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2018

2018 2017

TEUR TEUR
Ergebnis der betrieblichen Geschéftstétigkeit
Periodenergebnis nach Steuern 414 17
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 2.007 1.710
Abschreibungen auf finanzielle Vermégenswerte 37 85
Werténderung der als Finanzinvestionen gehaltenen Immobilien 120 -300
Veranderung der langfristigen Rickstellungen -10 -21
Veranderung der sonstigen langfr. Verbindlichkeiten (Gesellschafterdarlenen) 206 192
Zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage/Aufwendungen aus latenten Steuern 446 196
Gewinn aus Anlagenabgéngen -27 -68
Veranderung der kurzfristigen Rickstellungen 301 99
Veranderung des Nettoumlaufvermégens 511 68
Cash Flow aus der laufenden Geschaftstitigkeit 4.005 2.058
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens 27 68
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdgen -3.222 -2.114
Einzahlungen aus Abgéngen von immateriellen Vermégenswerten 2 0
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -96 -158
Einzahlungen aus Abgangen von finanziellen Vermégenswerten 348 472
Auszahlungen fiir Investitionen in finanziellen Vermdgenswerten -588 -532
Cash Flow aus der Investitionstétigkeit -3.539 -2.264
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 1.500 0
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten -969 -802
Einzahlungen aus der Aufnahme von sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten 0 149
Auszahlungen aus der Tilgung von sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten 177 -189
Cash Flow aus der Finanzierungstitigkeit 354 -842
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestandes 819 -1.048
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1.103 2.151
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.922 1.103
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 1.922 1.103
Kontokorrentverbindlichkeiten 0 0
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.922 1.103
Zusatzangaben:
Gezahlte Zinsen 158 179
Erhaltene Zinsen 1 2
Gezahlte Ertragsteuern 0 0

Der Finanzmittelbestand entspricht den Guthaben bei Kreditinstituten,
dem Scheck- und Kassenbestand abziglich kurzfristiger Konto-
karrentverbindlichkeiten.
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PARK & Bellheimer AG
Pirmasens

Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung zum 31. Dezember 2018

Stand 1. Januar 2017
Jahresuberschuss

Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern
Stand 31. Dezember 2017
Jahresiuiberschuss

Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern

Stand 31. Dezember 2018

PARK & Bellheimer AG

Anhang

5.8. 5.8. 5.9.

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- kumuliertes Konzern-
Kapital ricklage ricklage Konzerngesamt- eigenkapital

ergebnis
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
5.000 5.650 315 -2.128 8.837
0 0 0 117 117
0 0 37 0 37
5.000 5.650 352 -2.011 8.991
0 0 0 414 414
0 0 18 0 18
5.000 5.650 370 -1.597 9.423
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

BERICHT UBER DIE LAGE DES KONZERNS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2018

Grundlagen des Konzerns

Geschiftsmodell des Konzerns

Die PARK & Bellheimer AG und ihre Tochtergesellschaften bilden eine Unterneh-
mensgruppe, die sich mit der Produktion und dem Vertrieb von unter- und obergirigem
Bier und Biermischgetranken sowie von alkoholfreien Getréinken befasst. Dariiber hin-
aus wird die Verwaltung der im Eigentum befindlichen Grundstiicke und Gebiude be-
trieben, die zum Teil fiir die betrieblichen Zwecke der Produktion und des Vertriebs von
Bier und alkoholfreien Getréinken genutzt, zum Teil aber auch nicht betriebsnotwendiges
Vermogen darstellen und fiir Vermietungs- und Wertsteigerungszwecke verwendet wer-

den.

Die PARK & Bellheimer AG ist die Muttergesellschaft des Konzerns. Sie hilt 100 %
der Kommanditanteile der PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG. Des
Weiteren ist sie zu 100 % an der Bellheimer Mineralquellen GmbH, der Badisch Mixle
Vertriecbs GmbH und der PARK & Bellheimer Brauereien Verwaltung GmbH beteiligt.
Letztere hilt die Komplementéranteile der PARK & Bellheimer Brauereien GmbH &
Co. KG.

Der Vorstand der PARK & Bellheimer AG besteht derzeit aus einer Person, Herrn Roald
Pauli. Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemiB aus sechs Mitgliedern. Der Aufsichtsrat
ist beschlussfihig, wenn mindestens drei Mitglieder, darunter der Vorsitzende oder des-
sen Stellvertreter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit ge-

fasst.
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Ziele und Strategie

Kernbestandteil unserer Unternehmensstrategie bildet die regionale Ausrichtung unseres
Unternehmens mit einem breiten und qualitativ hochwertigen Sortiment an Bieren, Bier-
misch- und alkoholfreien Getrinken. Diese Basis bildet langfristig unsere Geschifts-
grundlage, die wir mit attraktiven Spezialititen in der Zukunft weiter ausbauen mochten.
Wir verfolgen damit das Ziel, unsere Kunden mit einem breiten Sortiment an eigenen

Produkten weitestgehend aus einer Hand zu bedienen.

Innerhalb der Sortimente liegt im Rahmen der Vertriebsstrategie ein besonderer Focus
auf den Bereichen Weizenbiere und alkoholfreie Erfrischungsgetrinke. Hier wollen wir
uns langfristig mit entsprechenden Zuwachsraten besser als unser Marktumfeld ent-wi-
ckeln. Fiir die PARK & Bellheimer-Gruppe streben wir langfristig ein organisches Um-

satzwachstum mit eigenen Produkten von jéhrlich 1,5 bis 2,5 % an.

Wirtschaftsbericht
Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft hat sich im abgelaufenen Jahr 2018 mit einer Zunahme beim
Bruttoinlandsprodukt von 1,5 % abermals solide entwickelt. Unsere Volkswirtschaft ist
damit im neunten Jahr in Folge gewachsen. Die Binnenwirtschaft lieferte zu dieser Ent-
wicklung die entscheidenden positiven Impulse. Die privaten und staatlichen Konsum-
ausgaben sowie die Ausriistungsinvestitionen wurden im abgelaufenen Jahr 2018 spiir-
bar ausgeweitet. Die Ausfuhren haben sich dagegen aufgrund der geringeren weltwirt-
schaftlichen Dynamik gegeniiber dem Vorjahr abgeschwicht. In Folge der weiterhin gu-
ten Konjunkturentwicklung liegt die Beschiftigung mit 44,8 Mio. Erwerbstitigen auf ei-
nem neuen Hochststand. Auch der Staat profitierte von der guten Konjunkturlage. Mit
rund 59 Mrd. Euro erzielten Bund, Linder und Gemeinden zusammen mit den Sozial-

versicherungen einen Rekordiiberschuss.
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Der Biermarkt in Deutschland profitierte im Jahr 2018 in erster Linie von den giinstigen
Wetterverhiltnissen. Der Bierabsatz der deutschen Brauereien erhéhte sich im Berichts-
jahr um 0,5 % auf 94,0 Mio. hl. In Anbetracht der lang anhaltenden Hitze zur Mitte des
Jahres 2018 kann aber keineswegs von einer zufriedenstellenden Entwicklung der deut-
schen Brauwirtschaft gesprochen werden. Auch die Lieferungen der deutschen Brauerei-
en ins Ausland blieben hinter den Erwartungen zuriick. Mit 16,2 Mio. hl lagen die
Exportlieferungen im Jahr 2018 um 0,1 % unter der Vorjahresmenge.

Bei den bestehenden hohen Produktionsiiberkapazititen in unserer Branche bestimmt
der Absatz- und Preisdruck unveréndert das Marktsegment der Brauereien. Der damit
einhergehende Preis- und Verdringungswettbewerb beeinflusste auch im Jahr 2018 die

Brauwirtschaft entsprechend negativ.

Der Absatz an Mineralwasser und Mineralbrunnenerfrischungsgetrinken wurde im Ge-
gensatz zum Biermarkt deutlich stirker von den giinstigen klimatischen Verhéltnissen
des abgelaufenen Jahres beeinflusst.

Die deutschen Mineralbrunnen konnten ihren Absatz im Jahr 2018 um 4,5 % steigern.
Von dieser positiven Entwicklung konnten nicht alle Gebinde gleichermalBen profitieren.
Die fiir unser Unternehmen wichtige Glasmehrwegverpackung erzielte mit knapp

8 % die hochste Zuwachsrate. Die Zuwiéchse bei den PET-Mehrwegsystemen von 5,1 %
und beim PET-Einweg von 1,4 % blieben dagegen deutlich hinter der Entwicklung von

Glasmehrweg zuriick.

Geschiiftsverlauf unserer Unternehmensgruppe

Wir waren mit unserer Geschiftsentwicklung im Geschéftsjahr 2018 zufrieden. Insge-
samt konnten wir unseren gesamten Getrdnkeausstofl um rund 8,5 % auf knapp 300.000
hl steigern. Alle Marken und Sorten sowie alle Vertriebskanile liegen mit ihrem Absatz
tiber dem jeweiligen Vorjahresvergleichswert. Von dieser positiven Entwicklung konnte
sich unsere alkoholfreie Marke ,Bellaris“ mit einer Zuwachsrate von 13,8 % besonders
gut behaupten.

Die Umsatzerldse im Berichtsjahr 2018 liegen um 9,4 % iiber dem Vorjahresvergleichs-
wert. Die Entwicklung der Umsatzerlose verlief damit oberhalb der Zuwachsrate beim

Absatz.
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Konzernergebnis und Ergebnis je Aktie

Berichtsjahr Vorjahr

TEUR TEUR

EBIT* 1.184 599
EBITDA** 3.229 2.374
Zinsergebnis -351 -335
Ergebnis vor Steuern (EBT) 833 264
+/- Steuern 419 -147
Konzernjahresiiberschuss 414 117
Anzahl Aktien 5.000.000 5.000.000
Ergebnis je Aktie EUR 0,12 EUR 0,02

*  definiert als Ergebnis vor Ertragsteuern - Ertrige aus Ausleihungen - Zinsertrige
+ Zinsaufwendungen
** definiert als EBIT + Abschreibungen auf immaterielle Sach- und Finanzanlagen

Ertragslage Konzern

Berichtsjahr Vorjahr

TEUR TEUR

Umsatzerlo se 20.771 18.983
+/- Bestands verénd erungen -52 91
+ Sonstige betriebliche Ertrége 470 819
- Materialaufwand -4.818 -4.747
Rohergebnis 16.371 15.146
- Planmii3ige Abschreibungen -2.008 -1.710
- Personalaufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen -13.142 -12.772
Betrie bse rge bnis 1.221 664
- Finanzergebnis -388 -400
Ergebnis der gewdhnliche n Ge schéftstitigk eit 833 264
+/- Stevern -419 -147
Unternehmens ergebnis 414 117
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Die Umsatzerldse enthalten keine Verbrauchsteuern. Die im Berichtsjahr, wie auch im
Vorjahr, angefallene Biersteuer wird mit den Umsatzerlosen verrechnet. Die Umsatzer-
16se wurden fast ausschlieBlich mit eigenen Produkten im hochwertigen Markensegment
erzielt. Diese konnten wir im Berichtsjahr um 9,4 % auf TEUR 20.771 steigern. Der
Umsatz des Jahres 2018 wurde dabei iiberwiegend in unseren regionalen Kemabsatzge-

bieten erzielt. Der Auslandsanteil an den Umsatzerlésen lag im Berichtsjahr bei rund

15,8 %.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige des Berichtsjahres umfassen im Wesentlichen Ertri-
ge aus gewihrten Lieferrechten und Schadenserstattungen, Ertrige aus Zuschreibungen

zu finanziellen Vermdgenswerten sowie Ertrige aus Anlagenabgiingen.

Die Materialaufwandsquote verringerte sich im Berichtsjahr um 1,8 %-Punkte auf

23,2 %.

Der Personalaufwand, zusammen mit den sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hé-
he von TEUR 13.142, wird im Berichtsjahr um TEUR 370 {iber dem Vorjahresver-
gleichswert ausgewiesen. Die darin enthaltenen Personalaufwendungen liegen trotz der
Entgelttariferh6hung mit TEUR 8.059 auf der Hohe der Vorjahresaufwendungen. Der
Anstieg der betrieblichen Aufwendungen im Berichtsjahr in Hohe von TEUR 370 resul-
tiert im Wesentlichen aus héheren Aufwendungen fiir die Instandhaltung und einmaligen
Mietkosten im Zusammenhang mit der Errichtung der neuen Dampfanlage an unserem

Standort in Pirmasens.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten iiberwiegend die Vertriebskosten,
Kosten fir Wartung und Instandhaltung sowie Verwaltungskosten.
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Vermogens- und Finanzlage Konzern

31.12.2018 31.12.2017
TEUR %  TEUR %
Immaterielle Vermégenswerte 1.066 4,5 1.224 5.6
Sachanlagen 12743 536 11274 520
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 2.662 11,2 2.782 12,8
Andere finanzielle Vermogenswerte 1.328 5,6 1.114 5,1
Summe langfristige r Ve rmo ge nswerte 17.799 74,9 16.394 755
Vorrite 1.931 81 2.076 9,6
Forderungen und sonstige Vermdgenswette 2.113 89 2.151 i 9,8
Zahlungsmittel und Zahlungs mitteldquivalente 1.922 81 1.103 5,1
Summe kurzfristiger Vermogenswe rte 5.966 25,1 5.330 245
Summe Vermdge nswerte 23.765 100,0 21.724 100,0
Eigenkapital 9.424 39,6 8.990 414
Langfristige Schulden 9.527 40,1 8.540 393
Kurzfristige Schulden 43814 20,3 4.194 19,3
Summe Eigenkapital und Schulde n 23.765 100,0 21.724 1000

Die Investitionen des Geschiiftsjahres in Hohe von TEUR 3.916 (Vorjahr: TEUR 2.803)
verteilen sich mit TEUR 96 (Vorjahr: TEUR 158) auf immaterielle Vermogenswerte,
mit TEUR 3.222 (Vorjahr: TEUR 2.114) auf Sachanlagen und mit TEUR 598 (Vorjahr:
TEUR 531) auf andere finanzielle Vermdgenswerte. Schwerpunkt der Investitionstitig-
keit bildete die Erneuerung der kompletten Dampferzeugungsanlage an unserem Stand-
ort in Pirmasens, die Anzahlung fiir eine neue Fassabfiillanlage, daneben der Erwerb von
mehreren GroBstaplern fiir den Lagerbereich, die Anschaffung von Bier-Fissern und
sonstigen Emballagen, daneben auch Absatzstittenausstattungen und Werbeanlagen. Der
Anteil der langfristigen Vermdgenswerte am Gesamtvermdgen verringerte sich im Be-

richtsjahr um 0,6 %-Punkte auf 74,9 %.

Die kurzfristigen Vermogensgegenstinde erhohten sich entsprechend gegeniiber dem

Vorjahresvergleichsstichtag auf 25,1 % des Gesamtvermdgens.
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Das Konzerneigenkapital wird zum 31. Dezember 2018 mit TEUR 9.604 ausgewiesen.

Die Eigenkapitalquote verringerte sich zum Berichtsstichtag durch die deutlich hohere

Bilanzsumme um 1,7 %-Punkte auf 39,6 %.

Das Eigenkapital finanziert die langfristigen Vermdgenswerte zu 52,9 % (Vorjahr:

54,8 %). Das Figenkapital deckt, zusammen mit den langfristigen Schulden, die langfris-

tigen Vermogenswerte zu 106,5 % (Vorjahr: 106,9 %).

Die Finanzlage der PARK & Bellheimer-Gruppe stellt sich anhand der Zahlungsstrome

aus der Zusammenfassung der Kapitalflussrechnung wie folgt dar:

Berichtsjahr Vorjahr

TEUR TEUR

Cashflow aus laufender Geschifistitigkeit 4.005 2.058

Cashflow aus der Investitionstitigkeit -3.540 -2.264

Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 354 -842
Zahlungswirksame Veriinde rungen

des Finanzmitte lbestandes 819 -1.048

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 1.103 2.151

Finanzmitte lbestand am Ende der Periode 1.922 1.103

Der Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit deckt den negativen Cashflow aus

der Investitionstétigkeit vollstindig ab. Dariiber hinaus erhéht er zusammen mit dem po-

sitiven Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit den Zahlungsmittelbestand im Berichts-

jahr um TEUR 819 auf TEUR 1.922 zum 31.12.2018.

Der Finanzmittelbestand am Abschlussstichtag in H6he von TEUR 1.922 setzt sich zu-

sammen aus den Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von TEUR 1.894 sowie dem

Scheck- und Kassenbestand von TEUR 28.

PARK & Bellheimer AG
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Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren
Finanzielle Leistungsindikatoren

Der Konzem zieht fiir die interne Unternehmenssteuerung die Kennzahlen Umsatz und

Ausstof} pro Mitarbeiter (ohne Auszubildende) heran.

Der Umsatz pro Mitarbeiter erhohte sich im Berichtsjahr um 13,5 % auf TEUR 154. Der
Ausstof3 pro Mitarbeiter erhéhte sich ebenfalls um 12,3 % auf 2.195 hl pro Mitarbeiter.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mitarbeiter

Im Konzern standen im Geschaftsjahresdurchschnitt 135 (Vorjahr: 140) Mitarbeiter, da-
von zwei Mitarbeiter bei der PARK & Bellheimer AG, in einem Beschiftigungsverhilt-
nis. Dariiber hinaus befanden sich im Berichtsjahr 5 (Vorjahr: 5) Personen in einer Be-

rufsausbildung.

Die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit betrdgt 18,0 Jahre. Die Mitarbeiterfluktua-

tion ist dementsprechend als gering einzustufen.
Wir méchten allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir die gezeigte Einsatzbereit-
schaft zur Bewiltigung der Aufgaben in dem schwierigen Wettbewerbsumfeld unseren

besonderen Dank aussprechen.

Unser Dank gilt auch unseren Arbeitnehmervertretungen fiir die Zusammenarbeit zum

Wohle der Beschiftigten und des Unternehmens.

Nachtragsbericht

Zwischen Bilanzstichtag und Erstellungsdatum dieses Berichts gab es keine wesentli-

chen berichtspflichtigen Ereignisse.
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Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Prognosebericht

Die gute wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland wird sich im Jahr 2019 voraus-
sichtlich merklich eintriiben. Der aufflammende Protektionismus groBer Industrienatio-
nen belastet den Welthandel und damit auch die exportorientierte deutsche Wirtschaft.
Die bevorstehenden unruhigen Zeiten verunsichern Unternehmen und Verbraucher. Die-
ser Hintergrund macht eine zuverldssige Prognose fiir das kommende Jahr 2019 schwie-

rig. Die konjunkturell besseren Zeiten diirfien wir aber hinter uns haben.
Fiir das Jahr 2019 planen wir mit Investitionsmafinahmen in Héhe von 4,9 Mio. EUR.

Nachdem wir im Jahr 2018 den Umsatz um 9,4 % steigern konnten, wollen wir fiir das
Gesamtjahr 2019 das Umsatzniveau des Jahres 2018 halten.

Wir rechnen fiir das Jahr 2019 mit einem Unternehmensergebnis in Héhe des Jahres
2018.

Chancen- und Risikobericht

Die PARK & Bellheimer-Gruppe ist in der Herstellung von Bier und alkoholfreien Ge-
tranken titig. Beide Produktkategorien werden nach wie vor mit einem veréinderten Ver-
braucherverhalten konfrontiert. Risiken in der Geschéftsentwicklung sehen wir daher in
der zunehmenden Nachfrage nach Produkten im unteren Preissegment, die zu Lasten der
Entwicklung ertragsstarker Markenartikel gehen. Der Verlust an Wertschépfung kann
die Folge solcher Konsumverschiebungen sein. Aus den unverindert hohen Produktions-
iiberkapazititen der Brauindustrie wird auch in der Zukunft unsere Branche einem star-

ken Preis- und Verdrangungswettbewerb ausgesetzt bleiben.
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Aus der Zusammenarbeit mit den von riickldufigen Umsétzen betroffenen Betrieben der
Gastronomie konnen finanzielle Risiken aus der lidngerfristigen Anpachtung dieser Ob-
jekte entstehen. Um die Risiken in diesem Bereich zu reduzieren, werden nur in Ausnah-

mefallen Gastronomieobjekte durch die PARK & Bellheimer-Gruppe angepachtet.

Dem mit der Absatzsicherung verbundenen allgemeinen Investitionsrisiko aus der Ver-
gabe von Darlehen bzw. Gewihrung sonstiger Finanzierungshilfen an die Gastronomie
begegnen wir durch die sorgfiltige Priifung unserer Vertragspartner. Dennoch lassen
sich Risiken in diesem Bereich nicht vollstindig ausschlieflen; diese halten wir jedoch

fiir vertretbar.

Im Bereich der Materialbeschaffung sind die wesentlichen Grundstoffe fiir den Produk-
tionsbetrieb iiber mittelfristige Lieferkontrakte fiir das Geschéftsjahr 2019 weitestgehend
gesichert. Uber die damit in der Regel verbundenen Festpreise wird dariiber hinaus die
Materialpreisplanung fiir diesen Zeitraum abgesichert. Das Beschaffungsrisiko wurde

dadurch reduziert.

Die Geschiftsentwicklung der PARK & Bellheimer AG héngt wesentlich von der
100 %-igen Tochtergesellschaft, PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, ab.

Neben dem branchenbedingten Risiko bei der Beurteilung der zukiinftigen Geschiftsent-
wicklung sehen wir fiir die Jahre 2020 und 2021 Potenzial fiir organisches Wachstum

unseres Unternehmens.

Kernpfeiler unserer Unternehmensstrategie bildet die regionale Ausrichtung unseres Un-
ternechmens, die wir seit Jahren fiir unsere Marken im Bierbereich, wie auch fiir unsere
Marke im alkoholfreien Segment, verfolgen. Die Bedeutung der Regionalitét nimmt bei
den Verbrauchern stetig zu. Hier spielen die Produktqualitét sowie das Vertrauen der

Verbraucher in die Herkunft der angebotenen Produkte eine zentrale Rolle.

Diese Anforderungen bilden wir im Unternehmen sowohl im Herstellungsprozess als
auch in unserer Markenkommunikation authentisch ab. Bei der Herstellung unserer Pro-
dukte setzen wir hochste Qualititsanspriiche sowohl bei der Auswahl der Rohstoffe, als

auch im eigentlichen Verarbeitungsprozess um.
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Bei der Umsetzung unserer Vertriebsstrategie legen wir einen besonderen Fokus auf die
Wachstumsbereiche Weizenbier, alkoholfreie Biere und alkoholfreie Erfrischungsge-
trénke. Hier bauen wir die Distribution in unserem Kernabsatzgebiet systematisch aus.
Dabei werden wir uns gezielt mit weiteren Getrinkespezialititen auch zukiinftig von un-

serem Wettbewerbsumfeld differenzieren.

Als Komplettanbieter von hochwertigen Bieren, Bierspezialititen sowie alkoholfreien
Erfrischungsgetranken konnen wir unsere Kunden mit einem breiten und qualitativ

hochwertigen Sortiment aus einer Hand bedienen.

Wir sind daher iiberzeugt, dass sich auf Basis unserer Unternehmensstrategie unser
Brauereiunternehmen in der angestammten Region ,,Pfalz* auch in der Zukunft positiv

und erfolgreich entwickeln wird.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Fi-

nanzinstrumenten

Die wesentlichen durch den Konzem verwendeten finanziellen Verbindlichkeiten um-
fassen Bankdarlehen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie gewihrte
Darlehen. Der Hauptzweck dieser finanziellen Verbindlichkeiten ist die Finanzierung

des Anlagevermdgens und der Geschiftstitigkeit des Konzemns.

Der Konzern verfiigt iiber verschiedene finanzielle Vermogenswerte, wie z. B. Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel, die unmittelbar aus seiner
Geschiftstitigkeit resultieren. Demgegeniiber werden keine derivative Finanzinstru-

mente im Bestand des Konzerns gehalten.
Zur Steuerung der Risiken, die sich aus den Finanzinstrumenten ergeben kénnen, be-

schlieBt die Unternehmensleitung, bezogen auf die Risikoarten, jeweils entsprechende

Strategien und Verfahren, die im Folgenden dargestellt werden.
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Zinsrisiko

Der Konzern ist keinem Risiko aus Schwankungen von Marktzinssidtzen aus langfristi-
gen finanziellen Verbindlichkeiten ausgesetzt, da fiir simtliche langfristige Verpflich-
tungen Uber die Gesamtlaufzeit jeweils ein fester Zinssatz vereinbart wurde. Zinssensiti-

vitdten sind damit ausgeschlossen.

Wihrungsrisiko

Da der Konzem seine Geschiftsbeziehungen ausschlieSlich in Euro abwickelt, bestehen

am Bilanzstichtag keine Wahrungsrisiken.

Kreditrisiko

Der Konzem schliet Geschéfte ausschlieBlich mit kreditwiirdigen Dritten ab. Alle Kun-
den, die mit dem Konzern Geschéfte auf Kreditbasis abschlieBen mbchten, werden einer
sorgfaltigen Priifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestinde laufend iiber-
wacht, sodass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Fiir dartiber
hinaus bestehende Risiken werden entsprechende Einzelwertberichtigungen quantifi-

ziert.

Zweifelhafte finanzielle Vermogenswerte, bei denen mit hoher Wahrscheinlichkeit die
Uneinbringlichkeit festgestellt wurde oder die tatséchlich ausfallen, werden zum Ab-
schlussstichtag vollstindig abgeschrieben. Bestehen an der Einbringlichkeit Zweifel,
wird dem Ausfallrisiko durch eine entsprechende Wertberichtigung auf den wahr-
scheinlich realisierbaren Wert Rechnung getragen. Zusétzlich wird eine aus Erfahrungs-
werten abgeleitete Wertberichtigung auf Portfoliobasis gebildet. Die Entscheidung, ob
ein Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder iiber eine direkte Minde-
rung der Forderung beriicksichtigt wird, hingt ebenso wie der Verbrauch von Betridgen
zulasten des Wertberichtigungskontos vom Grad der Verldsslichkeit der Beurteilung der
Risikosituation ab. Bei hohem Grad der Verldsslichkeit wird eine direkte Abschreibung
vorgenommen, bei niedrigem Grad der Verldsslichkeit wird das Ausfallrisiko iiber Wert-
berichtigungskonten abgebildet. Entfallen die Griinde fiir eine Wertberichtigung, erfolgt

eine entsprechende Zuschreibung.
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Bei sonstigen finanziellen Vermdgenswerten des Konzerns, wie Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente, entspricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontra-

henten dem Buchwert dieser Instrumente.

Rohstoffpreisrisiko

Fiir das Geschiftsjahr 2019 hat die Gesellschaft die wesentlichen Grundstoffe fiir den
Produktionsbetrieb iiber Lieferkontrakte gesichert. Uber die damit in der Regel verbun-
denen Festpreise wird dariiber hinaus die Materialpreisplanung fiir diesen Zeitraum ab-

gesichert. Das Beschaffungsrisiko wird dadurch minimiert.

Finanzierungs- und Liquiditdtsrisiko

Der Konzern Uiberwacht laufend das Risiko eines Liquiditdtsengpasses mittels eines Li-
quiditétsplanungs-Tools. Dieses Tool beriicksichtigt die Laufzeiten der Finanzinvesti-
tionen und der finanziellen Vermégenswerte (z. B. Forderungen, sonstige finanzielle

Vermogenswerte) sowie erwartete Cashflows aus der Geschiftstitigkeit.

Das Ziel des Konzemns ist es, ein Gleichgewicht zwischen der kontinuierlichen Deckung
des Finanzmittelbedarfs und Sicherstellung der Flexibilitiit durch die Nutzung von Kon-

tokorrentkrediten, Darlehen sowie Finanzierungs-Leasingverhiltnissen zu wahren.
Dem Konzern steht neben den liquiden Mitteln zum 31.12.2018 in H8he von 1,9 Mio.

EUR eine langfristige Kreditlinie in Hoéhe von 1,85 Mio. EUR zur Verfligung. Daher
sieht die Gesellschaft zum Abschlussstichtag kein Liquidititsrisiko.
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Kapitalsteuerung

Die Gesellschaft unterliegt iiber die aktienrechtlichen Bestimmungen hinaus keinen wei-
tergehenden satzungsmaéfligen oder vertraglichen Verpflichtungen zum Kapitalerhalt.
Die im Rahmen der Unternehmenssteuerung von der Gesellschaft herangezogenen Fi-

nanzkennzahlen sind iiberwiegend erfolgsorientiert. Ziele, Methoden und Prozesse des

Kapitalmanagements sind den erfolgsorientierten Finanzkennzahlen untergeordnet.

Pirmasens, den 29. Mérz 2019

Der Vorstand

Roald Pauli
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Bericht des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG
fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018

Im Geschéftsjahr 2018 hat der Aufsichtsrat die Leitung des Unternehmens fortiaufend
Oberwacht und den Vorstand in gemeinsamen Aussprachen in Fragen der
Unternehmensfihrung beraten. Die Mitglieder des Aufsichtsrats trafen sich im Geschaftsjahr
2018 in insgesamt vier Sitzungen. An allen vier Aufsichtsratssitzungen waren die Mitglieder

volistandig vertreten. Ausschiisse wurden im Geschaftsjahr 2018 nicht gebildet.

Die Aufsichtsratssitzungen waren gekennzeichnet von einem intensiven und offenen
Austausch mit dem Vorstand zur Lage des Unternehmens, zur Entwicklung der Geschéfts-
und Finanzlage und zu deren Auswirkungen aufv die Beschaftigungssituation.
Zustimmungspflichtige Sachverhalte sowie grundsatzliche Fragen der Unternehmenspolitik
und -strategie wurden besonders ausfuhrlich behandelt und auf Basis von umfassenden
Dokumentationen und Ruickfragen an den Vorstand entschieden. Die Zusammenarbeit von
Vorstand und Aufsichtsrat war gepragt von einer vertrauensvollen und offenen Atmosphare.
Der Aufsichtsrat hat in die wesentlichen Planungs- und Abschlussunterlagen Einsicht
genommen. Uber alle Entscheidungen, die fir das Unternehmen von grundlegehder
Bedeutung waren, berichtete der Vorstand regelmaRig, zeitnah und umfassend sowohl
mindlich als auch schriftlich. Die Informationen erstreckten sich insbesondere auch auf die
Tochtergesellschaft, die PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG. Die
Unternehmenskennzahlen und Abweichungen des Geschéftsverlaufs von den Planen und
Zielen wurden vom Aufsichtsrat detailliert behandelt und vom Vorstand auf der Grundiage

von schriftlichen Unterlagen erlautert.

Auch aufierhalb der Sitzungen hat der Vorstand den Aufsichtsratsvorsitzenden Gber wichtige
geschaftliche Vorgénge und Vorhaben unmittelbar unterrichtet. Der Aufsichtsratsvorsitzende
stand in einem standigen persénlichen Informations- und Gedankenaustausch mit dem

Vorstand.






Kontroll- und des Risikomanagementsystems bezogen auf den Rechnungslegungsprozess.
AuRerdem beantwortete der Vertreter des Abschlussprifers Fragen des Aufsichtsrats und

stand fur Ausklinfte zur Verfigung.

Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Prifung des Jahresabschlusses, des
Konzernabschlusses und des Berichts Uber die Lage des Konzerns fur das Geschéftsjahr
2018 sowie der Priufungsberichte durch den Aufsichtsrat sind Einwendungen nicht zu -
erheben. In der Sitzung vom 13. Juni 2019 billigte der Aufsichtsrat den Jahres- und
Konzernabschluss. Damit wurde der Jahresabschiuss der PARK & Bellheimer AG
festgestellt. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung stimmte der Aufsichtsrat den

Ergebnissen der Prifungen durch den Abschlussprufer einstimmig zu.

Dank
Der Adfsichtsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Unternehmen des PARK &
Bellheimer-Konzerns und der Unternehmensleitung fur ihr groBes Engagement, ihren

personlichen Einsatz und die erbrachten Leistungen im Geschéftsjahr 2018.

13. Jupi 2019

Michael Kranich
Vorsitzender



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die PARK & Bellheimer AG
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der PARK & Bellheimer AG und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2018, der Konzerngesamtergebnis-
rechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem Konzernanhang, ein-
schlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — geprift. Darliber
hinaus haben wir den Konzernlagebericht der PARK & Bellheimer AG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Ja-
nuar 2018 bis zum 31. Dezember 2018 geprtiift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigéfi]gte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermﬁgené- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2018 sowie seiner Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018 und

e vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prufung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von den KonzernUnternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtig-
ten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben
sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit,
sofern einschlagig, anlegeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn,
es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéaftsbetriebs oder es
besteht keine realistische Alternative dazu. '

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts,
der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mafnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden. deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-
zerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlussprtifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und
ob der Konzernlagebericht insgesamt einAzutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu er-
teilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentli-
che falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtig-

keiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden

kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Kon-

zernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-

tung. Daruber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fihren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risi-
ko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen héher als
bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Un-
vollsténdigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen bein-
halten kénnen. '

gewinnen wir ein Versténdnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten inter-
nen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenhei-
ten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiih-
ren kann.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfélle
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und der ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen ge-
setzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfithrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwor-
tung fir unsere Prifungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetze-
sentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungs-
nachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den ge-
setzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sach-
gerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Freising-Weihenstephan, 13. Juni 2019

A

/

(ppa. R. Schoss)
Wirtschaftsprifer
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