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MPC Capital ist ein international ausgerichteter Asset- und Investmentmanager in den drei Kernsegmenten Real
Estate, Shipping und Infrastructure. Wir sind spezialisiert auf die Entwicklung und das Management von Real Asset-
Investments fur internationale institutionelle Investoren, Family Offices und professionelle Anleger. Wir orientieren uns an

den Interessen unserer Investoren und co-investieren in unsere Projekte.

Unsere Expertise und Erfahrung in der Konzeption von Investments, der Zusammenfihrung des richtigen Investments mit

dem richtigen Kunden und der Leitung des Projekts von der Akquisition bis zum Exit, zeichnet uns aus.
Unsere tiefgreifende Expertise im Management von Real Assets bietet Investoren eine umfassende Losung entlang der
Wertschopfungskette eines Investments. Seit Gber 25 Jahren identifizieren wir Investmentmoglichkeiten und bauen starke

Beziehungen zu internationalen Partnern in ausgewahlten Marktsegmenten auf.

Die MPC Capital AG ist seit dem Jahr 2000 an der Borse notiert. Seit Marz 2017 werden die Aktien der MPC Capital AG im

Borsensegment ,Scale” der Deutschen Borse in Frankfurt gehandelt.

MPC Capital-Konzern in Zahlen

GUV 1.1.-31.12.2020 1.1.-31.12.2019
Umsatzerldse 50.489 46.846
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.263 850
Konzern-Ergebnis -147 —323
Bilanz 31.12.2020 31.12.2019
Bilanzsumme 126.598 139.623
Finanzanlagen 67.162

Liquiditat®® 24.750

Eigenkapital 96.268

Eigenkapitalquote 76,0 %

Aktie 31.12.2020

Ergebnis je Aktie in EUR -0,01

Mitarbeiter 31.12.2020

im Jahresdurchschnitt (Anzahl) 260

Personalaufwand 26.332

alle Angaben in TEUR
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
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VISION & PURPOSE

Vision &
Purpose

Immobilien, Schiffe, Wind- und Solarparks

sind reale, solide und bestdndige Werte. Sie sind essentiell, um die Heraus-
forderungen moderner Megatrends wie Globalisierung, Mobilitdt und stei-
gender Energiebedarf nachhaltig bewaltigen zu kénnen.

Der Investitionsbedarf ist daher immens und die Beteiligung an diesen Sach-
werten (Real Assets) ermdglicht es uns und unseren Partnern und Investo-
ren, an dieser zuklnftigen Entwicklung teilzuhaben, von Wertzuwachsen und
kontinuierlichen Renditen zu profitieren, und dabei langfristig nachhaltig zu
investieren.
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VISION & PURPOSE

Unsere Vision
Leading entrepreneurial partner for real asset investments -
with respect for the world we live in.

Als international ausgerichteter Investmentmanager flr sachwertbasierte Kapitalanlagen realisieren und managen wir fir
unsere Kunden innovative und rentable Investmentlésungen. Unser Anspruch ist es, fir unsere Kunden der bestmégliche
Partner zu sein. Unser unternehmerisches Selbstverstandnis wollen wir dabei gezielt einsetzen, um Opportunitaten und
Marktchancen zu ergreifen. So wollen wir flr unsere Investoren die Moglichkeit schaffen, nicht nur herausragende Ren-
diten zu erzielen, sondern auch an den Megatrends der Zukunft teilzuhaben und sie aktiv mitzubestimmen. Dabei ist uns
Nachhaltigkeit in allen Bereichen ein sehr wichtiges Anliegen und wir sind bestrebt nicht nur unsere Investmentlosungen,
sondern auch unsere Marktaktivitaten und unser Handeln als Unternehmen kontinuierlich auf Nachhaltigkeit zu prifen und

zu optimieren. Damit wollen wir aktiv Verantwortung tibernehmen fir die Welt, in der wir leben.

Unser Purpose

Passionate about projects. Committed to our partners. Creating value.

Der Enthusiasmus, die langjahrige Expertise und das Commitment unserer Mitarbeiter, sowie unsere Begeisterungsfahigkeit
fir Projekte in den Kernsegmenten Real Estate, Shipping und Infrastructure treibt uns an und zeichnet unser Unternehmen
aus. Der partnerschaftliche Umgang mit Mitarbeitern, Kunden, Dienstleistern, Shareholdern und anderen Partnern wurzelt
dabei in unseren Werten und in der achtsamen und respektvollen Art, wie wir uns im Geschéftsleben bewegen wollen.
Nur gemeinsam mit unseren Partnern konnen wir die Herausforderungen der aktuellen Zeit meistern und im Sinne unserer

Kunden nachhaltige Werte schaffen.
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IHR VORSTAND

DR. IGNACE VAN MEENEN*
CSO (Chief Sales Officer)

Dr. Ignace Van Meenen ist seit Juni
2019 als CSO (Chief Sales Officer) bei
der MPC Capital AG. Dr. Van Meenen
begann seine Laufbahn im Investment-
bereich der Deutschen Bank in den USA
und Deutschland. Es folgten Fihrungs-
positionen als Finanzdirektor des Ener-
gie-, Immobilien- und Chemiekonzerns
RAG (Evonik Industries) sowie als CFO
der RTL Group und der DIC Immobi-
liengruppe. Zuletzt war Van Meenen
CEO der Rickmers Gruppe in Hamburg.

*bis 31. Marz 2021
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DR. PHILIPP LAUENSTEIN

CFO (Chief Financial Officer)

Dr. Philipp Lauenstein ist seit Ap-
ril 2018 Mitglied des Vorstands der
MPC Capital AG. Er ist seit 2016 in
der MPC Gruppe beschaftigt und war
zuletzt in verantwortlicher Funktion
far das Finanzressort der MPC Con-
tainer Ships ASA an dem Aufbau der
Gesellschaft beteiligt. Philipp Lauen-
stein ist promovierter Wirtschafts-
wissenschaftler und war bis zu sei-
nem Eintritt in die MPC Gruppe in

einer Unternehmensberatung tatig.

ULF HOLLANDER

CEO (Chief Executive Officer)

UIf Hollander arbeitet seit Anfang
2000 fur die MPC Capital und wurde
im Juli 2000 zum Vorstand bestellt und

im April 2015 zum Vorstandsvorsitzen-

den. Er ist zustéandig fur den Bereich
Infrastruktur und Real Estate Nieder-
lande. Zuvor war er in leitenden Posi-
tionen bei der Reederei Hamburg Std
und deren Tochtergesellschaften in
Australien und den USA tatig. UIf Hol-
lander hat einen Abschluss als Diplom-

Kaufmann der Universitdt Hamburg.



IHR VORSTAND

DR. KARSTEN MARKWARDT*
Vorstand Legal | Real Estate Germany

Dr. Karsten Markwardt ist seit Anfang
2008 fiur die MPC Capital als General
Counsel tatig und seit April 2018 in den
Vorstand bestellt. Er beriet vor seiner
Zeit bei MPC Capital als General Coun-
sel der Talkline-Gruppe sowie als Anwalt
schwerpunktmaRig in den Bereichen
M&A sowie Gesellschafts- und Kapital-
marktrecht. Karsten Markwardt studier-
te Betriebswirtschaftslehre an der Be-
rufsakademie Stuttgart, bevor er an der
Ruprecht-Karls-Universitat in Heidelberg
Rechtswissenschaften studierte und zum
Doktor beider Rechte promovierte.

*bis 31. Marz 2021

CONSTANTIN BAACK

Vorstand Shipping

Constantin Baack ist seit April 2015
im Vorstand der MPC Capital AG und
seit April 2008 fur die MPC Capital
in unterschiedlichen leitenden Po-
sitionen tatig. Er verantwortete u.a.
als  Geschaftsfuhrer der Ahrenkiel
Steamship  die

der Schifffahrtsaktivititen der MPC

Zusammenfihrung

Gruppe. Herr Baack hélt einen Mas-
ter Abschluss der Wirtschaftswis-
senschaften der Universitdat von
Sydney und arbeitete zuvor u.a. fur
Ernst & Young und bei der Reederei

Hamburg Sid in Sydney.
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VORWORT DES VORSTANDS

Vorwort
des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das zuriickliegende Jahr war in vielerlei Hinsicht anspruchsvoll. Die COVID-19-Pandemie hat
das wirtschaftliche und gesellschaftliche Leben vor ungeahnte Herausforderungen gestellt.
Bdrsen und Handel vollzogen nie gekannte Kapriolen. Unternehmen, Arbeitnehmer und Fa-
milien mussten kurzfristig umschulen auf ein virtuelles Miteinander. Unseren Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern méchten wir daher fir ihre Flexibilitdt und die hohe Einsatzbereit-

schaft unter nichtimmer einfachen Bedingungen einen ganz besonderen Dank aussprechen.

Unter diesen widrigen Umstdnden ist es uns dennoch gelungen, unsere operativen und
finanzwirtschaftlichen Ziele zu erreichen und konsequent an der Verfeinerung unserer
Strategie zu arbeiten. Der Konzernumsatz im Geschéaftsjahr 2020 kletterte, nicht zuletzt
aufgrund eines in der zweiten Jahreshélfte wiedererstarkten Transaktionsgeschéfts, auf
rund EUR 50,5 Mio. Das Ergebnis vor Steuern konnte trotz erhéhter Belastungen durch die
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sowie einmaliger Aufwendungen im Rahmen der

Fokussierung unserer Aktivitaten leicht auf EUR 1,3 Mio. verbessert werden.

Um uns auf die vor uns liegenden Marktchancen und Herausforderungen bestmoglich vor-
zubereiten, haben wir uns im vergangenen Jahr auch organisatorisch weiterentwickelt. Wir
haben auf Ebene der MPC Capital Strukturen geschaffen, um uns — bereichsiibergreifend
und besser vernetzt — intensiver auf das Investment Management- und Transaktionsge-
schéaft zu fokussieren. Das Service- und Dienstleistungsgeschaft fihren wir nun fast durch-
gangig in Gemeinschaftsunternehmen mit starken Partnern an unserer Seite, um breiter

und schlagkraftiger am Markt auftreten zu konnen.

Hierzu haben wir in 2020 mit Wilhelmsen Ship Management — einem der weltweit fih-
renden technischen Schiffsmanager — ein Joint Venture zur Bereederung von Container-
frachtern gegriindet. Im Zusammenspiel mit unserem Joint Venture im kommerziellen
Management Harper Petersen und dem Investment-Vehikel MPC Container Ships bildet

Wilhelmsen Ahrenkiel Ship Management unter dem Dach der MPC Capital heute ein global
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VORWORT DES VORSTANDS

wettbewerbsfahiges Kompetenzzentrum in der Containerschifffahrt — mit hervorragend
positionierten operativen Plattformen, einem belastbaren Zugang zum Kapitalmarkt und

hochqualifizierten Teams.

In den Bereichen Infrastructure und Real Estate haben wir in 2020 die Initiierung von wei-
teren Investment-Vehikeln vorbereitet und Anfang 2021 erfolgreich am Markt platziert:
Mit der MPC Energy Solutions haben wir rund USD 100 Mio. Eigenkapital fir den Ausbau
unserer Renewable Energy-Strategie eingeworben. In Deutschland konnten wir den Start-
schuss unseres ESG Core Wohnimmobilien Deutschland Fonds geben, der entsprechend

eines Katalogs an Nachhaltigkeitskriterien in Wohnimmobilienprojekte investiert.

Die Initiierung dieser beiden Investment-Vehikel folgt konsequent unserer Selbstverpflich-
tung fur nachhaltiges und verantwortliches Investieren und der zunehmenden Veranke-
rung von ESG-relevanten Projekten in unserem Portfolio. Okologische Aspekte, soziale
Belange und Faktoren der Unternehmensfihrung werden bei der Entwicklung von neu-
en Investments eine immer starkere Rolle spielen. Die Strukturen und Prozesse der MPC
Capital-Gruppe haben wir hierauf bestmoglich ausgerichtet, da sich aus dem notwendi-
gen Investitionsbedarf fur die anstehende globale 6kologische Transformation signifikante

Chancen fur unser Geschaft ergeben werden.

Wir sind davon Uberzeugt, dass wir mit der neuen Organisationsstruktur, innovativen In-
vestment-Vehikeln und einem Team mit herausragender Expertise den Weg fir ein nach-
haltiges und profitables Wachstum geebnet haben. Wir wiirden uns freuen, wenn Sie uns

auch in Zukunft hierbei begleiten.

Es griRt Sie der Vorstand der MPC Capital AG

W dthd o570 [ Qg

Ulf Hollander Constantin Baack Dr. Philipp Lauenstein Dr. Karsten Markwardt

(Vorsitzender)

o
Dr. Ignace Van Meenen
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IHR AUFSICHTSRAT

JOACHIM LUDWIG

Joachim Ludwig ist Mitglied des Vorstandes der Ferro-
staal AG (heute Ferrostaal GmbH). Seit dem Jahr 2007
ist er in leitenden Positionen flr unterschiedliche Un-
ternehmen der Ferrostaal Gruppe tatig, vor seiner Vor-
standstatigkeit beispielsweise als Geschaftsfuhrer der
MAN Ferrostaal Piping Supply GmbH und Senior Vice
President der Ferrostaal AG. Joachim Ludwig ist seit Ap-
ril 2015 zum Aufsichtsrat der MPC Capital AG bestellt.
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DR. AXEL SCHROEDER

Aufsichtsratsvorsitzender
Bereits seit 1990 ist Dr. Axel Schroeder fir die MPC-

Gruppe im In- und Ausland tatig. Seit der Grindung der
MPC Capital im Jahre 1994 gestaltet er die Geschicke
des Unternehmens aktiv mit. Den Vorstandsvorsitz
Ubernahm er 1999 und fihrte die MPC Capital AG im
September 2000 an die Borse. Dr. Axel Schroeder ist

seit April 2015 zum Aufsichtsratsvorsitzenden bestellt.



IHR AUFSICHTSRAT

DR. OTTMAR GAST

Dr. Ottmar Gast bekleidete verschiedene Fihrungs-

funktionen bei der Hamburg Stidamerikanische Dampf-
schifffahrts-Gesellschaft ApS & Co KG, Hamburg, zuletzt
als Chairman of the Advisory Board. Zudem ist er Vor-
sitzender des Aufsichtsrats der Audius AG und Mitglied
mehrerer Beirdte wie bspw. bei der Dr. August Oetker
Nahrungsmittel KG und der VDAL Deutsche Afrika-
Linien GmbH & Co. KG. Dr. Ottmar Gast ist seit April
2018 zum Aufsichtsrat der MPC Capital AG bestellt.
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Bericht des
Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

das Geschéftsjahr 2020 stand unter dem ganz besonderen Einfluss der wirtschaftlichen
und sozialen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie. Der MPC Capital AG ist es mit ihrem
Geschaftsmodell und einem hochmotivierten und flexiblen Team gelungen, ihre gesteck-
ten Ziele zu erreichen und bedeutende Erfolge zu realisieren- den widrigen und besonde-

ren Bedingungen zum Trotz.

Fast ausschlieBlich virtuell verliefen daher die Verhandlungen zur Griindung des Joint Ven-
tures mit Wilhelmsen Ship Management, der Start der Renewable Energy-Plattform MPC
Energy Solutions oder die Auflage des ESG Core Wohnimmobilien Deutschland Fonds. Dass
dies in dieser Zeit moglich war, ist auch einer reibungslos funktionierenden IT-Infrastruktur

und den dafir zustandigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern zu verdanken.

Zeitgleich hat der Vorstand gemeinsam mit dem Team der MPC Capital konzentriert und
konsequent an der Verfeinerung der Strategie und der strukturellen Basis des Konzerns

gearbeitet, die eine solide Grundlage fur den weiteren Wachstumsweg darstellt.

Tatigkeitsbericht des Aufsichtsrats im Geschéaftsjahr 2020

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2020 die ihm nach Gesetz und Satzung der MPC Capi-
tal AG obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben mit groer Sorgfalt wahrgenommen.
Dabei hat der Aufsichtsrat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beraten und

dessen Handlungen und Tatigkeiten regelmalig und prifend Gberwacht. Der Aufsichtsrat
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

stand dabei im kontinuierlichen Austausch mit dem Vorstand und wurde von diesem durch
mundliche, fernmindliche und schriftliche Berichte regelméRig, zeitnah und umfassend

Uber die aktuelle Lage des Unternehmens informiert.

In unseren regelmafigen Beratungen befassten wir uns detailliert mit der Finanz-, Vermogens-
und Ertragslage sowie mit dem Risikomanagement und den Compliance-Vorgaben der Gesell-
schaft. DerVorstand stand dem Aufsichtsrat dabei zur Erérterung und zur Beantwortung von wei-
tergehenden Fragen zur Verfiigung. Uber zeitkritische MaRnahmen oder Entscheidungen wurde
der Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzungen ausfuhrlich unterrichtet. Der Vorstand hat sich
dartber hinaus mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats regelmaRig tber die aktuelle Geschafts-

lage sowie Uber wesentliche Geschéftsvorgange im Unternehmen ausgetauscht und beraten.

Geschafte, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, haben wir in den planmagi-
gen Sitzungen besprochen und entschieden. Zudem wurden fir zustimmungspflichtige Ge-
schéfte des Vorstands bei Bedarf schriftliche Umlaufbeschlisse vom Aufsichtsrat gefasst.

Alle Beschlisse im Berichtszeitraum erfolgten einstimmig.

Aufgrund der Anzahl von drei Aufsichtsratsmitgliedern hat der Aufsichtsrat der MPC Capi-
tal AG keine Ausschiisse gebildet. Um neben einer effizienten Zusammenarbeit auch einen
intensiven Gedankenaustausch zu ermoglichen, halt es der Aufsichtsrat fur zielfihrend,

das Gremium mit einer geringen Anzahl an Aufsichtsraten zu besetzen.
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Sitzungen des Aufsichtsrats
Im Berichtszeitraum fanden fiunf planmaRige Aufsichtsratssitzungen im Beisein des Vor-

stands statt.

Am 22. Januar 2020 fand die erste ordentliche Aufsichtsratssitzung des Geschéaftsjahres
statt. Neben einem Update der Vorstande aus den einzelnen Geschaftsbereichen diskutier-
ten wir Gber aktuelle Finanzkennzahlen, MalRnahme zur Steigerung der Profitabilitdt sowie
Uber das Budget fiir 2020. Auch Risiko- und Compliance-Themen wurden erértert. An der

Sitzung nahmen alle drei Aufsichtsrate teil.

Die zweite ordentliche Aufsichtsratssitzung am 19. Februar 2020 war zugleich auch die
bilanzfeststellende Sitzung fir das Geschaftsjahr 2019. Der Vorstand erlauterte die fi-
nanziellen, bilanziellen und steuerlichen Aspekte des Jahresabschlusses 2019. Der Ab-
schlussprifer stellte die Ergebnisse seiner Prifung vor. Im Anschluss erorterten und ver-
abschiedeten wir die Tagesordnung der urspringlich far den 30. April 2020 geplanten
ordentlichen Hauptversammlung der MPC Capital AG, die aufgrund der Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie spater auf den 25. Mai 2020 verschoben werden musste. Im weiteren
Verlauf der Sitzung berichtete uns der Vorstand Uber den Status in den jeweiligen Ge-
schaftsbereichen, die aktuelle wirtschaftliche Entwicklung des Konzerns sowie die weitere

Planung fur das Geschaftsjahr 2020. Alle drei Aufsichtsrdte waren anwesend.

Die dritte ordentliche Aufsichtsratssitzung fand am 30. April 2020 pandemiebedingt als
Telefonkonferenz statt und begann mit einer Erdrterung der Auswirkungen der COVID-
19-Pandemie auf das Geschéaft der MPC Capital sowie der bereits getroffenen und noch
anstehenden GegensteuerungsmafRnahmen. Der Aufsichtsrat konnte sich davon tberzeu-
gen, dass der Vorstand alle erforderlichen Schritte eingeleitet hat, um einen maglichst rei-
bungslosen Geschéftsbetrieb zu gewahrleisten. Es folgte eine Erlauterung der Entwicklung
in den Geschaftsbereichen. Besonderen Raum nahm hierbei die Diskussion Gber den Ship-
ping-Bereich ein, da dieser zu diesem Zeitpunkt am hartesten von den Pandemieauswir-
kungen betroffen war. Im weiteren Verlauf wurden zudem Risiko- und Compliance-Themen

der Gesellschaft erortert. Alle drei Aufsichtsrate nahmen an der Sitzung teil.

In der vierten ordentlichen Aufsichtsratssitzung am 21. September 2020 nahm das Busi-
ness Update aus den Bereichen breiten Raum ein, insbesondere die Diskussion Uber die
Grindung des Gemeinschaftsunternehmens Wilhelmsen Ahrenkiel Ship Management und
den Ausbau des Bereichs Renewable Energies. Im weiteren Verlauf der Sitzung ertrterten
wir die Finanzkennzahlen sowie strukturelle Anpassungen im Rahmen der strategischen
Fokussierung der MPC Capital auf das Transaktions- und Investment-Geschéaft. Auch in die-
ser Sitzung gab der Vorstand einen Statusbericht zum Risikomanagement und Compliance-
Bereich. Dr. Axel Schroeder konnte an dieser Sitzung nicht teilnehmen. Joachim Ludwig

Ubernahm mit Zustimmung von Dr. Ottmar Gast den Vorsitz.

18 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2020
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Die letzte ordentliche Aufsichtsratssitzung des Jahres fand am 17. Dezember 2020 statt.
Hierin diskutierten wir Gber den Status aktueller Projekte und Themen aus den Asset Units.
Weiterhin erérterten wir die Finanzkennzahlen, den Ausblick und die Planung fiir das Ge-
schaftsjahr 2021 sowie Risiko- und Compliance-Themen. Alle drei Aufsichtsratsmitglieder

nahmen an der Sitzung teil.

Personelle Verdnderungen im Vorstand

Dr. Ignace Van Meenen wird zum 31. Marz 2021 den Vorstand der MPC Capital AG verlas-
sen und seinen beruflichen Weg auBerhalb der MPC Gruppe fortsetzen. Ignace Van Me-
enen hat in den vergangenen beiden Jahren wichtige und wertvolle Impulse fur die Wei-
terentwicklung der MPC Capital-Gruppe geliefert. Wir danken ihm ausdricklich fur seine

Unterstitzung und wiinschen ihm bei der Erreichung seiner kiinftigen Ziele viel Erfolg.

Auch Dr. Karsten Markwardt wird zum 31. Marz 2021 aus dem Vorstand der MPC Capital
AG im Zuge der strukturellen Verdnderung der Organisation ausscheiden. In den vergan-
genen drei Jahren hat Karsten Markwardt die Arbeit des Vorstands in strukturellen und
strategischen Fragen der Gesellschaft gepragt. Wir freuen uns daher ausgesprochen, dass
er auch zukunftig sein Aufgabenfeld mit gleicher Nachhaltigkeit aus der Rolle des General

Counsel und Head of Legal and Compliance der MPC Capital AG fortsetzen wird.

Abschlusspriifung

Zum Abschlussprufer fur den Jahres- und Konzernabschluss wurde die BDO AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Hamburg, durch Beschluss der Hauptversammlung vom 25.
Mai 2020 bestellt und vom Aufsichtsrat beauftragt. Die BDO AG Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft hat den Jahresabschluss der MPC Capital AG und den MPC Capital-Konzernab-
schluss unter Einbeziehung der Buchfihrung sowie des zusammengefassten Lage- und
Konzernlageberichts geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehen. Der Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss wurden nach den Vorgaben des
deutschen Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellt. Der Abschlussprifer hat die Prifung
unter Beachtung der vom Institut fir Wirtschaftsprifer (IDW) festgesetzten Deutschen
Grundsatze ordnungsgemaler Abschlussprifung sowie unter erganzender Beachtung der
International Standards on Auditing (ISA) vorgenommen. Die Jahresabschlisse, der zusam-
mengefasste Lage- und Konzernlagebericht sowie die vollstandigen Prifungsberichte der
BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft fir das Geschaftsjahr 2020 haben allen Mitglie-
dern des Aufsichtsrats vorgelegen. Der Aufsichtsrat ist dabei seinen Priifungs- und Uber-

wachungsaufgaben vollumfanglich nachgekommen.

In der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am 23. Februar 2021 waren unter Anwe-
senheit des Vorstands und der Abschlussprifer die Prifungsberichte sowie der Jahres- und
Konzernabschluss Gegenstand intensiver Beratungen. Die Abschlussprifer berichteten

dabei ausfuhrlich Gber ihre Prifungsergebnisse und standen fir erganzende Auskiinfte
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zur Verfigung. Aufgrund der geltenden Kontaktbeschrankungen im Rahmen der COVID-

19-Pandemie wurde die Sitzung virtuell abgehalten.

Nach eingehender PrifunghatderAufsichtsratder MPC Capital AG dem Jahresabschlussund
dem Konzernabschluss inklusive des zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts
sowie des jeweiligen Prifungsberichts zugestimmt und den Jahres- beziehungsweise Kon-

zernabschluss zum 31. Dezember 2020 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Bericht des Vorstands liber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gemaR § 312 AktG
Der Vorstand der MPC Capital AG hat fur das abgelaufene Geschéaftsjahr gemaR § 312 AktG
einen Bericht tUber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erstellt. Der Aufsichts-
rat hat diesen Bericht geprift und erhebt gegen den Bericht sowie die Schlusserklarung

des Vorstands Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen keine Einwendungen.
Im Namen des Aufsichtsrats danke ich den Mitgliedern des Vorstands, den Mitarbeiterin-
nen und Mitarbeitern aller Konzerngesellschaften fur ihren tatkraftigen Einsatz und die
konstruktive Zusammenarbeit im vergangenen Geschaftsjahr.

Hamburg, den 23. Februar 2021

Der Aufsichtsrat

Wiy~

Dr. Axel Schroeder

Vorsitzender
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UNSER ENGAGEMENT
FiR NACHHALTIGE
INVESTMENTS




“2020 war fiir alle ein sehr
herausforderndes Jahr...”

resiimiert Christian Rychly, Managing Di-
rector Maritime, im Austausch mit seinen
Kollegen aus dem Real Estate und Renewa-
ble Energies-Bereich. Eine gute Zusammen-
fassung fir das Corona-Jahr 2020, in dem
auch MPC Capital in allen drei Segmenten
vor nicht vorhersehbaren Herausforderun-
gen stand. Der Einbruch der Charterra-
ten im erstem Halbjahr, harte Lockdowns
in den Markten Mittelamerikas und der
Karibik, die das Asset Management im
Renewable Energies-Bereich erschwerten,
sowie Immobilienankdufe unter Corona-
Bedingungen waren nur einige der Heraus-
forderungen in 2020.

Dennoch erwies sich unser Geschaftsmo-
dell in allen drei Segmenten als stabil und
auch diesen unvorhersehbaren Anforde-
rungen gewachsen. Wie dies konkret in
den einzelnen Segmenten aussah, welchen
Ausblick es fir 2021 gibt und wie wichtig
dabei das Zukunftsthema ESG ist, berichten
Christian Rychly, Ludwig Vogel und Martin
Vogt im nachfolgenden Interview.

Die vollstandigen Interviews finden Sie auf
unserem YouTube Kanal "MPC Capital AG":
https://www.youtube.com/channel/
UCOIxTwh9xQif-aQcvzTdmEg
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HERAUSFORDERUNGEN 2020
UND AUSBLICK 2021

2020 war ein in vielerlei Hinsicht auBergewd6hnliches Jahr.
Welche besonderen Herausforderungen gab es in lhren

Segmenten?

Christian Rychly | Nichts im Jahr 2020
ist nach Plan verlaufen. Im Shipping-
Bereich war die Zeit vor dem Sommer
offensichtlich von Angsten (ber einen
Zusammenbruch des Marktes zum Zeit-
punkt des COVID-19-Ausbruchs gepragt.
Gecharterte Schiffe wurden zurtckgelie-
fert, Charterraten sanken rapide, die Zahl
der beschéaftigungslosen Schiffe stieg an
und der Kaufs- und Verkaufsmarkt war im
Grunde nicht vorhanden.

Martin Vogt | 2020 war sicherlich ein
sehr schwieriges Jahr flr alle Asset Ma-
nager im Bereich erneuerbare Energien
und somit auch fur MPC Capital. Wir
waren sehr aktiv in den Schwellenlan-
dern, insbesondere auf den Markten
in Zentralamerika und der Karibik und
teilweise auf den lateinamerikanischen

24 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2020

Maérkten. Es ist offensichtlich, dass diese
Region von der Pandemie sehr stark be-
troffen wurde. Einige der lateinamerika-
nischen Lander zdhlen in der Tat zu den
Top 20 der am stdrksten betroffenen
Lander. Sicherlich gibt es wirtschaftliche
Auswirkungen auf den Tourismus- und
Rohstoffsektor, die sich wesentlich auf
die ortlichen Industrien auswirken wer-
den.

Ludwig Vogel | Trotz der Auswirkungen
der COVID-19-Pandemie haben wir im
Bereich Real Estate einen Anstieg der
Immobilienwerte und -preise beobach-
tet. Allein im letzten Jahr sind diese um
7 % angestiegen, was recht ansehnlich
ist. FUr uns und unsere Investoren geht
es natirlich darum, die richtigen Immo-
bilien zu einem fairen Preis zu finden.
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Wie sind wir diese Herausforderungen angegangen?

Martin Vogt | Fir uns als Unternehmen,
das lokal tatig ist und lokale Biros hat,
war es am wichtigsten, dass wir unsere
eigene Risikoeinschatzung vornehmen,
um zu sehen, wie wir die Sicherheit un-
seres Geschdftsbetriebs und unserer Mit-
arbeiter in diesem sehr speziellen Umfeld
sicherstellen kénnen. Nach dieser ersten
Einschdtzung haben wir unsere Prozesse
angepasst, um sicherzustellen, dass die
Sicherheit unserer Mitarbeiter jederzeit
gewahrleistet ist. Darlber hinaus sind wir
beim Asset Management, der Origination
und dem Sourcing von neuen Projekten
zu einen mehr auf Telearbeit basierten
Ansatz gewechselt. Aufgrund der globalen
Reisebeschrankungen, denen unsere Zen-
trale in Hamburg unterlag, war es nicht

moglich, in die Region zu reisen. Einer der
grofRten Vorteile fir uns war daher sicher-
lich, dass wir Mitarbeiter in Panama oder
Kolumbien haben, die zum Teil noch in der

Region reisen konnten.

,DER GROBTE VORTEIL UND DIE GROBTE
UNTERSTUTZUNG FUR MPC CAPITAL WAREN

UNSERE TEAMS VOR ORT. "

Ein weiterer kritischer Erfolgsfaktor, der
fur die reibungslose und effiziente Auf-
Geschaftsbe-
triebs gesorgt hat, ist die Tatsache, dass

rechterhaltung unseres

wir mit lokalen Partnern in das lokale

Okosystem eingebettet sind.
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Christian Rychly | Im Bereich Shipping
war das Jahr 2020 nicht nur schlecht,
da nach dem Sommer eine Erholung
im Frachtbereich, ausgelost durch eine
Bestandsaufstockung, ein Wiederaufbau
der Lieferketten und, was am wichtigsten
war, eine Entkopplung von Waren und
Dienstleistungen wahrend der Pandemie
stattfanden.

Anstatt zu reisen oder Restaurants, The-
ater oder Kinos zu besuchen, blieben die
Menschen zuhause. Sie gaben ihr Geld

Christian Rychly ist Managing Director Maritime und koordiniert die Schifffahrtsak-
tivitdten der MPC Capital-Gruppe. Zuvor war er Geschéftsfihrer der Reederei Leon-
hardt & Blumberg, wo er insgesamt 19 Jahre tatig war. Christian Rychly hat einen
MBA der University of Wales.

fir Konsumguter aus. Mobel, Outdoor-
Ausristung und andere Produkte sind
heute immer noch sehr gefragt. Daher
sind alle Schiffe heute voll ausgelastet
und die Charterraten haben den héchs-
ten Stand seit einem Jahrzehnt erreicht.

,FUR UNSERE INVESTOREN IM BEREICH
SHIPPING SIND DAS NATURLICH GUTE
NACHRICHTEN UND DURCH DIESE VOLATILITAT
ENTSTEHEN AUCH VIELE NEUE CHANCEN.”

Wie sieht der Marktausblick fiir 2021 aus?

Martin Vogt | Die Regierungen der Re-
gionen haben sehr ehrgeizige Ziele im
Bereich erneuerbare Energien gesteckt.
Hierdurch soll vorwiegend Potenzial fur
wirtschaftliches Wachstum in der Region
erschlossen werden. Die Energiewende
spielt eine sehr wichtige Rolle auch bei
der 6kologischen Erholung als Reaktion
auf COVID-19 in der Region. Der Sektor
mochte hier Arbeitsplatze vor Ort unter

Beteiligung von privatwirtschaftlichen
Investitionen schaffen und dazu den Ein-
satz von neuen Solar- und Windkraftan-
lagen in diesen Markten beschleunigen.
Die neue US-Regierung unter Joe Biden
hat den Klimawandel als eine zentrale
Prioritat auf ihre Agenda gesetzt und der
starke Einfluss der USA in der Region wird
den Trend hin zu erneuerbaren Energien
sicherlich weiter beschleunigen.
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Neben dem Logistik-

Ludwig Vogel |

immobilienmarkt wird Wohnen die be-
gehrteste Assetklasse in Deutschland
sein. Aufgrund der umfangreichen staat-
lichen Konjunkturpakete durften die
Zinsen weltweit weiter niedrig bleiben.
Daher kénnen wir davon ausgehen, dass
die Immobilienpreise auch stabil bleiben
werden, da sie sehr stark von der Ent-

wicklung der Zinssatze abhdngen.

,WIR SIND DER ANSICHT, DASS SICH
DER WOHNIMMOBILIENMARKT GUT
ENTWICKELN WIRD. "

Wie wichtig ist das Thema ESG in lhren Markten?

Ludwig Vogel | Das Thema ESG wird
2021, wie bereits 2020, weiter an Dyna-
mik gewinnen. Wir denken auch, dass das
Thema Wohnungsbau und Wohnungen
sich aufgrund von Home-Office-Optio-
nen, die bedingt durch COVID-19 stark
angestiegen sind, weiter gut entwickeln
wird. Dieses Entwicklung wird langfristig
anhalten, Menschen werden weniger im
Blro arbeiten. Dies hat zwei Auswirkun-
gen: Erstens werden die Anforderungen
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an Wohnraume steigen, da viele Men-
schen Uber ein Extrazimmer verflgen.
In der Zukunft gehen sie vielleicht nur
ein- oder zweimal die Woche ins Biro.
Zweitens wird es einfacher werden, an
den Stadtrand zu ziehen, da die Men-
schen nur ein- oder zweimal die Woche
ins Stadtzentrum zum Arbeiten pendeln
und dann bereit sind, eine langere Fahr-
zeit in Kauf zu nehmen. Anders ausge-
drickt werden mehr Menschen aufs Land
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ziehen und die Nachfrage nach Immobili-
en auBerhalb von Innenstadten wird an-
steigen. Wir setzen auf diese zwei Trends.

Christian Rychly | In Bezug auf CO2-Emis-
sionen je transportierter Tonne Guter ist
der Seeverkehr im Vergleich mit dem
Stralen- und Luftverkehr die effizienteste
und am wenigsten die Umwelt belasten-
de Form des Transports gewerblicher Gu-
ter. Aber 2021 wird auch das Jahr sein, in
dem unsere Branche sich vollstandig der
Transformation bewusst sein wird, die sie

dar: Schiffe verbrauchen viel Energie und
es muss eine ganz neue Generation von
Treibstoffen und Antriebssystemen entwi-
ckelt werden.

Viele dieser potenziellen kohlenstofffrei-
en Treibstoffe wie Ammoniak und Wasser-
stoff stellen schwerwiegende operative
Herausforderungen dar. Eine Einfihrung
dieser Technologien ist nur moglich,
wenn die weltweiten Forschungs- und
Entwicklungsausgaben auf diesem Gebiet

enorm erhoht werden.

vollziehen muss, um das Ziel einer Reduk-
tion von 50 Prozent der CO2-Emissionen
bis 2050 zu erreichen und einer Emissi-

,OCHIFFSEIGNER SIND JEDOCH BEREIT,
DIESE ANSTRENGUNGEN ZU SPONSERN,
UND ICH BIN MIR SICHER, DASS DIESE VER-
ANDERUNG BETRACHTLICHES POTENZIAL
SCHAFFEN WIRD. "

onsreduktion von 40 Prozent bis bereits
2030 gegenliber dem Stand von 2008.

Die globale Schiffsflotte muss modernisiert
werden und es mussen neue Treibstoffver-
sorgungsnetzwerke entwickelt werden.

Dies stellt eine grolRe Herausforderung

Ludwig Vogel ist Managing Director Real Estate und seit 2018 bei MPC Capital. Er
verfugt Uber 25 Jahre Erfahrung im Immobilienbereich. Vor seinem Eintritt bei MPC
Capital war er Managing Partner bei Warburg-HIH Invest Retail Properties, wo er fur
den Bereich Retail Properties verantwortlich war. Davor war er Geschaftsfuhrer bei
CEV und Direktor bei ECE. Dr. Ludwig Vogel hat einen Abschluss in Betriebswirtschaft

sowie einen Abschluss in Immobilien.
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Wie sind die Investments in lhren Markten davon
betroffen und wo liegen die Chancen fiir Investoren?

Martin Vogt | Die Branche hat sich auch
in der Region schnell an die aktuelle Si-
tuation im Zusammenhang mit COVID-19
angepasst. Die Entwicklung und die Ka-
pazitat in der Region liegen meiner An-
sicht nach fast ein Jahrzehnt hinter den
Industrieldandern zurlick und daher den-
ken wir, dass es zusammen mit den Re-
gierungszielen hier fuir MPC Capital in
unserem Sektor ein sehr attraktives In-
vestmentumfeld mit vielen Chancen gibt.

,WIR GLAUBEN, DASS WIR IN 2021
HERVORRAGENDE INVESTMENT -
CHANCEN VOR UNS HABEN.”

Ferner sind wir der Meinung, dass es dank
der starken Forderung von auslandischen
Direktinvestitionen und der Nachfrage

von internationalen Unternehmen, die

ebenfalls erneuerbare Energien fir die
Region schaffen mochten, ausgezeichnete
Investmentchancen fir uns geben wird.

Unsere Pipeline in der Region ist sehr gut
mit Projekten gefillt, die investitionsbe-
reit sind, mit langfristigen, auf US-Dollar
lautenden PPAs, die wir dieses Jahr aus-
fihren werden. Darlber hinaus verfiigen
wir bereits Uber eine 500 Megawatt-Pro-
jektpipeline mit Solar- und Windprojekten,
auch in Kolumbien, wo wir dieses Jahr die
Entwicklungsphase abschlieRen wollen.

Ludwig Vogel | Meiner Meinung nach wird
ESG dieses Jahr das zentrale Thema sein
und es ist duBerst wichtig, dass wir gute
ESG-Strategien fur die Produkte entwi-
ckeln. Das ist unser Plan, hierzu haben wir
auch bereits unser eigenes ESG-Scoring-
Modell entwickelt, das wir bei unseren Kau-
fen anwenden, insbesondere fir Wohnim-

mobilienkdufe. Die groRe Herausforderung

Martin Vogt ist Managing Director Renewable Energies und seit 2014 bei MPC
Capital. Fur institutionelle Kunden fihrte Martin Vogt weltweit Transaktionen Gber
1,8 Milliarden Euro und 2.000 Megawatt Erneuerbare Energien aus. Martin Vogt hat
einen Master in Technical und Commercial Management mit Schwerpunkt Energie &

Ressourcen der TU Clausthal, Deutschland.
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besteht darin, Immobilien zu finden, die zu
unserer ESG-Strategie passen und mit de-
nen wir solide Renditen fiir unsere Investo-
ren erzielen konnen.

Christian Rychly | Die Angebotssteige-
rung wird aufgrund der geringen Neubau-
tatigkeit und einem historisch niedrigem
Orderbuch in den nachsten Jahren mode-
rat bleiben. Hierflr sorgen zumindest zu
einem gewissen Teil die Unsicherheiten
im Zusammenhang mit den Antrieb von
neugebauten Schiffen und noch unklare
Umweltvorschriften.

Zusammen mit dem allgemeinen Mangel
an kosteneffektivem Kapital sollte die An-
gebotssituation fur bestehende Schiffsin-
vestments daher positiv sein. Wir erwarten

zudem, dass die Nachfrage nach dem Aus-

tauschvonaltenSchiffenaufgrundvonstren-
geren Umweltvorschriften, wie z. B. Initiati-
ven zur Dekarbonisierung, ansteigen wird.

,DIE C02-BILANZ IST NICHT NUR FUR UMWELT-
SCHUTZER WICHTIG. SIE IST UNS, UNSEREN
KREDITGEBERN, INVESTOREN, MITARBEITERN
UND UNSEREN KUNDEN WICHTIG.”

MPC Capital wird nach Moglichkeiten ver-
suchen, verschiedene moderne Antriebs-
systeme und alternative Treibstoffe zu ver-
wenden, wie z. B. LNG, LPG, Biotreibstoffe
und Wasserstoff, um auf die neuen Tech-
nologietrends und Umweltvorschriften zu

reagieren.
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Unser ESG

Commitment

Sehr geehrte Investoren und Partner,

ESG — die Bericksichtigung der Nachhal-

tigkeitskriterien  Umwelt, Gesellschaft
und Governance — steht bereits heute im
Fokus des Interesses von Stakeholdern
und wird kinftig eine noch zentralere
Rolle spielen. Durch die Integration von
ESG-Faktoren in unseren Anlageprozess
Ubernehmen wir Verantwortung fir die
gesellschaftlichen und 6kologischen He-
rausforderungen unseres Jahrhunderts.
Gleichzeitig stellen wir die Zukunft unse-
res Unternehmens sicher und schaffen

langfristigen Wert flr unsere Investoren.

Wir bei MPC Capital haben uns den UN
Principles of Responsible Investment (UN
PRI) als Grundlage fir unsere Anlagepro-
zesse und unsere Anlagenbewertung ver-
pflichtet. Wir sind Unterzeichner der PRI
und werden ihre sechs Prinzipien konse-

guent einhalten.
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Die internen ESG-Grundsatze von MPC Ca-
pital basieren auf unseren Leitlinien in allen
unseren Anlagesegmenten und spiegeln
unser Engagement fur sozial- und umwelt-

vertragliches Handeln wider.

Ihr Vorstand der MPC Capital AG
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Reduzierung der durch unsere

Unternehmensprozesse verursachten

Umweltbelastung -

Positive Beitrage fiir Gemeinschaften
- onli e Wohlersg ehen —y
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Einhaltung der Ziele

fiir nachhaltige Entwicklung

Die Ziele fur nachhaltige Entwick-
lung sind ein allgemeiner Hand-
lungsaufruf mit dem Ziel, die Armut
zu beenden, unseren Planeten zu
schitzen und das Leben aller Men-
schen zu verbessern, ganz gleich, wo
sie auch leben. Die siebzehn Ziele
wurden 2015 von allen Mitglieds-
staaten der Vereinten Nationen im

MPC Capital ist sich der Bedeutung
der Ziele fur nachhaltige Entwick-
lung fur die Zukunft unseres Plane-
ten bewusst. Aus diesem Grund rich-
ten wir unsere unternehmerische
Tatigkeit und unsere Investments an
elf dieser Zielen aus. Dies sind die
Ziele 4, 5, 6,7, 8,9, 10, 11, 13, 14
und 15.

Rahmen der Agenda 2030 fir nach-
haltige Entwicklung verabschiedet,
die einen 15-Jahres-Plan zur Umset-
zung der Ziele vorsieht.

v

Ziele fiir nachhaltige

Entwicklung

Keine Armut

Kein Hunger

Gesundheit und Wohlergehen
Hochwertige Bildung
Geschlechtergleichheit

Sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen
Bezahlbare und saubere Energie
Menschenwiirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum

@Y ey

Industrie, Innovation und Infrastruktur

=
o

: Weniger Ungleichheiten
: Nachhaltige Stadte und Gemeinden
: Nachhaltige/r Konsum und Produktion

e
N

13: MaBnahmen zum Klimaschutz

14: Leben unter Wasser

15: Leben an Land

16: Frieden, Gerechtigkeit und starke Institutionen

=
~

: Partnerschaften zur Erreichung der Ziele
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Saubere Energie

Unsere Infrastruktur-Sachwerte aus dem Bereich der erneuerbaren
Energien leisten einen Beitrag zur Energiewende und zur Reduzie-
rung der CO2-Emissionen. Mit der zunehmenden Erzeugung saube-
rer Energie geht die Menge der durch den Energieverbrauch ver-
ursachten Treibhausgase und damit die globale Erwarmung zurlck.
Wir stellen sicher, dass unsere erneuerbaren Energieprojekte den
betroffenen Gemeinschaften nitzen und mit groRer Unterstitzung
und Beteiligung der Gemeinschaften realisiert werden. Mit diesem
Ansatz tragen wir zu den Entwicklungszielen 7,9, 11 und 13 bei.

Sicherstellung guter Arbeitsbedingungen

Sowohl bei unseren Anlagen als auch in unserem eigenen Unterneh-
men achten wir auf gute und gleichberechtigte Arbeitsbedingungen
und Uberwachen aktiv Gesundheits-, Sicherheits- und Umweltas-
pekte (HSE). Dies entspricht den Entwicklungszielen 5 und 8.

Reduzierung negativer Umweltauswirkungen

Wir analysieren kontinuierlich die mit unseren Investments verbun-
denen Umweltrisiken. Dies schliellt beim Bau und Betrieb verwen-
dete Gefahrenstoffe mit ein und steht im Einklang mit Entwicklungs-
ziel 6. Zudem setzen wir uns daftir ein, den CO2-FuRabdruck unserer
Investments stetig zu reduzieren, was den Zielen 7 und 9 entspricht.

Bessere Bildung und mehr Chancengleichheit

Die von uns ins Leben gerufene Elbstiftung unterstitzt bildungsbe-
nachteiligte Jugendliche und steht damit im Einklang mit den Ent-
wicklungszielen 4, 5 und 10.

Respekt vor dem Leben unter Wasser und an Land

Der Schutz des Lebens unter Wasser bedeutet, die Biodiversitat un-
serer Ozeane und die Gesundheit ihrer Okosysteme zu gewéhrleis-
ten. Da unsere Tatigkeit fur beides Gefahren bergen kann, setzen wir
auf Innovationen, um die die von uns verursachten Belastungen fir
das Leben unter Wasser zu reduzieren, und bemihen uns um strikte
Compliance. Bei der Entwicklung unserer Projekte fir die Erzeugung
erneuerbarer Energien treffen wir zahlreiche VorsichtsmaRnahmen
zum Schutz des Lebens unter Wasser und an Land. Damit leisten wir
einen Beitrag zu den Entwicklungszielen 14 und 15.

HOCHWERTIGE
BILDUNG

MENSCHENWORDIGE
ARBEITUND
WIRTSCHAFTS-
WACHSTUM

1 0 WENIGER
UNGLEICHHEITEN
A

(=)

1 MASSNAHMEN ZUM 1
KLIMASCHUTZ

GESCHLECHTER-
GLEICHHEIT

INDUSTRIE,
INNOVATION UND
INFRASTRUKTUR

LEBENUNTER
WASSER
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Unsere ESG-

Grundsatze

Principles for
Responsible
Investment

Wir streben bei jedem unserer Investments
nach Nachhaltigkeit und Verantwortung

Wir werden ESG-Themen

in die Analyse- und
Entscheidungsprozesse
im Investmentbereich
einbeziehen.

Wir werden Unternehmen

und Kérperschaften, in
die wir investieren, zu
einer angemessenen

Offenlegung in Bezug auf

ESG-Themen anhalten.

Wir werden zusam-
menarbeiten, um
unsere Wirksamkeit
bei der Umsetzung der
Prinzipien zu steigern.

38 MPC CAPITAL AG C

HAFTSBERIC

Wir werden aktive
Anteilseigner sein und
ESG-Themen in unserer
Anlagepolitik und-praxis
berticksichtigen.

Wir werden die Akzep-
tanz und die Umsetzung
der Prinzipien in der
Investmentbranche
vorantreiben.

Wir werden Uber unsere
Aktivitaten und unsere
Fortschritte bei der Um-
setzung der Prinzipien
Bericht erstatten.

Einhaltung und Befolgung aller gel-
tenden Regeln und Vorschriften.

Wir investieren verantwortungsvoll
und legen fir jedes unserer Invest-
ments MaRnahmen zur Uberwa-
chung, Entwicklung und Erreichung
unserer Nachhaltigkeitsziele fest. Die-
se Ziele werden regelmaRig dokumen-
tiert, Uberprift und kommuniziert.

Unsere Kunden sind unsere Partner.
Unserem Anspruch, unsere Kunden
jederzeit zufriedenzustellen, werden
wir gerecht, indem wir die Anlage-
bedirfnisse unserer Kunden genau
kennen. Wir arbeiten eng mit un-
seren Kunden zusammen, um beste
Qualitdt zu gewahrleisten und die
Umweltauswirkungen unserer Ta-
tigkeiten und Investments so gering
wie moglich zu halten.

Das Markenzeichen unserer Effizi-
enz sind unsere gut ausgebildeten,
kompetenten Mitarbeitenden sowie
unser soziales Engagement.

Indem wir einen offenen Dialog mit
unseren Kunden, Geschaftspart-

Als UNTERZEICHNER DER

UN-PRINZIPIEN fiir verantwor-
tungsbewusstes Anlegen

nern, Mitarbeitenden und sonstigen
Anspruchsgruppen fithren, verbes-
sern wir laufend unsere Qualitats-,
Umwelt- und Sicherheitsstandards.

Unsere Kunden setzen groRes Ver-
trauen in uns und und daher be-
trachten wir es als unsere Pflicht,
ihre Investments stets aufmerksam,
transparent und professionell zu
verwalten. Fehler zu vermeiden ist
ein wichtiges Ziel fr uns.

Wir legen groRen Wert auf die Schaf-
fung eines sicheren und gesunden
Arbeitsumfeldes fir all unsere Mit-
arbeitenden.

Die Einhaltung der im MPC Capital
Verhaltenskodex festgelegten Stan-
dards ist fir uns eine verbindliche
Anforderung.

Die Standards, die wir uns selbst
setzen, gelten auch fur unsere Sub-
unternehmer. Nicht sie, sondern
wir selbst biirgen mit dem guten
Namen unseres Unternehmens fir
die Qualitat der erbrachten Dienst-
leistungen.
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Engagement flir
unsere Mitarbeiter

Unsere Unternehmenskultur

Die Mitarbeitenden der MPC Capi-
tal Group haben mit ihrem grofRen
Engagement zur erfolgreichen Ge-
2020
beigetragen. Eine langfristige Ver-

schaftsentwicklung im Jahr
pflichtung seitens hochqualifizierter
Mitarbeitender ist die Basis fir den
langfristigen Erfolg der MPC Capi-
tal Group. MPC Capital ist bestrebt,
die langfristige Bindung zu seinen
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Mitarbeitenden noch effektiver zu
gestalten und ihr anhaltend hohes
Leistungsniveau zu fordern, in-
dem wir sowohl leistungsbezogene
Vergltungskomponenten als auch
nichtfinanzielle Anreize bieten. Zu
diesen Anreizen zahlt eine flexible
Gestaltung der Arbeitszeiten und
des Arbeitspensums zur Verbesse-

rung der Work-Life-Balance.
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Kindertagesstiatte = Mobiles Arbeiten  Time Out

Freie Platze in Kindertages- Wir ermdoglichen unseren Alle funf Jahre kénnen un-
statten sind diinn gesat. Wir Mitarbeitenden, 50 % ihrer sere Mitarbeitenden sich
bieten Eltern einen Platz fir Arbeitszeit als mobile Tatig- ein  sechswdchiges Time
ihre Kinder in einer benach- keit zu gestalten. Out nehmen.

barten Kindertagesstatte an.

260 M ita rbe ite n d e Unsere Werte bilden unsere Wurzeln, und heute konzentrieren wir uns auf globale

Mirkte. Unser Hauptsitz in der internationalen Hafenstadt Hamburg steht symbolisch fiir

a u s 34 Lé nd ern unsere Kultur, unser internationales Geschaft und unsere Diversitat.

B Minnlich
B Weiblich

"

Mitarbeitende nach Geschlecht

B <30 Jahre
W 30-50 Jahre
>50 Jahre

Mitarbeitende nach Altersgruppe

Alle Daten mit Stand 4. Quartal 2020
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Soziales

Engagement

Unsere Elbstiftung

Bildung ist fur die beruflichen Pers-
pektiven unerlasslich. Viele Kinder
in Hamburg beginnen die Schule mit
einem Nachteil. Seit fast 15 Jahren
unterstitzt MPC Capital daher mit
der Elbstiftung bildungsferne Ju-
gendliche. Im Rahmen des Projekts
Elbstation Akademie proben Jugend-
liche Theaterstlicke, produzieren
Horspielfilme und machen Filme, die
dann in Theatern in ganz Hamburg
gezeigt werden. Mit der Elbstation
fordern wir auf diese Weise Selbst-
wertgefiihl und Motivation, helfen

jungen Menschen, erfolgreich zu

Die MPC Capital AG wurde fiir ihr Elbstation-Projekt ,,Elbstiftung” in den Kreis
regiol

werden und erleichtern ihnen den
Zugang zu einer besseren Bildung.
Das Gefuhl, gemeinsam etwas ge-
leistet zu haben, fordert ihr Selbst-
vertrauen, hilft ihnen bei der Aus-
bildung einer losungsorientierten
Haltung und verbessert ihre Kom-
munikationskompetenz. Somit hilft
die Elbstation Jugendlichen nicht
nur, auf der Bihne, sondern auch
im Leben GroRartiges zu leisten. Die
Teilnahme an der Elbstation Akade-
mie ist spendenfinanziert und steht
Schilerinnen und Schilern kosten-

los zur Verfligung.

iert.de
der Bertel 1 Stiftung.
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Teilnehmende haben sich bis zu
sechs Jahre am Programm beteiligt

ehrenamtliche Bildungs-Pilotprojekte
von Hamburger Unternehmen

Jugendliche als altere freiwillige
Helfer (Unterstltzung von jingeren
Teilnehmenden)

Auszeichnungen flr herausragende
Leistungen

Langzeit-Kooperationspartner
(Schulen, Theater, Bezirkspartner)

HOCHWERTIGE

BILDUNG

GESCHLECHTER-
GLEICHHEIT

|

10 tatoiver

V'

(=)

v

17 PARTNER-

SCHAFTEN
ZURERREICHUNG
DERZIELE

&
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MPC CAPITAL-AKTIE

Hohe Volatiltdt im Corona-Jahr 2020

Das Borsenjahr 2020 war von den Auswirkungen der COVID-
19-Pandemie dominiert. Im Februar erreichte der DAX trotz
nachlassender Konjunktur zundchst noch ein Rekordhoch.
Im Mérz folgte dann infolge des Corona-Ausbruchs in Eu-
ropa ein historischer Einbruch. Zum Jahresende hat der
DAX nach einer beispiellosen Erholung den Februar-Rekord
noch Ubertroffen — wédhrend die Pandemie weiter wiitet. Er
schloss bei knapp 13.719 Punkten. Damit ist der wichtigste
deutsche Aktienindex um etwa vier Prozent gegentber dem

Jahresbeginn gestiegen.

Auch international legten die Aktienmarkte auf Jahressicht
splrbar zu. Der US-Leitindex Dow Jones gewann 2020 rund
acht Prozent. Der marktbreitere S&P-500-Index in den USA
notierte Ende Dezember gegeniiber Anfang 2020 sogar um
Uber 15% im Plus.

MPC Capital-Aktie mit Erholung im zweiten Halbjahr

Die MPC Capital-Aktie startete mit einem Kurs von EUR 2,08 in
das Borsenjahr 2020, der auch gleichzeitig der Jahreshochst-
kurs war. Den Jahrestiefstkurs erreichte die Aktie mit EUR 1,01
am 20. Juli 2020. In der Folge konnte sich die Aktie deutlich

erholen und naherte sich der Zwei-Euro-Marke wieder an.

Die Aktie schloss am 30. Dezember 2020 mit EUR 1,88. Gleich
zu Beginn des Borsenjahres 2021 gelang ihr wieder der
Sprung Uber die EUR 2,00. Die Marktkapitalisierung des Un-
ternehmens lag am Jahresende 2020 bei rund EUR 63 Mio.
Zum Jahresbeginn betrug sie rund EUR 70 Mio. Das durch-
schnittliche Handelsvolumen (Xetra) der MPC Capital-Aktie
lag 2020 bei ca. 14.250 Aktien pro Tag (Vorjahr: ca. 15.800).

HOCHST-, TIEFST- UND DURCHSCHNITTSKURSE (XETRA), 01.01. BIS 31.12.2020 in £UR

. Hchst-/Tiefstkurs —— Monatsdurchschnitt

Quelle: Thomson Financial

2,5
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2,0
1,69
L5 1,63
1,0 1,24
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0,0
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KURSENTWICKLUNG 2020, INDEXIERT

—— MPC Capital —— DAX30 SDAX

Quelle: Thomson Financial
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AKTIONARSSTRUKTUR MPC CAPITAL AG

‘ 01.07.2020 ‘ 01.10.2020

MPC Group |48 %

Thien & Heyenga |8 %

Beschliisse der Hauptversammlung

Die ordentliche Hauptversammlung der MPC Capital AG
fand am 25. Mai 2020 aufgrund der Auswirkungen der CO-
VID-19-Pandemie virtuell statt. Die Versammlung wurden
online aus den Geschaftsraumen der Gesellschaft Gbertra-
gen. Allen Vorschldgen wurde mit deutlichen Mehrheiten
zugestimmt. Die Prdasenz und Abstimmungsergebnisse so-
wie alle weiteren Unterlagen zur Hauptversammlung sind
auf der Investor-Relations-Internetseite der MPC Capital AG

(www.mpc-capital.com/HV) dauerhaft abrufbar.

Free Float|44 %

Aktiondre von Unternehmen, deren Aktien im Scale Segment der
Frankfurter Wertpapierborse notieren, unterliegen nicht der
Stimmrechtsmitteilungspflicht nach WpHG. Die Darstellung der Ak-
tionarsstruktur erfolgt daher nach bester Kenntnis der Gesellschaft.
Stand: Februar 2021

Kapitalmarktaktivititen

Die MPC Capital AG hat im Geschéftsjahr 2020 trotz pan-
demiebedingter Einschrankungen wieder intensive Investor
Relations-Arbeit betrieben. Vorstand und Investor Relations
haben im Rahmen von virtuellen Konferenzen und diversen
Videotelefonaten Gesprache mit rund 75 Investoren ge-
fihrt. Der Schwerpunkt lag dabei auf Deutschland, GroRbri-

tannien und der Schweiz.
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AKTIENSTAMMDATEN DER MPC CAPITAL AG

WKN / ISIN

AL1TNWJ / DEOOOAITNWI4

Grundkapital / Anzahl der Aktien

EUR 35.248.484,00 / 35.248.484 Stlck

Aktiengattung

Inhaber-Stickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von je EUR 1,00

Handelsplatze

Open Market in Frankfurt/Main; elektronischer Handel Gber
Xetra; Freiverkehr in Berlin-Bremen, Dusseldorf, Hannover,
Miinchen und Stuttgart

Marktsegment

Scale

Capital Market Partner

M.M. Warburg & CO

Designated Sponsors

M.M. Warburg & CO, Baader Bank AG

Analysten

Baader Helvea, Edison Research, Warburg Research

Erster Handelstag

28. September 2000

Reuterskirzel BMPCG.DE

Bloomberg MPC GR

Datastream D:MPC

KENNZAHLEN DER MPC CAPITAL-AKTIE 2016 2017 2018 2019 2020
Ergebnis pro Aktie in EUR 0,33 0,41 -0,57 -0,01 -0,01
Kurs zum Jahresende in EUR (Xetra) 5,97 6,45 2,73 2,14 1,88
Hochstkurs in EUR (Xetra) 8,95 6,89 6,84 2,75 2,08
Tiefstkurs in EUR 4,40 5,73 2,45 1,67 1,01
Anzahl Aktien* 30.427.916 30.427.916 33.470.706 33.470.706 33.470.706
Marktkapitalisierung* in Mio. EUR 182 196 91 72 63

*Bezogen auf den Jahresendkurs

Investor Relations — Ihr Kontakt
Stefan Zenker

Tel.: +49 (0) 40 380 22 4347

Fax: +49 (0) 40 380 22 4878

E-Mail: s.zenker@mpc-capital.com

MPC Capital AG
Palmaille 67, 22767 Hamburg
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ZUSAMMENGEFASSTER LAGE- UND KONZERNLAGEBERICHT

1.
Grundlagen des Konzerns
und der MPC Capital AG

GESCHAFTSMODELL

Der MPC Miinchmeyer Petersen Capital-Konzern (,,MPC
Capital-Konzern”, ,MPC Capital-Gruppe®) ist ein inter-
national ausgerichteter Asset- und Investment-Manager
sowie Co-Investor fir sachwertbasierte Investitionen und
Kapitalanlagen. Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital
AG (,,MPC Capital AG”) ist die Konzernobergesellschaft der
Gruppe. Sie ist seit dem Jahr 2000 bérsennotiert und wird
seit Marz 2017 im ,,Scale“-Standard der Deutschen Borse in

Frankfurt gelistet.

Die MPC Capital-Gruppe entwickelt und initiiert sachwert-
basierte Kapitalanlagen flr internationale institutionelle
Investoren, Family Offices und professionelle Anleger (,,In-
stitutional Business”). Zusammen mit ihren Tochtergesell-
schaften und Partnern bietet die Gruppe dabei ein breites
Spektrum an Dienstleistungen — von der Auswahl, Initiie-
rung und Strukturierung eines Investments in Sachwerte
Uber das aktive Management und die Verwaltung der Anla-
ge bis hin zur Entwicklung und Umsetzung einer auf die An-
forderungen der Investoren zugeschnittenen Exit-Strategie.
Aus dem Management von Kapitalanlagen fur Privatinvesto-
ren (,,Retail Business”) hat sich die MPC Capital-Gruppe im
Zuge der Fokussierung auf das Geschaft mit institutionellen

Kunden so gut wie vollstandig zuriickgezogen.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot im Institutional
Business konzentriert sich dabei auf die drei Kernsegmente
Real Estate, Shipping und Infrastructure. Mit seiner lang-
jahrigen Expertise und einem umfassenden internationalen
Netzwerk an Partnern strebt die MPC Capital-Gruppe die
Identifizierung von Marktchancen an, um Investitionsobjek-

te und Investoren zusammenzufihren.
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Die MPC Capital-Gruppe erzielt aus den Investitionspro-
jekten laufende Managementvergitungen (,Management
Fees”) sowie aus der Anbindung und dem Verkauf von As-
sets einmalige und zum Teil performancebezogene Transak-
tionserlose (,Transaction Fees“). Zudem beteiligt sich die
MPC Capital in der Regel als Co-Investor an den Investiti-
onsvorhaben und generiert hierlber sonstige betriebliche

Ertrage oder Ertrage aus Beteiligungen.

ORGANISATION UND
FUHRUNGSSTRUKTUREN

Die Geschaftsaktivitaten der MPC Capital-Gruppe wurden im
Jahr 2020 umfassend neustrukturiert, um den Ansprichen
eines dynamischen Marktumfelds Rechnung zu tragen und
die Organisation und Struktur des Konzerns auf das zuktnf-
tige Wachstum bestméglich vorzubereiten. Um die Rollen
der einzelnen Konzernbereiche in diesem Zusammenhang
weiter zu scharfen, wurden diese in eine produktgenerie-
rende Einheit (,,MPC Capital“) sowie in Dienstleistungs- und
Managementeinheiten (,Management Units“) gegliedert.

REAL ESTATE SHIPPING INFRASTRUCTURE

MPC Capital
tment Ma

Managment

Real Asset Management Ser

Investment Vehicles
Real Asset Investments

<100%
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MPC Capital ist als Investment-Manager und Co-Investor
fokussiert auf die Initiierung und das Management von
Investment-Losungen (,Investment Vehicles”) in den drei
Kern-Assetklassen Real Estate, Shipping und Infrastructure.
Sie verfolgt dabei das Ziel, sachwertbasierte Investitionen
zu entwickeln, die exakt auf die Bedurfnisse der Investoren
zugeschnitten sind. In der Regel beteiligt sich MPC Capital
als Co-Investor mit bis zu 10% an den Investment-Vehikeln,
in Einzelféllen auch dartber. Innerhalb der MPC Capital ar-
beiten auf die drei Asset-Klassen Real Estate, Shipping und
Infrastructure spezialisierte Investment- und Transaktions-
Teams. Sie werden unterstitzt von bereichstbergreifenden

Support-Funktionen wie Legal, HR, IT und Marketing.

Zentraler Bestandteil der MPC Capital-Gruppe sind zudem
Management Units, deren Kernkompetenz das operative
Management der von den Investment Vehicles gehalte-
nen Assets ist. Sie verfligen tUber einen hohen Spezialisie-
rungsgrad und sind zum Teil in Joint Venture-Strukturen
eingebettet, um gemeinsam mit marktfiihrenden Partnern
wettbewerbsfahige Dienstleistungen anbieten zu konnen,
sowohl! fur Investment Vehicles der MPC Capital-Gruppe als
auch fur Dritte. Strategische Partnerschaften bringen uns
zudem auch zusatzliche Wachstumsimpulse fir das Invest-

ment- und Transaktionsgeschéft.

Zu den wesentlichen Aktivitdten der Management Units

gehoren:

Technisches Management fiir Containerschiffe, Massen-
gutfrachter und Tankschiffe: Wilhelmsen Ahrenkiel Ship
Management GmbH & Co. KG, Ahrenkiel Vogemann Bolten
GmbH & Co. KG bzw. Ahrenkiel Tankers GmbH & Co. KG

Kommerzielles Management fiir Containerschiffe und
Tankschiffe: Harper Petersen Holding GmbH & Co. KG bzw.
Albis Shipping & Transport GmbH & Co. KG

Investment und Asset Management von Immobilien in

den Niederlanden: Cairn Real Estate B.V.

Dienstleistungen und treuhdnderische Aufgaben im Zu-
sammenhang mit Kapitalanlagen im Retail Business: MPC
Investment Services GmbH und TVP Treuhand- und Verwal-
tungsgesellschaft fur Publikumsfonds mbH & Co. KG. Ver-
schiedene Service-Angebote im Zusammenhang mit der
Betreuung privater Anleger sind an externe Dienstleister

ausgelagert.

ZIELE UND STRATEGIEN

Die MPC Capital-Gruppe verfolgt das Ziel, in den gewahlten
Teilsegmenten zu den fihrenden unabhdngigen Asset- und
Investment-Managern fir sachwertbasierte Kapitalanlagen
und Investitionen zu gehoren. Zum 31. Dezember 2020 ver-
waltete die Gruppe Sachwerte mit einem Gesamtvolumen
von rund EUR 4,4 Mrd. (,Assets under Management”). Ziel
ist es, jahrlich Assets im Volumen zwischen EUR 0,5 Mrd.
und EUR 1,0 Mrd. fir das Geschaft mit institutionellen Kun-

den neu anzubinden.

Die Erwirtschaftung nachhaltiger Cashflows, eine solide Un-
ternehmensfinanzierung und damit insbesondere eine gute
Liquiditats- und Eigenkapitalausstattung sind wichtige Eck-

pfeiler der Unternehmensstrategie.

Bindeglied zwischen Asset und Investor

Die zentrale Expertise von MPC Capital ist das Zusam-
menbringen von Investoren und Investitionsmoglichkeiten
sowie die Umsetzung von Asset-Transaktionen von der
Auswahl Gber den Ankauf der Assets bis hin zum Exit. Die
Kunden konnen je nach Bedarf den gesamten Investitions-
und Wertschoépfungsprozess mit der MPC Capital-Gruppe
gemeinsam gehen — oder flexibel einzelne Phasen und Leis-
tungen fur ihre Investitions- und Geschéaftstatigkeit abru-
fen. Das operative Management der Assets wird zu einem
Teil in Kooperation mit marktfihrenden Partnern angebo-
ten. Die Leistung der MPC Capital-Gruppe besteht dabei
darin, sachwertbasierte Anlagen aus den drei Asset-Klassen
Real Estate, Shipping und Infrastructure von der Auswahl
Gber die aktive (Weiter-) Entwicklung bis hin zum Exit zu

managen und hierdurch ihren Wert zu maximieren.

GESCHAFTSBERICHT 2020 MPC CAPITALAG 53



ZUSAMMENGEFASSTER LAGE- UND KONZERNLAGEBERICHT

Vehikel orientiert sich an Strategie des Investors

Die strukturelle Ausgestaltung der Investment Vehicles
orientiert sich neben den Marktgegebenheiten vor allem
an der Strategie des jeweiligen Investors. Ob Alternativer
Investmentfonds, Borsennotiz, Direktinvestition oder ein
anderes rechtliches Konstrukt — MPC Capital bietet als
Investment-Manager umfassende Expertise fir ein breites

Spektrum an Strukturierungslosungen.

Vertrieblich richtet sich MPC Capital priméar an internationale
institutionelle Kunden, Family Offices und andere professio-
nelle Investoren. Zum weiteren Kundenkreis zdhlen Drittun-
ternehmen sowie vermogende Privatanleger, Bestandskunden
und Vertriebspartner. Dabei kommen fir die verschiedenen
Phasen eines Asset-Zyklus Investorentypen mit jeweils unter-
schiedlichem Risikoprofil in Frage: Wahrend beispielsweise fur
die Entwicklungsphase eines Projekts Investoren mit hoheren
Renditeerwartungen und ausgepragtem Risikoprofil in Frage
kommen, beteiligen sich an etablierten Projekten mit stabilen
Cashflows in der Regel Investoren mit geringeren Renditean-

forderungen und einem ausgewogenen Risikoprofil.

Auswahl der Assets orientiert sich an Marktbediirfnissen
Bei der Auswahl der Assets orientiert sich die MPC Capital-
Gruppe an aktuellen Marktbedurfnissen und arbeitet inten-
siv daran, Marktsektoren, Marktnischen oder Megatrends
frihzeitig zu erkennen. Auf diese Weise konnten Markt-
trends wie ESG (Environmental, Social, Governance) im
Immobiliensegment, Feeder-Containerschiffe im maritimen
Sektor oder erneuerbare Energien in Schwellenldandern

identifiziert und erfolgreich besetzt werden.

Co-Investment: MPC Capital beteiligt sich mit Eigenkapital
Zum Gleichlauf der Interessen von Investoren und Fonds-
manager, investiert MPC Capital selbst einen Teil des Eigen-
kapitals (,,Co-Investment”). Das Co-Investment liegt je nach
Volumen und Art des Assets bei bis zu 10% bezogen auf das
Eigenkapital des jeweiligen Investmentvehikels, in Einzelfal-
len auch dartber. Die Co-Investments werden primar unter
Finanzanlagen als sonstige Beteiligung, im Einzelfall auch

als Ausleihung oder Darlehen bilanziert.
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Kern der Strategie ist es, aus der Wertsteigerung der Co-
Investments Uber das operative Dienstleistungsgeschéft hi-
naus sonstige betriebliche Ertrage (Wertaufholungen) und

Ertrage aus Beteiligungen (Dividenden) zu erzielen.

STEUERUNGSSYSTEM

Die Steuerung des MPC Capital-Konzerns ist auf eine nach-
haltige Wertsteigerung ausgerichtet. Zentrale Steuerungs-
groRen sind dabei die Umsatzerlose sowie umsatznahe
sonstige betriebliche Ertrige, die sich aus wiederkehren-
den Ertrédgen aus dem Management und der Verwaltung
der Bestandsfonds, dem Asset Management, der Beratung
und Vermittlung im Zusammenhang mit Sachwertinvestiti-
onen sowie aus Projekt- und Transaktionserlésen und Er-
tragen im Rahmen von Exit-Strategien bestehender Fonds
und Investments zusammensetzen. Ein weiterer finanzieller
Leistungsindikator ist das Ergebnis vor Steuern (,,Earnings
Before Taxes“, EBT), das Ertrage aus Beteiligungen und

Equity-Ergebnisse assoziierter Unternehmen mit umfasst.

Grundlage einer soliden und nachhaltigen unternehmerischen
Planung sind dartiber hinaus eine angemessene Eigenkapi-
talausstattung sowie das Vorhalten ausreichender Liquiditat

im Konzern Uber einen angemessenen Planungszeitraum.

Die SteuerungsgroRen fir die MPC Capital AG sind das EBT,
die Eigenkapitalausstattung sowie die Liquiditat. Nicht-
finanzielle Leistungsindikatoren werden nicht zur internen

Steuerung herangezogen.

Die Initiierung, Steuerung sowie die Einhaltung und Uber-
wachung der unternehmerischen Aktivitaten obliegen auf
Konzernebene dem Vorstand; auf operativer Ebene kommt
diese Funktion den Geschéftsfiihrern der jeweiligen Toch-
tergesellschaften zu. Das Steuerungssystem ist zudem Be-
standteil der Controlling- und Planungsprozesse im MPC

Capital-Konzern.

Der Konzernabschluss sowie der Einzelabschluss der MPC
Capital AG wurden auf Basis des deutschen Handelsgesetz-

buches erstellt.
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2.
Wirtschaftsbericht

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRAN-
CHENBEZOGENE RAHMENBEDINGUNGEN

Das Jahr 2020 war gesellschaftlich und wirtschaftlich von
den Auswirkungen der COVID-19-Pandemie dominiert. Die
wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Einschréankungen,
die notwendig wurden, um die weitere Ausbreitung des
Virus einzudammen, haben hohe negative wirtschaftliche
Folgen gehabt: Die Weltwirtschaft erlebte die schwerste
Rezession seit fast 100 Jahren. Umfangreiche geld- und fis-

kalpolitische HilfsmaRnahmen wirkten jedoch mildernd.

Sowoh! die Europdische Zentralbank (EZB) als auch die
US-amerikanische Federal Reserve (FED) haben in den ver-
gangenen Jahren ihr Inflationsziel von rund zwei Prozent in
der Regel nicht erreicht. In der Eurozone ist die Preisstei-
gerungsrate derzeit sogar negativ. Die Geldpolitik ist (und
bleibt) so expansiv wie niemals zuvor. Nicht nur die G10-
Notenbanken haben ihre Wertpapierkdufe ausgeweitet,
auch in den Schwellenldndern haben viele Zentralbanken
zu geldpolitischen MaRRnahmen gegriffen. Die EZB hat ihre
Anleiheaufkaufprogramme deutlich ausgeweitet und stellt
den Banken hohe Liquiditat zur Verfiigung. Die amerikani-
sche FED hat die Zinsen zu Beginn der COVID-19-Pandemie
fast auf null gesenkt und den unbegrenzten Kauf von Staats-

und Unternehmensanleihen begonnen.

Obwohl die Wirtschaft unter den Corona-bedingten Ein-
schrankungen leidet, haben sich die Kapitalmarkte von ih-
ren zwischenzeitlichen Kursverlusten erholt. Einige Borsen,
darunter der DAX und die groRen US-Indizes, haben sogar
neue Rekordstdnde erreicht. Zum einen haben die Zinssen-
kungen der Notenbanken dazu gefihrt, dass festverzinsli-
che Wertpapiere aufgrund immer geringerer Zinskupons
fir Anleger noch unattraktiver geworden sind. Gleichzeitig
sorgt die anhaltende Liquiditdtsschwemme dafir, dass viel

Kapital angelegt werden muss.

Unter diesem Eindruck stieg auch die Nachfrage nach Sach-
anlagen (Real Assets), wobei die Investitionskriterien und
Auswahlprozesse noch strikter ausfielen und angewendet
wurden. Eine Analyse des US-amerikanischen Asset Mana-
gers BlackRock ergab, dass rund 55% der befragten Anleger
beabsichtigen, ihre Real-Assets-Allokationen im Jahr 2020
zu erhéhen und von Aktien und Barmitteln in Alternative
Anlagen umzuschichten. Dabei lagen im Jahr 2020 Asset-
Klassen im Fokus, die vom Rickenwind in den Bereichen E-
Commerce, Nachhaltigkeit und Digitalisierung profitieren,
wahrend Sektoren, die starker auf Mobilitat und traditio-
nelle Energien angewiesen sind, von den Anlegern mit gro-

RBerer Zurlickhaltung bedacht wurden.

In 2020 hat sich der Trend in Richtung nachhaltiger Inves-
titionen noch einmal deutlich verstarkt. Nach Angaben von
Morningstar aus Mai 2020 verzeichneten auf Nachhaltigkeit
ausgerichtete Fonds im ersten Quartal 2020 Nettomittelzu-
fliisse von rund USD 45,6 Mrd., verglichen mit Abfliissen von
USD 384,7 Mrd. fur das gesamte Fondsuniversum. Laut ei-
ner im August 2020 veroffentlichten Umfrage von BNY Mel-
lon und dem Official Monetary und Financial Institutions
Forum haben weltweit Gber 90% der 6ffentlichen Investo-
ren spezifische ESG-Richtlinien flr ihren Investmentprozess

aufgestellt oder sind gerade dabei, diese zu entwickeln.

GESCHAFTSVERLAUF

Der Ausbruch der COVID-19-Pandemie hat zu einer globalen
Rezession geflihrt und deutlich gestiegene Marktunsicher-
heiten und Verzogerungen von Investitionsentscheidungen
nach sich gezogen. In dieser Marktsituation erweist sich die
von der MPC Capital-Gruppe verfolgte Multi Asset-Strategie
— und die damit einhergehende Diversifikation der Asset-
Basis und zuletzt auch die verbreiterte Streuung innerhalb
der Segmente — als vergleichsweise widerstandsfahig. Von

den unmittelbaren wirtschaftlichen Auswirkungen der
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Corona-Krise war im ersten Halbjahr zunachst insbesondere
das Shipping-Segment der MPC Capital-Gruppe betroffen,
das sich im Verlauf des zweiten Halbjahres allerdings wieder
deutlich erholen konnte. Die Auswirkungen auf die Ubrigen

Geschaftsbereiche waren Gberschaubar.

In der MPC Capital-Gruppe hat die Gesundheit und Sicher-
heit der Mitarbeiter oberste Prioritat. Im Einklang damit
wurden nach dem Ausbruch der COVID-19-Pandemie alle
Vorkehrungen getroffen, um die Ansteckungsgefahr der
Mitarbeiter zu minimieren. Es wurden Notfallpléane erstellt,
um einerseits der Gesundheit aller Mitarbeiter Vorrang
einzurdumen und gleichzeitig die notwendige Kontinuitat
der Arbeitsabldufe sicherzustellen, um den Betrieb so effi-
zient wie moglich aufrechtzuerhalten. IT-seitig war die MPC
Capital-Gruppe innerhalb kirzester Zeit in der Lage, alle
Mitarbeiter mobil auszustatten und ein uneingeschranktes

Arbeiten im Home Office zu ermdglichen.

Trotz der ausgesprochen widrigen Umstande konnte der
Verlauf des Geschaftsjahres 2020 die Erwartungen des Ma-
nagements an einen Umsatz und ein Ergebnis vor Steuern
(EBT) jeweils auf Vorjahresniveau zu groRen Teilen erfillen.
In der urspriinglich im Februar 2020 aufgestellten und am
11. Mai 2020 ausgesetzten Prognose ging der Vorstand
zwar noch von einem leicht niedrigeren Umsatzniveau bei
einem leicht verbesserten EBT im Vergleich zum Jahr 2019
aus. Hintergrund fur das Uber den urspringlichen Erwar-
tungen liegende Umsatzniveau sind ein kontinuierliches
Wachstum im Shipping-Bereich sowie hohere Transaktions-
erlése, insbesondere aus dem Bereich Renewable Energies.
Demgegenuber stehen Bewertungsanpassungen durch die
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sowie einmalige
Aufwendungen im Zusammenhang mit der Fokussierung

auf das Transaktions- und Investmentgeschaft.
Real Estate
Der Real Estate-Bereich war nur unwesentlich von den Aus-

wirkungen der COVID-19-Pandemie betroffen.

In den Niederlanden konnte die MPC Capital-Tochter Cairn
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Real Estate insbesondere in den Bereichen Logistik und Of-
fice umfangreiche Ankdufe tatigen. Im November hat Cairn
Real Estate eine Kapitalerhéhung tiber EUR 120 Mio. fir den
Gateway Fund inmitten der COVID-19-Pandemie erfolgreich
durchgefuhrt. Der nicht borsennotierte REIT konzentriert
sich auf den Markt fur Logistik- und Light Industrial-iImmo-
bilien. Nach weiteren erfolgreichen Ankdufen zum Ende des
Jahres 2020 umfasst der Fonds 30 Immobilien, die schwer-

punktmaRig in den Niederlanden liegen.

Dariber hinaus hat ein Joint Venture aus Cairn Real Estate,
dem Investor Angelo Gordon und dem Projektentwickler
NEOO die Multifunktionsimmobilie ,Beursgallery” in Rot-

terdam als Redevelopment-Mandat erworben.

In Deutschland hat MPC Capital im Januar 2020 den Ver-
kauf eines Wohnimmobilienprojekts erfolgreich abge-
schlossen. Das Neubauprojekt in Hamburg wurde Anfang
2019 von MPC Capital erworben und verfugt tiber rund 160

Mieteinheiten sowie tiber eine Mietflache von 13.000 gm.

Im Mai 2020 erzielte das Immobilien-Team der MPC Capi-
tal vorzeitig die Verlangerung eines Blromietvertrags Gber
zehn Jahre in Minchen. Der Mietvertrag verlangert sich bis
Dezember 2031 und umfasst eine Gesamt-Mietflache von
rd. 12.000 m? sowie 185 Stellpldtze. Eigentimer des Biro-
gebdudes in Mlnchen-Grafelfing ist der Immobilienfonds
MPC Deutschland 9, der 2011 von der MPC Capital-Gruppe

aufgelegt wurde.

Ende 2020 hat MPC Capital gemeinsam mit institutionellen
Investoren den ESG Core Wohnimmobilien Fonds aufgelegt
und in einem First Close Eigenkapital in Hohe von rund EUR
80 Mio. von deutschen Versicherungsgesellschaften einge-
worben. Der Fonds soll ein Gesamtinvestitionsvolumen von
EUR 300 Mio. umfassen und zielgerichtet in Immobilienpro-
jekte investieren, die konsequent einem umfassenden Kata-

log an Nachhaltigkeitskriterien entsprechen.

Das Geschaft mit Mikroapartments konnte im Geschaftsjahr

2020 nicht entscheidend weiterentwickelt werden. Im Zuge
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der Fokussierung der MPC Capital auf das Transaktions- und
Investmentgeschaft hat sich der Vorstand entschlossen,
sich aus dem operativen Geschaft und der Verwaltung der
Apartmenthduser zurtickzuziehen. Die hieraus resultieren-
den erhohten Aufwendungen wurden in den vorliegenden
Abschlissen des MPC Capital-Konzerns und der MPC Capital
AG berlcksichtigt. Das Property Management der Immobi-
lien im ,Student Housing“-Bereich soll an einen externen

Partner gegeben werden.

Shipping

Die wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
haben vor allem die Containerschifffahrt im ersten Halbjahr
des Geschéftsjahres hart getroffen. Infolge eines stark ein-
brechenden Welthandels sind die Charterraten deutlich ge-
sunken und die Anzahl der inaktiven Handelsschiffe ist stark
gestiegen. Von dieser Entwicklung waren auch die Kunden
der Ahrenkiel Steamship und Harper Petersen, den techni-
schen und kommerziellen Schiffsmanagern innerhalb der
MPC Capital-Gruppe, betroffen.

Im Verlauf des zweiten Halbjahres setzte eine spirbare
Wiederbelebung des Welthandels ein, die auch zu einer
deutlichen Erholung der Fracht- und Charterraten im Con-
tainerbereich fuhrte. Insbesondere die hohe Nachfrage aus
den USA und Europa nach Mobeln, Sportgeraten und Ein-
richtungsgegenstanden — besonders getrieben durch den
Online-Handel — erzeugte in den vergangenen Monaten ein
enormes Transportvolumen, das auf ein Unterangebot an

Container- und Frachtkapazitaten stieR.

Um den marktseitigen Auswirkungen der COVID-19-Pande-
mie entgegenzuwirken, wurde im Juli 2020 die Rekapitali-
sierung der MPC Container Ships ASA (,MPCC") erfolgreich
umgesetzt, was zu einer Stabilisierung der Flotte im Eigen-
tum der MPCC fuhrte. Dennoch fuhrte die herausfordernde
Situation am Gesamtmarkt zu einer deutlichen Korrektur
der Asset-Werte. Der Wertansatz des Co-Investments der
MPC Capital an der MPCC musste entsprechend um EUR 2,5

Mio. angepasst werden.

Im Juli 2020 haben die MPC Capital-Gruppe und die in Singapur
ansassige Wilhelmsen Ship Management AS die Zusammen-
fihrung der Aktivitdten in der technischen Bereederung von
Containerschiffen vereinbart. Wilhelmsen Ship Management
hat in diesem Rahmen 50% an der Ahrenkiel Steamship GmbH
& Co KG erworben. Das Joint Venture firmiert unter ,Wilhelm-
sen Ahrenkiel Ship Management” (,WASM*). Der Hauptsitz der
Gesellschaft ist weiterhin in Hamburg und wird zusatzlich Gber
das globale Netzwerk der Wilhelmsen Gruppe unterstitzt. Ziel
ist es, die aktuell gemanagte Flotte weiter auszubauen und das

Dienstleistungsgeschaft international auszudehnen.

Die VerdauRerung der Anteile und die Fortfihrung der Ge-
schéaftstatigkeit im Rahmen eines 50/50-Joint Ventures fihren
seit dem Vollzug der Transaktion Ende September 2020 zu ei-

ner Quotenkonsolidierung der WASM im MPC Capital-Konzern.

Der Zusammenschluss mit einem global agierenden Joint
Venture-Partner im Dienstleistungsgeschaft der MPC Capi-
tal-Gruppe folgt der Strategie, das Geschaftsmodell der MPC
Capital in Zukunft noch starker auf das Transaktions- und In-
vestmentgeschaft zu fokussieren. Durch den Schulterschluss
mit Wilhelmsen rechnet MPC Capital auf Basis eines deutlich
verbreiterten Netzwerks auch mit zusatzlichen Wachstum-

simpulsen fur das Transaktions- und Investmentgeschaft.

Infrastructure

Der Infrastructure-Bereich der MPC Capital-Gruppe kon-
zentriert sich im Zuge der Fokussierung auf wachstums-
starke und profitable Segmente auf die Entwicklung und
das Management von Anlagen zur Gewinnung und Speiche-
rung von erneuerbarer Energie (,Renewable Energies”). In
diesem Zusammenhang konnte MPC Capital Anfang 2020
weiteres Eigenkapital fir den MPC Caribbean Clean Energy
Fund einwerben und die Strategie zur Entwicklung von So-
lar- und Windparks in der Karibik und ausgewahlten Teilen

Stdamerikas weiter ausbauen.

Im Februar 2020 hat MPC Capital die Finanzierung fur den

Bau eines Solar-Photovoltaik-Projekts in El Salvador mit 6,5
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MWp arrangiert. Das Projekt hat ein Investitionsvolumen
von rund USD 7,8 Mio. Die Inbetriebnahme erfolgte termin-
gerecht im Dezember 2020 und MPC Capital betreut das

Projekt seitdem als Asset- und Investment-Manager.

Im Januar 2021 gelang MPC Capital mit der Initiilerung der
MPC Energy Solutions und einer Privatplatzierung tber USD
100 Mio. ein Meilenstein in der Entwicklung des Bereichs. Die
MPC Energy Solutions wurde von MPC Capital als Investment
Vehicle gegriindet, um von der wachsenden Nachfrage nach
einer nachhaltigen und kostengtinstigen kohlenstoffarmen
Energieinfrastruktur zu profitieren. Als Entwickler, Betreiber
und Eigentimer von Anlagen fur erneuerbare Energie wird sie
ihren Beitrag zum Ubergang zu einer emissionsfreien Zukunft
leisten. Die Projekte werden schwerpunktmaRig PV- und Wind-
parks umfassen, aber auch Energiespeicherung, Kraft-Warme-
Kopplung sowie andere Infrastrukturen, die zur Senkung des
Energieverbrauchs und der CO2-Emissionen beitragen. Seit
Mitte Januar 2021 ist die MPC Energy Solutions N.V. im Eu-

ronext Growth-Segment an der Osloer Borse gelistet.

Im Rahmen ihrer Co-Investmentstrategie hat sich MPC
Capital als Co-Investor an der MPC Energy Solutions N.V.
beteiligt. EUR 4 Mio. des in bar zu zahlenden Anteils des
Co-Investments in Hohe von USD 10 Mio. hat MPC Capital
Uber eine am 8. Januar 2021 durchgefihrte bezugsrechts-
lose Kapitalerhohung refinanziert. Es wurden insgesamt
1.777.778 neue Aktien gegen Bareinlage ausgegeben und
diese zu einem Preis von EUR 2,25 je Aktie platziert. Das
Grundkapital der Gesellschaft erhohte sich damit unter
teilweiser Ausnutzung des ,Genehmigten Kapitals 2018
von EUR 33.470.706,00 um EUR 1.777.778,00 auf EUR
35.248.484,00 durch Ausgabe von 1.777.778 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien. Das Bezugsrecht der
Aktiondre war ausgeschlossen. Die Kapitalerhohung wurde
am 21. Januar 2021 ins Handelsregister eingetragen (vgl.

hierzu auch den Nachtragsbericht im Konzernanhang).
Entwicklung der Assets under Management (AuM)

Die von der MPC Capital-Gruppe gemanagten Sachwerte (,,As-

sets under Management / AuM”) lagen zum Ende des Jahres
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2020 mit EUR 4,4 Mrd. auf dem Vorjahresniveau (EUR 4,5
Mrd.). Insgesamt konnten Assets im Wert von EUR 0,5 Mrd.
neu angebunden werden, wovon der GroRteil auf den Real
Estate-Bereich entfiel. Demgegeniber standen planmaRige
Abgénge aus dem Retail Business in Héhe von EUR 0,4 Mrd.
sowie Asset-Verkdufe aus dem Institutional Business in Hohe
von EUR 0,2 Mrd. Bewertungs- und Waéhrungseffekte hoben
sich in 2020 gegenseitig weitestgehend auf und hatten keine

nennenswerten Auswirkungen auf die Entwicklung der AuM.

Die AuM im Bereich Real Estate stiegen durch Zugange im
Portfolio der niederlandischen Tochter Cairn von EUR 1,7
auf EUR 1,9 Mrd. Zugange wurden insbesondere in den
Fonds ,In The City” (Office) und ,Gateway” (Logistik/Light

Industrial) verzeichnet.

Im Bereich Shipping lagen die AuM mit EUR 2,1 Mrd. leicht
unter dem Niveau des Vorjahres (EUR 2,2 Mrd.). Neu an-
gebunden wurden dabei gut EUR 0,1 Mrd. Demgegeniiber
stehen Asset-Abgdnge in Hohe von EUR 0,2 Mrd. Negative
Bewertungseffekte, die sich noch im ersten Halbjahr 2020
belastend auf die maritimen Assets auswirkten, konnten
durch die starke Erholung im zweiten Halbjahr 2020 wieder

aufgeholt werden.

Im Bereich Infrastructure lagen die AuM bei EUR 0,2 Mrd.
(31. Dezember 2019: EUR 0,3 Mrd.). Der Riickgang resultier-

te aus dem Verkauf eines Solarpark-Portfolios in Spanien.

Auf Discontinued Products entfielen rund EUR 0,1 Mrd. (31.
Dezember 2019: EUR 0,3 Mrd.). Hierunter fallen Assets aus
dem Retail Business, die keiner der drei Kern-Asset-Klassen

zuzuordnen sind.

Durch den starken Anstieg der neu angebundenen Assets
im Real Estate-Bereich einerseits und dem sich fortsetzen-
den Abschmelzen von Assets aus dem Retail Business ande-
rerseits stieg der Anteil des Institutional Business zum 31.
Dezember 2020 auf 84% (31. Dezember 2019: 78%). Auf
das Retail Business entfallen noch 16% der AuM (31. De-
zember 2019: 22 %).
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3.
Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

Die Umsatzerlose des MPC Capital-Konzerns stiegen im
Geschaftsjahr 2020 von EUR 46,8 Mio. auf EUR 50,5 Mio.

Aus Management Services erwirtschaftete der Konzern im
Geschaftsjahr 2020 Umsétze in Hohe von EUR 37,1 Mio.
(2019: EUR 39,2). Umsatzmindernd wirkten sich hier der
Ruckgang der Umsatzerldse aus dem abschmelzenden Re-
tail Business sowie die Quotenkonsolidierung des Harper
Petersen Joint Ventures aus. Seit November 2019 werden
die aus dem Gemeinschaftsunternehmen resultierenden
Umsatz- und Ergebnisbeitrage sowie Aktiva und Passiva
nur zu 50% im Konzernabschluss bertcksichtigt. Das Ge-
meinschaftsunternehmen Wilhelmsen Ahrenkiel Ship Ma-
nagement wird ab Oktober 2020 nach der Methode der

Quotenkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Erlése aus Transaction Services stiegen aufgrund einer
vor allem im zweiten Halbjahr 2020 deutlich anziehenden
Transaktionstdtigkeitim Geschéftsjahr 2020 auf EUR 10,7 Mio.
(2019: EUR 5,3 Mio.). Sie umfassten vor allem Transaktionen
im Real Estate- und Renewable Energies-Bereich, im zweiten

Halbjahr 2020 auch wieder verstarkt im Schifffahrtssegment.

Die iibrigen Umsatzerlése lagen 2020 bei EUR 2,7 Mio. (2019:
EUR 2,3 Mio.). Hierin enthalten sind im Wesentlichen einma-

lige, nicht wiederkehrende Erldse aus dem Shipping-Bereich.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge lagen im Geschaftsjahr
2020 bei EUR 9,9 Mio. (2019: EUR 9,7 Mio.). Sie betrafen
neben Ertragen aus Wechselkursanderungen sowie Ertragen
aus der Auflésung von Ruckstellungen und Forderungswert-
berichtigungen im Wesentlichen Buchgewinne aus Anlage-
verkdufen in Héhe von EUR 3,4 Mio. (2019: EUR 4,0 Mio.) im
Zusammenhang mit der VerduRerung eines Wohnimmobilien-

projekts in Hamburg sowie von Anteilen des BMG-Portfolios.

Der Materialaufwand stieg im Wesentlichen im Zusammen-
hang mit der Akquisition der Beteiligung an Albis Shipping auf
EUR 4,5 Mio. (2019: EUR 2,2 Mio.). Sie betrafen bezogene Leis-
tungen im Rahmen der kommerziellen Befrachtung von Tank-

schiffen und stehen den tbrigen Umsatzerldsen gegeniber.

Der Personalaufwand lag im Geschéaftsjahr 2020 bei EUR
26,3 Mio. (2019: EUR 28,8 Mio.). Der Riickgang reflektiert die
umgesetzten Einsparmafnahmen im Rahmen der Fokussie-
rungsstrategie. In 2020 waren durchschnittlich 260 Mitarbei-
ter im Konzern beschéftigt. Hiervon sind 33 Mitarbeiter aus
der Beteiligung an Gemeinschaftsunternehmen. Im Vorjahr
waren es durchschnittlich 286 (davon 12 Mitarbeiter aus der

Beteiligung von Gemeinschaftsunternehmen).

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegen-
stande des Anlagevermogens und Sachanlagen lagen mit
EUR 2,3 Mio. (2019: 2,2 Mio.) auf dem Niveau des Vorjah-
res und betreffen im Wesentlichen die Gesellschaften Wil-

helmsen Ahrenkiel, Harper Petersen und Albis Shipping.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen mit EUR
25,7 Mio. unter dem Vorjahr (2019: EUR 27,1 Mio.). Der Riick-
gang ist im Wesentlichen auf KosteneinsparungsmaBRnahmen
zurtickzufiihren. Die Abschreibungen und Wertberichtigun-
gen auf Forderungen reduzierten sich auf EUR 1,9 Mio. (2019:
EUR 2,6 Mio.). Gegenlaufig wirkten sich die leicht gestiegenen
Rechts- und Beratungskosten in Hohe von EUR 7,0 Mio. (2019:
EUR 6,8 Mio.) sowie hohere Aufwendungen aus Wechsel-
kursdanderungen von EUR 1,5 Mio. (2019: EUR 0,9 Mio.) aus.

Das Betriebsergebnis (EBIT) verbesserte sich aufgrund der
verschlankten Kostenbasis und des hoheren Umsatzniveaus
deutlich um EUR 5,3 Mio. von EUR-3,8 Mio. im Vorjahr auf
EUR 1,5 Mio. in 2020.

Die Ertrdge aus Beteiligungen lagen bei EUR 2,8 Mio. Das

Vorjahr war mit EUR 7,0 Mio. stark gepragt von einem hohen
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Promote aus dem erfolgreichen Exit eines niederlandischen
Immobilienportfolios (TRANSIT-Transaktion) und der Verdu-

RBerungvon Kommanditbeteiligungen aus dem BMG-Portfolio.

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrdge lagen bei
EUR 1,8 Mio. (2019: EUR 2,4 Mio.) und resultierten primar

aus Ausleihungen im Rahmen von Projektfinanzierungen.

Abschreibungen auf Finanzanlagen wurden in Hohe von
EUR 1,6 Mio. (2019: EUR 1,4 Mio.) vorgenommen. Sie be-
trafen insbesondere langfristige Projektfinanzierungen.
Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen lagen bei EUR
0,2 Mio. (2019: EUR 0,9 Mio.) und betrafen im Wesentli-
chen Zinsaufwendungen aus der Refinanzierung eines Im-

mobilienprojekts.

Das Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen lag bei EUR
-3,1 Mio. (2019: EUR-2,5 Mio.). Sowohl der aktuelle als auch
der Vorjahreswert waren gepragt von der Berichtigung des
Wertansatzes an der MPC Container Ships ASA, an der die
MPC Capital AG eine indirekte Beteiligung halt. Im Zuge der
oben beschriebenen wirtschaftlichen Auswirkungen der CO-
VID-19-Pandemie auf Asset-Werte in der Containerschifffahrt
musste der bereits im Vorjahr korrigierte Beteiligungsansatz

an der MPC Container Ships nochmals angepasst werden.
Das Ergebnis vor Steuern (EBT) lag bei EUR 1,3 Mio. Im Vor-
jahr erzielte der MPC Capital-Konzern ein EBT in Hohe von

EUR 0,9 Mio.

Der Aufwand fir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
lag in 2020 bei EUR 1,4 Mio. (2019: EUR 1,1 Mio.).

Das Konzernergebnis betrug EUR-0,1 Mio. (2019: EUR-0,3
Mio.).

Das Ergebnis je Aktie auf Basis der ausgegebenen Aktien
am Bilanzstichtag lag 2020 bei EUR-0,01 (2019: EUR-0,01).
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ERTRAGSLAGE DER AG
(KONZERNOBERGESELLSCHAFT)

Im Geschaftsjahr 2020 erzielte die MPC Capital AG Umsatzer-
|6se in Hohe von EUR 7,6 Mio. (2019: EUR 8,9 Mio.). Hiervon
entfielen EUR 0,9 Mio. (2019: EUR 1,0 Mio.) auf Manage-
ment-und Transaktionserlose sowie EUR 6,8 Mio. (2019: EUR
7,9 Mio.) auf Umlagen auf Konzerngesellschaften, die vor
allem administrative Dienstleistungen der MPC Capital AG

als Holding gegentiber den Tochtergesellschaften betreffen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen 2020 bei EUR 2,8
Mio. (2019: EUR 4,9 Mio.) und resultierten zum Grolteil aus
der Auflosung von Wertberichtigungen und aus abgeschrie-

benen Forderungen.

Der Personalaufwand lag im Geschéftsjahr bei EUR 5,7 Mio.
(2019: EUR 6,1 Mio.). Die Anzahl der Mitarbeiter der MPC
Capital AG lag bei durchschnittlich 40 (2019: 48). Der Ruck-
gang resultiert aus der Anpassung der Corporate-Struktur
an die strategische Fokussierung der MPC Capital auf das

Transaktions- und Investmentgeschaft.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken deut-
lich auf EUR 11,4 Mio. (2019: EUR 16,2 Mio.). Dabei gingen
insbesondere die Abschreibungen und Wertberichtungen
auf Forderungen auf EUR 4,6 Mio. (2019: EUR 9,1 Mio.)
zurick. Sie enthalten im Wesentlichen aufRergewohnliche
Abschreibungen auf Forderungen gegenlber verbundenen
Unternehmen. Auch alle anderen wesentlichen Positionen
konnten weiter optimiert werden. Die Rechts- und Bera-
tungskosten lagen bei EUR 0,8 Mio. (2019: EUR 1,5 Mio.).

Im Geschaftsjahr 2020 erzielte die MPC Capital AG Betei-
ligungsertrage in Hohe von EUR 0,3 Mio. (2019: EUR 0,9
Mio.), Ertrage aus Ergebnisabflihrungsvertrdgen in Hohe
von EUR 2,2 Mio. (2019: EUR 8,7 Mio.) sowie aus Zinsen
und dhnlichen Ertragen EUR 1,3 Mio. (2019: EUR 0,2 Mio.).
Abschreibungen auf Finanzanlagen oder auf Wertpapiere
des Umlaufvermogens wurden in Hohe von EUR 0,3 Mio.

vorgenommen. Der Vorjahreswert in Hohe von EUR 2,8
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Mio. betraf priméar die Wertberichtigung der indirekten Be-
teiligung an der MPC Container Ships ASA.

Aufgrund des deutlichen Rickgangs der Ertrage aus Ergeb-
nisabfihrungsvertragen sank der Jahresfehlbetrag im Ge-
schéftsjahr 2020 auf EUR-4,5 Mio. (2019: EUR-0,1 Mio.).
Der Bilanzverlust 2020 erhohte sich auf EUR -9,4 Mio.
(2019: EUR-4,9 Mio.).

VERMOGENS- UND FINANZLAGE
DES KONZERNS

Die Bilanzsumme des Konzerns reduzierte sich im Wesentli-
chen durch den Abbau von Finanzverbindlichkeiten zum 31.
Dezember 2020 auf EUR 126,6 Mio. (31. Dezember 2019:
EUR 139,6 Mio.).

Das Anlagevermégen ging von EUR 81,8 Mio. auf EUR 72,1
Mio. zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 zuriick. EUR 4,1
Mio. (31. Dezember 2019: EUR 6,5 Mio.) entfielen auf im-
materielle Vermogensgegenstande, die primar die aktivier-
ten Geschafts- oder Firmenwerte (Goodwill) an Wilhelmsen
Ahrenkiel, Harper Petersen und die Beteiligung an Albis
Shipping umfassen. Das Finanzanlagevermogen, das im
Wesentlichen das Co-Investment-Portfolio des MPC Capital-
Konzerns abbildet, reduzierte sich auf EUR 67,2 Mio. zum
31. Dezember 2020 (31. Dezember 2019: EUR 74,6 Mio.).
Der Ruckgang resultierte unter anderem aus der VerduRe-
rung von Anteilen am BMG-Portfolio sowie der Wertberich-
tigung der indirekten Beteiligung an der MPC Container
Ships ASA. Das Umlaufvermdgen verringerte sich von EUR
57,7 Mio. zum Jahresende 2019 auf EUR 54,3 Mio. zum 31.
Dezember 2020. Die Forderungen und sonstigen Vermo-
gensgegenstdande lagen zum 31. Dezember 2020 bei EUR
29,5 Mio. (31. Dezember 2019: EUR 37,1 Mio.). Durch das
starke Transaktionsgeschéaft im zweiten Halbjahr 2020 so-
wie den Abbau von Forderungen erhohte sich die Liquiditat
im Konzern (Kassenbestand und Guthaben bei Kreditin-
stituten) zum 31. Dezember 2020 auf EUR 24,8 Mio. (31.
Dezember 2019: EUR 20,6 Mio.).

Das Eigenkapital reduzierte sich durch den Rickgang der
nicht beherrschenden Anteile und den héheren Bilanzver-
lust von EUR 99,0 Mio. zum 31. Dezember 2019 auf EUR
96,3 Mio. zum 31. Dezember 2020. Die Eigenkapitalquote
stieg dennoch aufgrund des Abbaus von Finanzverbindlich-
keiten von 70,9% auf 76,0%.

Riickstellungen waren zum 31. Dezember 2020 in Hohe von
EUR 18,4 Mio. gebildet (31. Dezember 2019: EUR 19,2 Mio.).
Der Saldo resultiert einerseits aus dem Rickgang von Steuer-
und Personalriickstellungen und andererseits aus dem Anstieg
diverser sonstiger Riickstellungen im Zusammenhang mit
Kosteneinsparungen und der Fokussierung auf wachstums-
starke und profitable Geschéftsbereiche. Flr Rechts- und Be-
ratungskosten hatte die Gesellschaft zum 31. Dezember 2020
Ruckstellungen in Hohe von EUR 7,7 Mio. (31. Dezember 2019:
EUR 6,7 Mio.) gebildet. Nach Ansicht des Vorstands wurde
hiermit ausreichend Vorsorge fur erhohte Aufwendungen in
Verbindung mit der Fokussierung auf das Transaktions- und In-
vestmentgeschaft sowie mogliche Kosten im Zusammenhang

mit rechtlichen Auseinandersetzungen getroffen.

Die Verbindlichkeiten reduzierten sich deutlich auf EUR
11,6 Mio. (31. Dezember 2019: EUR 21,4 Mio.). Der Rick-
gang betrifft primar die Ruckfihrung von Finanzverbindlich-
keiten aus der Projektfinanzierung. Die Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten lagen bei EUR 1,3 Mio. (31. De-
zember 2019: EUR 2,0 Mio.). Die Verbindlichkeiten gegen-
liber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis
besteht in Hohe von EUR 1,0 Mio. (31. Dezember 2019: EUR
1,6 Mio.) enthalten primar noch nicht abgerufene Kapitalzu-

sagen fur Co-Investments sowie erhaltene Ausschittungen.

Der MPC Capital-Konzern wies im Berichtszeitraum einen
positiven Cashflow aus laufender Geschaftstdtigkeit in
Héhe von EUR 3,3 Mio. (2019: EUR 3,0 Mio.) aus. Forderun-
gen reduzierten sich dabei um EUR 2,6 Mio. (2019: EUR 3,0
Mio.). Verbindlichkeiten konnten um EUR 3,3 Mio. (2019:
Zunahme von EUR 3,4 Mio.) reduziert werden. Dividenden
aus Beteiligungen fihrten zu Einzahlungen in Héhe von EUR
2,8 Mio. (2019: EUR 3,7 Mio.).
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Der Cashflow aus Investitionstatigkeit belief sich im Berichts-
zeitraum auf EUR 11,0 Mio. (2019: EUR-9,5 Mio.). Auszahlun-
gen flr Investitionen in Finanzanlagen in Hohe von EUR 10,1
Mio. (2019: EUR 32,8 Mio.) resultierten im Wesentlichen aus
der Beteiligung als Co-Investor an verschiedenen Investitions-
projekten in allen drei Asset-Klassen. Dem gegeniiber standen
Einzahlungen aus dem Abgang von Finanzanlagen in Hohe von
EUR 17,5 Mio. (2019: EUR 22,3 Mio.). Sie betrafen die Um-
schuldung von Ausleihungen, den Verkauf von Anteilen an der
Ahrenkiel Steamship im Zuge der Griindung des Joint Ventures
Wilhelmsen Ahrenkiel Ship Management sowie aus der Verau-
Rerung von weiteren Finanzanlagen aus dem Real Estate- und
Infrastructure-Bereich. Im Geschaftsjahr 2020 erhielt MPC Ca-
pital aus ihren Beteiligungen und Ausleihungen zudem Zinsen
in Hohe von EUR 1,5 Mio. (2019: EUR 2,4 Mio.) sowie Dividen-
den in Hohe von EUR 0,5 Mio. (2019: EUR 2,3 Mio.).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit lag bei EUR-8,5
Mio. (2019: EUR-1,9 Mio.) und umfasste im Wesentlichen
die Tilgung von Finanzverbindlichkeiten (EUR -5,8 Mio.,
2019: EUR-1,3 Mio.) und gezahlte Zinsen fir Projektfinan-
zierungen in den einzelnen Asset-Bereichen (EUR-1,5 Mio.,
2019: EUR -0,4 Mio.). 2020 wurden fur die Finanzierung
von Projekten Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 0,4 Mio.
(2019: EUR 3,3 Mio.) aufgenommen.

Insgesamt erhohte sich der Zahlungsmittelbestand zum
Ende des Jahres auf EUR 24,8 Mio. (31. Dezember 2019:
EUR 20,6 Mio.).

FINANZ- UND VERMOGENSLAGE DER AG
(KONZERNOBERGESELLSCHAFT)

Die Bilanzsumme der MPC Capital AG verringerte sich
zum 31. Dezember 2020 auf EUR 117,8 Mio. (31. Dezem-
ber 2019: EUR 126,7 Mio.). Das Anlagevermaogen, das im
Wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen (Finanzanlagen) sowie in geringem Umfang
Sachanlagen umfasst, verminderte sich auf EUR 85,5 Mio.
(31. Dezember 2019: EUR 88,3 Mio.).
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Das Umlaufvermogen umfasste Forderungen in Hohe von
EUR 24,8 Mio. (31. Dezember 2019: EUR 36,2 Mio.), die
sich im Wesentlichen gegen verbundene Unternehmen und
gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, richten. Der Kassenbestand und Guthaben bei Kre-
ditinstituten erhohte sich von EUR 2,2 Mio. im Vorjahr auf
EUR 7,4 Mio. zum 31. Dezember 2020.

Auf der Passivseite reduzierte sich das Eigenkapital auf EUR
97,1 Mio. (31. Dezember 2019: EUR 101,6 Mio.). Die Eigen-
kapitalquote betrug 82,4 % (31. Dezember 2019: 80,2 %).

Die Ruckstellungen haben sich leicht auf EUR 2,7 Mio. (31.
Dezember 2019: EUR 3,0 Mio.) verringert. Die Verbindlich-
keiten konnten auf EUR 18,0 Mio. reduziert werden (31. De-
zember 2019: EUR 22,1 Mio.). Sie betrafen im Wesentlichen
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen
und sonstige langfristige Verbindlichkeiten aus Projektfi-

nanzierungen.

GRUNDSATZE UND ZIELE
DES FINANZMANAGEMENTS

Ziel des Finanzmanagements der MPC Capital AG ist die
Sicherstellung der finanziellen Stabilitdt und des unterneh-
merischen Handlungsspielraums der Gruppe. Das Liquidi-
tatsmanagement des MPC Capital-Konzerns bildet auf Basis
eines Planungsmodells den kurz- und langfristigen Liquidi-
tatsbedarf des Konzerns ab. Die Liquiditatsplanung und die
Liquiditatslage nehmen einen zentralen Stellenwert inner-

halb des Risikomanagements des MPC Capital-Konzerns ein.
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FINANZIELLE UND NICHT-FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die finanziellen Leistungsindikatoren haben sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

MPC Capital Konzern MPC Capital AG

Finanzielle Leistungsindikatoren

2020 2019 Veranderung ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ Veranderung

in EUR Tsd. in% in EUR Tsd. in%
Umsatz 50.489 46.846 +7,8% Kein finanzieller Leistungsindikator
Ergebnis vor Steuern (EBT) 1.263 850 +48,6% -4.270 -1.603 +166,4%
Liquiditat (Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten) 24.750 20.640 +19,9% 7.429 2.173 +241,9%
Eigenkapitalquote 76,0% 70,9% +5,1pp 82,4% 80,2% +2,2pp

Eine Analyse von nicht-finanziellen Leistungsfaktoren erfolgt nicht, da sie nicht zur internen Steuerung herangezogen werden.

GESAMTAUSSAGE ZUR
WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Die wirtschaftliche Lage des MPC Capital-Konzerns hat sich
im Geschéftsjahr 2020 im Rahmen der Erwartungen entwi-
ckelt. Herausfordernd waren insbesondere die wirtschaft-
lichen, gesellschaftlichen und logistischen Auswirkungen
der COVID-19-Pandemie. Nach einem insbesondere in der
Schifffahrt schwierigem ersten Halbjahr erholten sich die
globalen Markte deutlich schneller als erwartet. Dennoch
machte der starke Ruckgang der Asset-Bewertungen im
Containersegment eine Anpassung der Werthaltigkeit der
Beteiligung an der MPC Container Ships ASA in Hohe von
EUR 2,5 Mio. erforderlich.

Die im Mai 2020 ausgesetzte Prognose konnte im Dezem-
ber 2020 mit leichten Anpassungen wiederaufgenommen
werden. Die Auswirkungen der Pandemie in den anderen
Bereichen Real Estate und Infrastructure fielen vergleichs-

weise moderat aus. Der Geschaftsbereich Renewable Ener-

gies konnte sogar vor dem Hintergrund einer global stark
steigenden Nachfrage nach nachhaltigen Investments be-

sonders stark profitieren.

Der weiterhin hohe Rickgang der Umsatzerldse aus dem
Retail Business, dem friiheren Kerngeschaft der MPC Capi-
tal-Gruppe, konnte erneut durch das Wachstum im Institu-
tional Business mehr als kompensiert werden, so dass ins-
besondere der Umsatz gegenlber dem Vorjahr verbessert
werden konnten. Das Ergebnis vor Steuern war durch Ein-
malaufwendungen im Zusammenhang mit der Fokussierung
auf das Transaktions- und Investmentgeschaft belastet.

Die Liquiditat im Konzern lag zum Bilanzstichtag mit EUR
24,8 Mio. auf einem weiterhin guten Niveau, um die weite-

re Entwicklung der Gesellschaft voranzutreiben.

Die wesentliche Herausforderung besteht weiterhin darin,
attraktive Investitionsziele zu identifizieren und zu akquirie-
ren, um das Institutional Business weiter erfolgreich aus-

zubauen.
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4,
Sonstige Angaben

MITARBEITER

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des MPC Capital-
Konzerns haben im Geschéftsjahr 2020 mit ihrem hohen
Engagement zu der positiven Entwicklung beigetragen.
Eine langfristige Bindung der hochqualifizierten Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter ist die Basis fir eine nachhaltig
erfolgreiche Entwicklung des MPC Capital-Konzerns. Die
MPC Capital-Gruppe verfolgt dabei das Ziel, sowohl tiber er-
folgsabhangige Vergltungsbestandteile als auch tber nicht-
finanzielle Anreize die Bindung der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter weiter zu starken und deren Leistungsbereit-
schaft auf einem hohen Niveau zu halten. Nicht-monetdre
MaRnahmen betreffen unter anderem die Arbeitszeitflexi-

bilisierung sowie die Vereinbarkeit von Familie und Beruf.

Im Durchschnitt des Geschéaftsjahres 2020 waren 260 Mit-
arbeiter im MPC Capital-Konzern beschéftigt, davon 33
Mitarbeiter aus der Beteiligung an Gemeinschaftsunter-
nehmen. Am Stichtag 31. Dezember 2020 waren 213 Mit-
arbeiter im Konzern tatig, davon 73 aus der Beteiligung an
Gemeinschaftsunternehmen. In der MPC Capital AG waren
im Durchschnitt des Geschéaftsjahres 40 Mitarbeiter tatig,
am Stichtag 37.

BERICHT DES VORSTANDS UBER BEZIEHUN-
GEN ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
GEMASS § 312 AKTG

Die MPC Capital AG war im Geschaftsjahr 2020 ein von
der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg,
Deutschland, abhdngiges Unternehmeni. S. d. § 312 AktG.
Der Vorstand der MPC Capital AG hat deshalb gemaR § 312
Abs. 1 AktG einen Bericht des Vorstands Gber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen aufgestellt, der die folgende

Schlusserklarung enthalt:
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,Der Vorstand der MPC Capital AG erklart hiermit, dass die
Gesellschaft bei den im Bericht Uber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen aufgefihrten Rechtsgeschaf-
ten vom 1. Januar bis 31. Dezember 2020 nach den Umstan-
den, die dem Vorstand in dem Zeitpunkt bekannt waren, in
dem die Rechtsgeschéafte vorgenommen wurden, bei jedem
Rechtsgeschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten
hat und nicht in irgendeiner Weise benachteiligt worden ist.
Es sind keine MaRnahmen auf Veranlassung oder im Inte-
resse des herrschenden oder eines mit ihm verbundenen

Unternehmens getroffen oder unterlassen worden.”

GESELLSCHAFTLICHES ENGAGEMENT:
DIE ELBSTIFTUNG*

Im Jahr 2005 griindete MPC Capital die Elbstiftung, um
langfristig gesellschaftliche Verantwortung am Standort
Hamburg zu Ubernehmen. Das Ziel der Stiftung ist es, jun-
gen Menschen den Zugang zu guter Bildung zu erméglichen,
ihre Potenziale zu fordern sowie ihr Engagement zu wecken.
Um das zu erreichen, startete die Elbstiftung im Jahr 2006
die Bildungsinitiative Elbstation Akademie. Bildungsbenach-
teiligte Jugendliche aus sozial schwachen Familien, vielfach
mit Migrationshintergrund, kommen vorerst ein Jahr lang in
die Elbstation, um gemeinsam an Medien- und Theaterpro-
jekten zu arbeiten. Nach dem ersten Projektjahr erhalten
die Jugendlichen Coaching in Fragen rund um Schule und
Ausbildung. Die Elbstation begleitet die Jugendlichen nach-

haltig auf ihrem Weg bis zum Berufseinstieg bzw. Studium.

Die Stiftungsarbeit 2020 war gepragt durch die COVID-
19-Pandemie: Schutz- und Hygienekonzepte mussten er-
arbeitet und angepasst werden, die Medien- und Theater-
gruppen fanden unter erschwerten Bedingungen statt oder
mussten als Online-Kurse angeboten werden, lieb gewon-
nene Veranstaltungen wie Prasentationen vor Publikum und
Gruppenreisen mit den Jugendlichen fielen aus. Die Erfah-
rungen des letzten Jahres haben gezeigt, dass sich durch die

Pandemie die bereits existierende Bildungsungleichheit fir
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die Zielgruppe der Stiftung noch einmal verscharft. Schlech-
te technische Ausstattung, beengte Wohnverhaltnisse und
Eltern, die nicht bzw. nur ungentigend in der Lage sind, ihre
Kindern beim Online-Lernen zu unterstitzen sind u.a. Griin-
de, warum es wichtig und notwendig ist, sich in Zukunft
noch starker fur die Verbesserung der Bildungschancen von

Hamburger Jugendlichen einzusetzen.

5.
Chancen- und Risikobericht

GRUNDLAGEN

Unsere Risikopolitik entspricht unserem Bestreben, nach-
haltig zu wachsen sowie den Unternehmenswert zu stei-
gern und dabei unangemessene Risiken zu steuern bezie-
hungsweise zu vermeiden. Unser Risikomanagement ist ein
integraler Bestandteil der Planung und Umsetzung unserer
Geschaftsstrategien, wobei die grundséatzliche Risikopolitik

durch den Vorstand vorgegeben wird.

Risikomanagementsystem
Das Risikomanagement beschaftigt sich mit der Identifikati-
on der Risiken im MPC Capital-Konzern, deren Analyse und

Bewertung, Uberwachung und Steuerung.

In regelmaRigen Abstdnden, mindestens jedoch einmal
pro Jahr wird im Rahmen des Risikomanagementprozesses
eine konzernweite Risikoinventur durchgefiihrt. Die Risiko-
inventur erfolgt nach einem ,Bottom-up-Prinzip“ durch die
einzelnen Geschéaftseinheiten. Verantwortlich dafir sind Ri-
sikomanagement-Verantwortliche innerhalb der jeweiligen
Einheiten, die den potenziellen Risiken Eintrittswahrschein-
lichkeiten und Schadenshohen zuordnen. Diese Informatio-
nenwerdenim Bereich Konzerncontrolling aggregiertundim

Rahmen eines Berichtswesens erfasst und wiedergegeben.

Einen neuen Aspekt hat die Bildungspartnerschaft mit Boris
Herrmann, dem ersten deutscher Teilnehmer der Segelre-
gatta ,Vendée Globe”, gebracht. Die Jugendlichen haben auf
diese Weise Hermann auf seiner Weltumsegelung begleitet
undwertvolleEindriickevom LebenanBorderhalten, diesiein

verschiedene Beitragen und Projekten verarbeiten konnten.

* Nicht durch den Wirtschaftsprifer gepruft.

Durch das integrierte, regelmalige Berichtswesen wird der
Vorstand Uber die Entwicklung der Risikosituation der ein-
zelnen Einheiten und des gesamten MPC Capital-Konzerns
informiert. Bei auBergewohnlichen und/oder auBerplan-
maRigen Veranderungen der Risikoposition ist der Vorstand
zudem unverzlglich im Rahmen des Risikofriiherkennungs-
systems zu informieren; dieser muss gegebenenfalls auch
den Aufsichtsrat umgehend Uber die Verdnderung der Risi-

kosituation in Kenntnis setzen.

Das Risikomanagementsystem des MPC Capital-Konzerns
ermoglicht eine konzernweite, systematische Risikosteue-
rung und eine frihzeitige und ausreichende Risikovorsorge.
Das Risikomanagement ist ein dynamischer und sich weiter-
entwickelnder Prozess. Erkenntnisse, die im taglichen Um-
gang mit Risiken und der Risikovorsorge gewonnen werden,
leisten einen wichtigen Beitrag zur kontinuierlichen Opti-

mierung des Systems.

Darstellung der Chancen und Risiken

Die Kategorisierung der wesentlichen Chancen und Risiken
des MPC Capital-Konzerns entspricht der fiir Zwecke des Ri-
sikomanagements intern vorgegebenen Struktur und folgt
der Bruttobetrachtung. Die MPC Capital AG ist als Mutter-

unternehmen des MPC Capital-Konzerns in das Risikoma-
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nagementsystem eingebunden. Die Angaben gelten grund-
satzlich auch fur den Jahresabschluss der MPC Capital AG.

Folgende wesentliche Chancen und Risiken fur das Geschaft

des MPC Capital-Konzerns wurden identifiziert:

CHANCEN

Chancen im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie
Seit nunmehr gut einem Jahr sehen sich Gesellschaft und
Unternehmen den Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
ausgesetzt. Viele Unternehmen haben frihzeitig damit
begonnen, sich auf diese neue Situation einzustellen und
haben entsprechende Gegensteuerungsmallnahmen einge-
leitet. Auch die MPC Capital-Gruppe hat sich schnellst- und

bestmoglich auf die neuen Marktumstande vorbereitet.

Durch die Pandemie ergeben sich auch Marktchancen, die
zum Beispiel in Nachholungseffekten im Welthandel oder in
einer Veranderung der Investitionsstrome mit einer starke-
ren Fokussierung auf nachhaltige Investments bestehen. Die
Krise hat das Bewusstsein der Investoren fiir Fragen rund um
Umwelt und Gesellschaft gescharft und Umdenkprozesse be-
schleunigt. GemaR einer Studie von HSBC halten 89% der be-
fragten Investoren ESG-relevante Themen flr wichtig. Hierin
liegt fur MPC Capital die Chance, die bereits eingeschlagene
Fokussierung auf nachhaltige Aspekte bei Kapitalanlagen wei-

ter zu verstarken und hierflr neue Investoren zu gewinnen.

Auch ergebensich produktspezifische Chancen, wie zum Bei-

spiel einer verstarkten Nachfrage nach Logistikimmobilien.

Umfeld- und marktbezogene Chancen

Mit der anhaltenden Niedrigzinspolitik der Notenbanken
steigt die Attraktivitdt von Investitionen in Sachwerte wie
Immobilien, Schiffe oder Anlagen zur Erzeugung erneuerba-
rer Energien. Gleichzeitig bleibt die Nachfrage nach zinsge-

bundenen Kapitalanlagen gering.

Demgegenuber steht ein hoher Anlagebedarf von institutio-

nellen Investoren weltweit und von privaten Anlegern. Auf-
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grund der weiterhin hohen Renditeanforderungen nimmt
die Bedeutung von Sachwertinvestitionen fir institutionelle

Investoren generell zu.

Insbesondere vor dem Hintergrund der Erreichung der glo-
balen Klimaziele ist in den ndchsten Jahren mit einer deut-
lichen Zunahme von Investitionen in nachhaltige Projekte

und Produkte zu rechnen.

Die MPC Capital-Gruppe sieht daher ein groRes Marktpo-
tenzial fir sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investi-
tionen sowie die intelligente Zusammenfihrung von In-
vestoren und Investitionsobjekten und deren langfristige

Unterstltzung und Begleitung.

Die Kombination der drei nicht oder allenfalls geringfligig
korrelierten Asset-Bereiche Real Estate, Shipping und Infra-
structure ermoglicht es, Risiken zu streuen, Skaleneffekte
zu realisieren und damit die Profitabilitdt der MPC Capital-

Gruppe zu starken.

Wettbewerbschancen

MPC Capital ist als unabhangiger Asset- und Investment-
Manager spezialisiert auf sachwertbasierte Investitionen,
Kapitalanlagen und deren Management. Gemeinsam mit
seinen Tochterunternehmen werden dabei individuelle In-
vestitionsmoglichkeiten und Dienstleistungen fiir nationale
und internationale institutionelle Investoren, Family Offices

und dritte Unternehmen entwickelt und angeboten.

Das Produkt- und Dienstleistungsangebot konzentriert sich
dabei auf die drei Asset Units Real Estate, Shipping und Inf-
rastructure. Vor allem in den beiden Asset Units Real Estate
und Shipping verfligt das Unternehmen dabei Gber einen
nachweisbaren, umfassenden Track Record. Durch die enge
Zusammenarbeit mit etablierten Industriepartnern kann
die MPC Capital-Gruppe auch auf eine Uber mehrere Jahr-
zehnte aufgebaute Expertise im Infrastrukturbereich zu-

rickgreifen.
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Bei der Sicherung attraktiver Projekte sowie deren Umset-
zung kann sich die Gruppe zudem auf ein breites internati-
onales Netzwerk aus Geschéaftspartnern und Partnerunter-

nehmen stitzen.

Chancen aus der Co-Investmentstrategie

Um den Gleichlauf der Interessen von Investor und Asset-
und Investment-Manager sicherzustellen, beteiligt sich die
MPC Capital-Gruppe in Abstimmung mit den Investoren in
Bezug auf das jeweilige Projekt in der Regel mit maximal bis
zu 10% des Eigenkapitals des Investitionsprojekts (,Co-In-
vestment”). Kern der Strategie ist es, prinzipiell keine Assets
vollstandig zu bilanzieren, sondern lediglich den Co-Invest-
ment-Anteil, um die Abhdngigkeit von moglichen Markt- und
Bewertungsschwankungen so gering wie moglich zu halten
(,asset light“). Die aus der Wertsteigerung der Beteiligun-
gen erzielten Erlése werden als sonstige betriebliche Ertra-

ge oder Ertrage aus Beteiligungen in der GuV abgebildet.

RISIKEN

Umfeld- und marktbezogene Risiken

Risiken im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie

Derzeit lasst sich das Ausmall der Pandemie fir ein Unter-
nehmen kaum abschatzen, da noch sehr groRe Unsicher-
heiten Uber den weiteren Verlauf bestehen. Die Pandemie
hat fur einen wirtschaftlichen Einbruch der globalisierten
Weltwirtschaft gesorgt. Es ist auch mit einer anlaufenden
Impfkampagne immer noch nicht abzusehen, wann die
Pandemie Gberwunden sein wird und dann gegebenenfalls

Nachholeffekte einsetzen werden.

In dieser Marktsituation erweist sich die von der MPC Capi-
tal-Gruppe verfolgte Multi Asset-Strategie — und die damit
einhergehende Diversifikation der Asset-Basis und zuletzt
auch die verbreiterte Streuung innerhalb der Segmente —als
vergleichsweise widerstandsfahig. Zudem hat sich die Grup-
pe bestmaoglich auf die neuen Marktgegebenheiten einge-

stellt, um negative Auswirkungen der Pandemie abzufedern.

Dennoch kann aus heutiger Sicht noch nicht abschlieRend
bewertet werden, wie die mittel- und langfristigen Auswir-
kungen der Pandemie aussehen und welchen Einfluss sie
auf die relevanten Asset-Klassen haben werden. Der Ein-
bruch der Containerschifffahrt im zweiten Quartal 2020 und
die anschlieBende deutliche Erholung hat gezeigt, welcher

Volatilitat die Markte aktuell ausgesetzt sind.

Es ist auch damit zu rechnen, dass die Zahl der Unterneh-
mensinsolvenzen und der Kreditausfdlle zunehmen und
somit neuerliche Irritationen an den Finanz- und Kapital-
markten ausgelost werden konnten. Zwar halten die US-No-
tenbank und die Européische Zentralbank an ihrer Niedrig-
zinspolitik fest. Deutliche Marktverwerfungen konnten aber

zu einer Destabilisierung des Finanzsystems fihren.

Schon heute ist zu erkennen, dass sich die Pandemie ver-
einzelt negativ auf die Bewertung von Immobilien auswirkt.
Mietausfalle und die Reduzierung der bendtigten Burofla-
che von Unternehmen, die verstarkt und gegebenenfalls
auch dauerhaft auf die Nutzung von Home Office-Mog-
lichkeiten setzen, konnen zu einem anhaltenden Rickgang
oder Veranderung der Nachfrage in einzelnen Immobilien-

segmenten fihren.

Marktbezogene Risiken

Der wirtschaftliche Erfolg des MPC Capital-Konzerns ist stark
von den Entwicklungen auf den globalen Finanz- und Kapi-
talmarkten abhéangig. Starke Marktverwerfungen kénnen
Unternehmen wie die MPC Capital AG in ihrer Existenz be-
drohen. Negative Entwicklungen konnen dabei nicht nur die
Initiierung neuer Investmentprojekte und Dienstleistungen
gefahrden, sondern auch den Verlauf bestehender sach-
wertbasierter Kapitalanlagen und Investitionen beeintrach-

tigen und die Reputation der Marke MPC Capital schadigen.

Ferner konnte eine Anhebung der Leitzinsen durch etwa die
US-Notenbank oder die Europdische Zentralbank (EZB) sich
positiv auf andere Anlageformen auswirken und dazu fiihren,
dass die Nachfrage nach sachwertbasierten Investitionen und

Kapitalanlagen stagniert oder sich sogar ricklaufig entwickelt.
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Der MPC Capital-Konzern entgegnet den marktbezogenen
Risiken, indem bei der Identifizierung von Anlagezielen
stets auch Argumente der Diversifikation und Zyklik be-
ricksichtigt werden. Allein durch die angestrebte starkere
Gleichgewichtung der drei Asset-Klassen Real Estate, Ship-
ping und Infrastructure reduziert der Konzern seine markt-
bezogenen Risiken im Verhaltnis zu branchenfokussierten

Sektorspezialisten.

Verfligbarkeit von Sachwerten

Als Investment-Manager flr sachwertbasierte Kapitalanla-
gen und Investitionen ist MPC Capital auf eine geeignete
Auswahl an attraktiven Sachwerten in den Asset Units Real
Estate, Shipping und Infrastructure angewiesen. Weltwirt-
schaftliche, wettbewerbliche und regulatorische Verande-
rungen konnen hier einen wesentlichen Einfluss auf die
Verfligbarkeit haben. Durch Diversifikation auf drei Seg-
mente, ein umfangreiches Portfolio an Bestandsfonds und
Investment-Vehikeln, ein breites Netzwerk an Partnern und
gute Marktzugange kann das Risiko einer Produktunterver-

sorgung bei MPC Capital als gering eingestuft werden.

Nachfrage von sachwertbasierten Kapitalanlagen

Die MPC Capital-Gruppe ist von der kinftigen Entwicklung
der Nachfrage nach sachwertbasierten Kapitalanlagen ab-
hangig. Ein Rickgang der Nachfrage nach sachwertbasier-
ten Kapitalanlagen, der beispielsweise aus einer deutlichen
Anhebung der Leitzinsen in den USA und den EURO-Staaten
resultieren konnte, konnte die Entwicklung der MPC Capi-

tal-Gruppe beeintrachtigen.

Regulatorische Risiken

Regulierungsmalnahmen sind deutlich durch die Europai-
sche Union gepragt und werden weiterhin in den Mitglieds-
staaten vorangetrieben. Die Tiefe und der Umfang der auf-
sichts- und verbraucherschutzrechtlichen Vorgaben wirken
sich auf Asset- und Investment-Manager aus und kénnen
mit regulatorischen Kosten einhergehen, die die Marge des
MPC Capital-Konzerns beeinflussen kénnen. Ferner muss
die MPC Capital-Gruppe in bestimmten Situationen mit ex-

ternen Dienstleistern zusammenarbeiten, um den aufsichts-
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rechtlichen Anforderungen zu entsprechen. Auch dies kann

die Marge des MPC Capital-Konzerns negativ beeinflussen.

Leistungswirtschaftliche, organisatorische und
strategische Unternehmensrisike

Wettbewerbsrisiko

Die MPC Capital-Gruppe hat den Anspruch, zu den fihren-
den unabhéangigen Asset- und Investment-Managern fir
sachwertbasierte Kapitalanlagen und Investitionen zu ge-
horen. Dabei steht das Unternehmen im Wettbewerb mit
anderen Anbietern sachwertbasierter Finanzprodukte und
Dienstleistungen. Durch die Ausrichtung der Vertriebsakti-
vitaten auf internationale institutionelle Investoren, Family
Offices und dritte Unternehmen hat sich der Kreis der Wett-
bewerber um vergleichbare international operierende Un-

ternehmen erweitert.

Grundsatzlich besteht ein unternehmerisches Risiko, dass
es der MPC Capital-Gruppe nicht in ausreichendem MaRe
gelingt, sich nachhaltig bei ihren Kunden zu positionieren,
zu etablieren sowie zielgruppenorientierte Produkte und
Dienstleistungen anzubieten und nachhaltig Ertréage zu er-
wirtschaften. Darlber hinaus besteht ein Risiko, dass es der
Gruppe nicht im ausreichenden MaRe gelingt, Assets in den

jeweiligen Investment-Strategien anzubinden.

Die MPC Capital-Gruppe begegnet diesem Risiko mit einer
Konzentration auf sachwertbasierte Produkte und Dienst-
leistungen in speziellen Markten mit einer hohen Nach-
fragedynamik innerhalb seiner Kernsegmente. Durch die
Diversifikation in verschiedene Asset-Klassen kann das Risi-
ko einer zyklischen Abhdngigkeit von einem einzelnen Seg-
ment gemindert werden. Die spezielle im Unternehmen ge-
haltene Expertise und Erfahrung, das breite Netzwerk tUber
GroRaktiondre, Geschéaftspartner und innerhalb der MPC
Capital-Gruppe sowie eine gezielte personelle Verstarkung
um Personen mit langjéhrigen Erfahrungen, insbesondere
im Geschaft mit institutionellen Investoren, haben dazu

beigetragen, dieses Risiko zu verringern.
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Operative Risiken

Bei der Planung und Entwicklung von neuen Investment-
Projekten entstehen der MPC Capital-Gruppe Kosten durch
die Suche geeigneter Anlageobjekte, die Untersuchung der
Chancen und Risiken der Anlageobjekte und die Struktu-
rierung der sachwertbasierten Kapitalanlage. Diese Kosten
entstehen zum einen durch den Einsatz eigener Mitarbeiter
und zum Teil durch den Einsatz externer Dienstleister und
Berater. Ein Grofteil dieser Kosten der MPC Capital-Gruppe
wird erst dann kompensiert, wenn eine bestimmte Kapital-
anlage realisiert wird und die MPC Capital-Gruppe die ent-
sprechenden Gebihren vereinnahmt. Wird eine sachwert-
basierte Kapitalanlage nicht realisiert, so sind die wahrend
der Planung und Entwicklung angefallenen Kosten von der

MPC Capital-Gruppe selbst zu tragen.

Die MPC Capital-Gruppe initiiert Investment-Projekte mit
bekannten und zuverldssigen Partnern und beteiligt sich an
diesen Projekten oftmals als Minderheitsgesellschafter. Die
Partner kdnnten einen erhohten Co-Investmentanteil der
MPC Capital-Gruppe fordern, eine negative Entwicklung der
Projekte konnte Verluste der MPC Capital-Gruppe zur Folge
haben und ein Verlust dieser Partner kdnnte sich negativ
auf die Fahigkeit der MPC Capital-Gruppe zur Akquisition

geeigneter Anlageobjekte auswirken.

Aufgrund des Managements von Kapitalanlagen in Sachwer-
ten, auch aufgrund ihrer Beteiligung mit Co-Investments an
Kapitalanlagen, ist die MPC Capital-Gruppe zum Beispiel
baulichen, gesetzlichen und umweltrechtlichen Risiken aus-
gesetzt. Die Entwicklung von Projekten erfordert schon im
Stadium der Planung und der Umsetzung die Einhaltung ei-
ner Vielzahl von Vorschriften und ist vom Erhalt verschiede-
ner Genehmigungen abhangig und kann selbst wahrend der
Realisierungsphase noch an gesetzlichen und behérdlichen
Anforderungen scheitern oder diese konnen zu Verzogerun-
gen, Anderungsbedarf und erheblichen Kostensteigerungen
flhren. Kostenbudgetiiberschreitungen konnten sich auch
negativ auf die von der MPC Capital-Gruppe vereinnahmte

Vergltung auswirken.

Die MPC Capital-Gruppe ist zur Projektfinanzierung der In-
vestitionsvehikel teilweise auf Finanzierung durch Kreditin-
stitute angewiesen und kénnte nicht in der Lage sein, kiinf-
tig ausreichende Finanzierung durch Kreditinstitute oder
Anschlussfinanzierungen fir auslaufende Finanzierungen

durch Kreditinstitute zu erhalten.

In der Asset-Klasse Shipping resultieren zudem Risiken aus
dem operativen Betrieb (Ausfalle, Schaden, Havarien) und
einer mangelnden Auslastung der Schiffe, was zu geringeren
Vergltungen oder sogar zum Verlust des Charter-/Bereede-
rungsvertrags fihren konnte. Operative Risiken gehen auch
mit dem Betrieb von Immobilien- und Renewable Energies-
Projekten einher. Samtlichen Risiken wird mit einem Hochst-
mal an Professionalitdt begegnet. Dies betrifft die Organi-
sation in der MPC Capital-Gruppe, aber auch die Auswahl
von Partnern und Dienstleistern. Zudem kénnen operative

Risiken mit Versicherungen teilweise begrenzt werden.

Personalrisiken

Die zukunftige Entwicklung der MPC Capital-Gruppe hangt
in besonderem MalRe an der im Unternehmen vorhandenen
Expertise und Erfahrung der Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
ter ab. Es gilt insbesondere Schlusselpersonen an das Unter-
nehmen zu binden. Der MPC Capital-Gruppe ist dies bisher
durch eine partnerschaftliche Unternehmenskultur und ver-

schiedene finanzielle und nicht-finanzielle Anreize gelungen.

Rechtliche Risiken

Im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 sind Ruck-
stellungen fur Rechts- und Beratungskosten in Héhe von
rund EUR 7,7 Mio. (31. Dezember 2019: EUR 6,7 Mio.) ent-
halten. Der Anstieg resultiert aus erhdhten Aufwendungen
im Zusammenhang mit der Fokussierung auf das Transak-
tions- und Investmentgeschéaft. Die Rickstellungen bilden
nach Auffassung der Gesellschaft eine angemessene Risiko-
vorsorge fiir gegen die MPC Capital-Gruppe mogliche oder

anhéngige Inanspruchnahmen.
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Anzahl und Volumen der gegen die MPC Capital-Gruppe
gerichteten Klagen haben in 2020 weiter abgenommen. Es
gibt unverandert keine rechtskraftigen Urteile gegen die
MPC Capital-Gruppe. Im Zusammenhang mit Private Place-
ments, flr die keine Verkaufsprospekte zu erstellen sind,
bestehen Risiken der Inanspruchnahme wegen der Ver-
letzung vorvertraglicher Informationspflichten. Allerdings
haben diese Fonds in aller Regel sehr erfahrene Anleger
gezeichnet, bei denen die Anforderungen an den Umfang
der zur Verfligung zu stellenden Informationen grundsatz-

lich geringer sind.

Die MPC Capital-Gruppe versucht vorhersehbare Risiken,
unter anderem Haftungsrisiken aus ihrer Tatigkeit als As-
set Manager, durch Versicherungsschutz zu decken. Dieser
Versicherungsschutz konnte jedoch moglicherweise die Ri-
siken, denen die MPC Capital-Gruppe ausgesetzt ist, nicht

vollstandig abdecken.

Prospekthaftungsrisiko

Flr den Vertrieb der von der MPC Capital-Gruppe initiierten
Fonds werden in aller Regel Verkaufsprospekte erstellt. Es
besteht die Moglichkeit, dass Gesellschaften der MPC Ca-
pital-Gruppe bei unsachgemalen oder unvollstandigen An-

gaben in den Verkaufsprospekten haftbar gemacht werden.

Die MPC Capital-Gruppe wirkt diesen Risiken mit entspre-
chenden Kontrollen und hohen Qualitatsanspriichen an die
Prospekterstellung und Folgepflichten entgegen. Insbeson-
dere zur Uberpriifung der Richtigkeit bedient sie sich dabei
der Unterstltzung externer Berater. Bei der Erstellung der
Nachtrdge geht die MPC Capital-Gruppe mit der gleichen
Sorgsamkeit und Qualitdt vor, wie dies bei der Erstellung

der Prospekte der Fall ist.

Seit dem 22. Juli 2013 werden die Anforderungen an den Ver-
kaufsprospekt sowie die Inhalte der Wesentlichen Anlegerin-
formation (WAI) durch die Vorschriften des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) bestimmt, die in der Vergangenheit von MPC

Capital aufgelegten geschlossenen Fonds zugrunde liegen.
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Weiterhin von groRer Relevanz sind die vor dem Hanseati-
schen Oberlandesgericht anhdngigen Verfahren nach dem
Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz (KapMuG). In die-
sen Verfahren werden insbesondere die Verkaufsprospekte
vorab einer Prifung durch das Oberlandesgericht unter-
zogen. Das Oberlandesgericht prift verbindlich fur die am
Landgericht anhangigen Verfahren, ob Verkaufsprospekte
Fehler aufweisen oder nicht. Die Entscheidung des Ober-
landesgerichts kann zunachst durch den Bundesgerichtshof
Uberprift werden, bevor die Verfahren am Landgericht
fortgeftihrt werden. Voraussetzung fur die Eroffnung des
Prifungsverfahrens bei dem Oberlandesgericht ist im We-
sentlichen, dass zehn Klager gleichgerichtete Antrage auf
Prifung der Rechtskonformitat von Verkaufsprospekten
stellen. Eine Vorlage an das Oberlandesgericht erfolgt des-
halb ohne inhaltliche Wirdigung und ist ohne Bedeutung
fir den Ausgang der Prifung. Dennoch genieRen diese Ver-
fahren in der Anlegerschaft mehr Aufmerksamkeit und ha-

ben insgesamt ein hoheres Klagevolumen zur Folge.

Risiken im Zusammenhang mit § 172 Abs. 4 HGB
Die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fur Publi-
kumsfonds mbH & Co. KG (,,TVP“) halt bei zahlreichen Fonds

im groBen Volumen fir Anleger Kommanditanteile treu-

handerisch und ist als Kommanditistin im Handelsregister
eingetragen. Sofern in der Vergangenheit Auszahlungen an
die Anleger geleistet wurden, die nicht durch handelsrecht-
liche Gewinne gedeckt waren, kann dies ein Haftungsrisiko
fir die Treuhandgesellschaft darstellen. Im Falle von notlei-
denden beziehungsweise von einer Insolvenz betroffenen
Fondsgesellschaften konnen Glaubiger diese nicht gewinn-
gedeckten Auszahlungen von den Gesellschaften wieder
einfordern und sich aufgrund der Treuhanderstellung dabei
an die Treuhandgesellschaft selbst wenden. Die Treuhand-
gesellschaft tragt dann das Risiko, die sich aus dem Treu-
handvertrag ergebenen Regressanspriiche gegeniber den
jeweiligen Fondsanlegern individuell geltend zu machen.
In 2020 konnte das insoweit bestehende Risiko durch die
VerduRerung von Assets und die Ruckfiihrung von Darlehen
weiter reduziert werden. Im Ubrigen hat die TVP mit Gldubi-

gern von Fondsgesellschaften Vereinbarungen geschlossen,
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nach denen die Glaubiger vorrangig die Anleger in Anspruch
nehmen. Allerdings ist fir den Fall, dass Gber das Vermogen
von Fondsgesellschaften das Insolvenzverfahren eroffnet
wird, der Insolvenzverwalter an diese Vereinbarungen nicht
gebunden. Aber auch der Insolvenzverwalter lasst sich die
Anspriiche gegen die Anleger abtreten und geht nicht ge-
gen die Treuhandgesellschaft direkt vor. AuRerdem gibt es
diese Vereinbarungen nicht fir alle Fondsgesellschaften,
und es ist unsicher, ob Glaubiger dieser Fondsgesellschaf-

ten eine entsprechende Vereinbarung schlieRen werden.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Bewertungsrisiken aus Beteiligungen

Der MPC Capital-Konzern halt verschiedene Beteiligungen
an Unternehmen und Gesellschaften sowie Vermogensge-
genstanden. Im Rahmen eines umfassenden und regelmali-
gen Risikomanagements prift der MPC Capital-Konzern die
Werthaltigkeit dieser Beteiligungen und/oder Vermogens-
gegenstande und korrigiert gegebenenfalls die in der Bilanz
und/oder der Konzernbilanz der MPC Capital AG dafir auf-
geflihrten Wertansatze. Auch aufgrund von gesellschafts-
rechtlichen Regelungen bei Beteiligungsunternehmen kon-
nen sich Verdanderungen von Wertansatzen negativ auf den

Konzern auswirken.

Liquiditatsrisiko

Die Uberwachung des Liquiditatsrisikos wird im MPC Capi-
tal-Konzern zentral gemanagt. Zur Sicherstellung der Zah-
lungsfahigkeit werden ausreichende Liquiditatsreserven
vorgehalten, um konzernweit Zahlungsverpflichtungen zur

jeweiligen Falligkeit nachkommen zu kénnen.

Der MPC Capital-Konzern verfligt Uber eine angemessene
Liquiditatsausstattung. Die zum Bilanzstichtag 31. Dezem-
ber 2020 zur Verfligung stehende Liquiditat und die im
Konzern am Stichtag bestehenden finanziellen Verbindlich-
keiten werden inklusive einer Laufzeitangabe im Konzern-

Anhang ausgewiesen.

Zinsanderungsrisiko
Risiken aus Zinsverdanderungen sind fir den MPC Capital-

Konzern als gering einzustufen. Zinssicherungsgeschéfte hat

das Unternehmen zum Bilanzstichtag nicht abgeschlossen.

Risiken aus Steuernachforderungen

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzver-
waltung im Rahmen kinftiger steuerlicher AuRenprifun-
gen oder im Rahmen der Anderung der héchstrichterlichen
Rechtsprechung zu einer anderen Bewertung von Sachver-
halten als die MPC Capital-Gruppe kommt oder bisherige
Bewertungen andert und Steuernachforderungen fir ver-
gangene Veranlagungszeitraume geltend macht. Entspre-
chendes gilt auch fur zukinftige Veranlagungszeitraume.
Mit dem Risiko von Steuernachzahlungen ist zugleich ein
Zinsrisiko in nicht unerheblicher Hohe verbunden, da ver-
spatete Steuernachzahlungen in Deutschland grundsatzlich

mit 6,0% p.a. zu verzinsen sind.

Wahrungsrisiken

Der MPC Capital-Konzern unterliegt im Rahmen seiner in-
ternationalen Geschéftstatigkeit Wahrungsrisiken. Diese
ergeben sich aus Kursveranderungen zwischen der Unter-

nehmenswdahrung Euro und Fremdwdéhrungen.

Die Gesellschaften aus den Asset Units Shipping sowie Infra-
structure realisieren Umséatze in US-Dollar. Die Ausgaben fal-
lendagegenimWesentlicheninEuroan,sodasssichandernde

Wechselkurse das Ergebnis wesentlich beeinflussen konnen.

Far das Jahr 2021 wurden zur Absicherungen der US-Dollar-
Umséatze bis zum jetzigen Zeitpunkt keine derivativen Fi-
nanzinstrumente fixiert. Im Rahmen des Konzern-Treasury
werden Wechselkursverlaufe fortlaufend analysiert, um be-

darfsorientiert Wahrungssicherungen vorzunehmen.

Forderungs- und Ertragsausfallrisiko

Die Geschaftstatigkeit des MPC Capital-Konzerns umfasst
auch Finanzierungs- und Managementleistungen fir Fonds-
und Tochtergesellschaften. In diesem Zusammenhang hat
der Konzern Forderungen aufgebaut. Der MPC Capital-Kon-
zern prift die Werthaltigkeit samtlicher Forderungen regel-

maRig. Wertminderungen werden buchhalterisch erfasst
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und in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausge-
wiesen, sie beliefen sich zum 31. Dezember 2020 auf rund
EUR 1,9 Mio. (31. Dezember 2019: EUR 2,6 Mio.).

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der MPC Capital-

Konzern auch zukinftig Forderungen wertberichtigen muss.

Eventualverbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2020 bestanden Eventualverbindlichkei-
ten nach § 251 HGB in Hohe von insgesamt EUR 3,7 Mio.
(31. Dezember 2019: EUR 6,0 Mio.), die im Wesentlichen
aus selbstschuldnerischen Birgschaften und Garantien
resultierten. Derzeit gibt es keine Hinweise auf eine Inan-
spruchnahme. Das wirtschaftliche Risiko wird vom Vorstand

der MPC Capital AG daher als gering eingestuft.

Sollte entgegen der Einschatzung des Vorstands die Gesell-
schaft aus einer oder mehreren Eventualverbindlichkeiten
in Anspruch genommen werden, konnte dies einen deut-
lichen Einfluss auf die finanzielle Lage des MPC Capital-

Konzerns haben.

Gesamtaussage zur Risiko- und Chancensituation

Die Gesamtrisiko- und Chancensituation ergibt sich fur den
MPC Capital-Konzern aus den zuvor dargestellten Einzel-
risiken und Chancen. Um die Beherrschung dieser Risiken
zu gewahrleisten, hat die Gesellschaft ein umfangreiches
Risikomanagementsystem geschaffen. Die Risikosituation
des MPC Capital-Konzerns hat sich gegentiber dem Vorjahr

nicht wesentlich verandert.

Nach den uns heute bekannten Informationen bestehen
keine Risiken, die den Fortbestand wesentlicher Konzern-
gesellschaften oder des gesamten MPC Capital-Konzerns

gefdhrden konnten.
Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risi-

komanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungs-
legungsprozess
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Im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess ist das Risi-
komanagementsystem auf die Einhaltung rechtlicher und
branchenublicher Standards, die korrekte bilanzielle Erfas-
sung von Sachverhalten sowie die angemessene Bewertung
und Berlcksichtigung von bilanziellen Risiken ausgerichtet.
Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hin-
blick auf den Rechnungslegungsprozess hat daher zum Ziel,
die OrdnungsmaRigkeit der Buchfiihrung und Rechnungs-
legung sowie die Verlasslichkeit der finanziellen Berichter-

stattung sicherzustellen.

Die fortlaufende Uberwachung erfolgt ber ein internes
rechnungslegungsbezogenes Kontrollsystem (IKS), das ei-
nen integralen Part des Risikomanagementsystems dar-
stellt. Das IKS beinhaltet rechtliche und interne Grundsatze,

Verfahren sowie praventive und aufdeckende Kontrollen.

Die integrierten Sicherungsmalnahmen sollen Fehler ver-
hindern. Durch die Kontrollen soll die Wahrscheinlichkeit
des Auftretens von Fehlern in Arbeitsabldufen vermindert
beziehungsweise Fehler aufgedeckt werden. Zu den Mal3-
nahmen zdhlen insbesondere Funktionstrennungen, Ge-
nehmigungsprozesse wie das Vier-Augen-Prinzip, IT-Kont-
rollen, Zugriffsbeschrankungen und Berechtigungskonzepte

im IT-System.

Qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, die Ver-
wendung brancheniblicher Software sowie klare unter-
nehmensinterne und gesetzliche Vorgaben bilden dabei die
wesentlichen Grundlagen fiir einen einheitlichen und kon-
tinuierlichen Rechnungslegungsprozess innerhalb des MPC

Capital-Konzerns.

Die MPC Capital AG ist als Mutterunternehmen des MPC
Capital-Konzerns in das oben dargestellte rechnungsle-
gungsbezogene interne Kontrollsystem eingebunden. Die
oben gemachten Angaben gelten grundsatzlich auch fir
den Jahresabschluss der MPC Capital AG.
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6.
Prognosebericht

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten, de-
ren Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere An-
nahmen nicht eintreffen, konnen die tatsachlichen Ergeb-
nisse und Entwicklungen wesentlich von den dargestellten

Prognosen abweichen.

WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Fir das Jahr 2021 rechnen Marktexperten mit einer Auf-
hellung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Dank
der Zulassung erster COVID-19-Impfstoffe, die Klarheit tiber
den Brexit und die Stabilisierung der politischen Landschaft
in den USA nehmen die Risiken im Vergleich zu 2020 ab.
2021 soll es demnach zu einem synchron verlaufenden Auf-
schwung in den Industrie- und Schwellenldndern kommen.
Auch die Inflation dirfte aufgrund von Basiseffekten etwas
hoher ausfallen. Da der Preistiberwalzungsspielraum und
die Kapazitatsauslastung der Unternehmen nach wie vor
gering seien, dirften die Inflationsraten aber nur leicht an-
steigen. Die wohl anhaltende Niedrigzinspolitik der Noten-
banken und die hohe Liquiditdt auf Seiten der Investoren
durfte den Umschichtungsprozess von festverzinslichen An-
lagen in Richtung Aktien und alternativer Investments wie

Sachwerte weiter unterstitzen.

In seiner Winterprognose vom 17. Dezember 2020 geht das
Kieler Institut fur Weltwirtschaft (IfW) davon aus, dass sich das
globale Wirtschaftswachstum nach einem Einbruch im Jahr
2020 von 3,8% in 2021 kraftig um 6,1% erholen wird. Auch
im Jahr 2022 wird demnach die weltwirtschaftliche Aktivitat
mit 4,1% voraussichtlich starker steigen als im mittelfristigen
Trend, die Produktion werde gleichwohl langerfristig deutlich
unter dem Niveau bleiben, mit dem vor der Corona-Krise ge-
rechnet werden konnte. Nach Ansicht IfW ist unverandert mit
keiner Anderung der Zinspolitik der US-amerikanischen Noten-

bank und der Européischen Zentralbank zu rechnen.

Der Ausbruch der COVID-19-Pandemie hat Investoren weltweit
dazu veranlasst, ihre Portfolios neu zu bewerten und Anlage-
strategien zu Uberdenken. Einer Studie des britischen Asset
Managers Aviva Investors zufolge werden Real-Asset-Sektoren
von globalen institutionellen Investoren als attraktiver angese-
hen als festverzinsliche Wertpapiere, Aktien oder Rohstoffe.
Insbesondere Investitionen in Infrastruktur und erneuerbare
Energien werden dabei von Investoren bevorzugt. Der Blick auf
das Immobiliensegment fallt differenzierter aus: Wéahrend Lo-
gistik und ESG-gestltzte Immobilien gefragt sind, fallen Office-
Immobilien aufgrund der verstarkten Home Office-Nutzung in
der Gunst der Investoren zurlick. Auch der US-amerikanische
Asset Manager BlackRock kommt in seinem 2021 Global Real
Assets Outlook zu dem Ergebnis, dass Sachwertsektoren wie
Industrial- und Logistik-Immobilien, ESG-bezogene Wohnim-
mobilien, erneuerbare Energien und alternative Antriebstech-
nologien wie zum Beispiel LNG verstarkt von internationalen

institutionellen Investoren nachgefragt werden.

ERWARTETE GESCHAFTSENTWICKLUNG

Im vergangenen Jahr hat die MPC Capital-Gruppe intensiv an
der Neuordnung der Konzernstruktur und der Scharfung des
Profils als Investment-Manager und Co-Investor gearbeitet.
Zur Starkung des Dienstleistungsgeschéfts sowie zur Erhohung
der Unabhangigkeit fur eine breite Marktansprache sind die
entsprechenden Gesellschaften der MPC Capital-Gruppe zu
wesentlichen Teilen in Joint Venture-Strukturen mit starken
Partnern organisiert worden. Die quotale Konsolidierung der
Joint Venture-Gesellschaften fuhrt einerseits dazu, dass insbe-
sondere der Umsatzausweis im Jahresvergleich deutlich gerin-
ger ausfallt. Das Heben von Synergien und die Einsparung von

Kosten flihren andererseits zu einer verbesserten Profitabilitat.

Die Prognose steht unter dem Vorbehalt der weiteren Ent-
wicklung der COVID-19-Pandemie. Eine deutliche Zunahme
der Infektionszahlen, eventuell sogar das Aufflammen von

weiteren Infektionswellen oder moégliche Virus-Mutationen,
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kdonnte erneut zu einschneidenden politischen MaRnahmen
mit unklaren und nicht zu kalkulierenden Auswirkungen auf
die Wirtschaft fihren.

Real Estate: In den Niederlanden ist die MPC Capital-Grup-
pe hervorragend positioniert, um den Immobilienbereich
weiter auszubauen und ein hohes Transaktionstempo auf-
recht zu halten. Mit der Auflage des Fonds ESG Core Woh-
nimmobilien Deutschland wurde ein Grundstein fir den
erfolgreichen Ausbau der Aktivitaten im deutschen institu-
tionellen Markt gelegt. Ziel ist es, in den nachsten Jahren
mit dem Fonds ein Gesamtinvestitionsvolumen von etwa
EUR 300 Mio. zu erreichen, das zielgerichtet in nachhaltige

Wohnimmobilienprojekte in Deutschland flieRen soll.

Im Shipping-Bereich hat die MPC Capital-Gruppe in 2020
mit der Griindung des Joint Ventures Wilhelmsen Ahrenkiel
Ship Management die Basis fir ein weiteres Wachstum im
technischen Management gelegt. Die deutliche Erholung der
Fracht- und Charterraten im zweiten Halbjahr 2020 hat sich
auch zu Beginn des Jahres 2021 fortgesetzt. Wie nachhaltig
diese Erholung ist, lasst sich abschlieBend noch nicht beur-
teilen. Nachholeffekte aus dem Lockdown sowie eine sich
erholende Weltwirtschaft lassen jedoch auf ein insgesamt
freundliches Umfeld blicken. MPC Capital rechnet damit,
dass auch die Transaktionstatigkeit im Schifffahrtsbereich
in 2021 wieder zunehmen wird, da aktuell verstarkt Inves-

titionen in alternative Antriebssysteme geprift werden.

Im Infrastructure-Bereich wird sich die MPC Capital-Grup-
pe in 2021 auf den weiteren Ausbau ihrer Investment-
Strategie in Mittelamerika und der Karibik fokussieren. Mit

dem Ruckenwind des Private Placements der MPC Energy

Hamburg, den 19. Februar 2021

Ulf Hollander Constantin Baack

(Vorsitzender)
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Dr. Philipp Lauenstein

Solutions Anfang 2021 sollen zeitnah neue Projekte in der
Region angebunden werden. Dariber hinaus wird die MPC
Capital-Gruppe den Einstieg in neue Markte prifen. Der
Investitionsbedarf ist vor dem Hintergrund der Erreichung

der globalen Klimaziele weiter gestiegen.

Fir den MPC Capital-Konzern ist durch die Aufstellung der
Dienstleistungsgesellschaften in Joint Venture-Strukturen
und die hiermit verbundene Quotenkonsolidierung von ei-
nem deutlich geringeren Umsatzniveau auszugehen. Durch
eine verbessere Kostenbasis, das Heben von Synergien und
die Fokussierung auf wachstumsstarke, profitable Invest-
mentstrategien dirfte sich das Ergebnis vor Steuern (EBT)
dennoch gegentiber dem Vorjahr deutlich verbessern. Als
Konsequenz aus dem niedrigeren Umsatzniveau und einer
Steigerung des EBT ist eine signifikante Verbesserung der

EBT-Marge zu erwarten.

Eine dynamischere Entwicklung im Neugeschéft, zusatzliche
Transaktionen und die Ausnutzung externer Markteinflisse
kdnnten sich positiv auf Umsatz und Ergebnis auswirken.

Die Liquiditat sollte sich bei einem positiven operativen
Cashflow und einem ausgewogenen Verhaltnis zwischen
neuen Co-Investments und Kapitalrickflissen aus beste-
henden Initiativen auf dem Niveau des Vorjahres bewegen.

Die Eigenkapitalquote dirfte weiterhin bei ber 70% liegen.

Fir die Konzernobergesellschaft, die MPC Capital AG,
rechnet der Vorstand im Geschéftsjahr 2021 mit vergleich-
baren Erlosen bei einer deutlich verringerten Kostenbasis,
was zu einem leicht positiven EBT fuhren dirfte. Daneben
erwartet der Vorstand eine mit dem Vorjahr vergleichbare

Liquiditatsausstattung und Eigenkapitalquote.

Lot Uty =

_
Dr. Karsten Markwardt Dr. Ignace Van Meenen
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1.

Konzern-Bilanz
31.12.2020 31.12.2019
Aktiva Tsd. EUR Tsd. EUR
A.  Anlagevermégen 72.126 81.808
I Immaterielle Vermoégensgegenstiande 4.069 6.460
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und Software 86 38
2. Geschafts- oder Firmenwert 3.983 6.422
1. Sachanlagen 894 713
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 699 263

einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken

2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 195 451
1. Finanzanlagen 67.162 74.635
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 613 862
2 Beteiligungen 39.276 44.983
3. Wertpapiere des Anlagevermogens 6.017 0
4 Sonstige Ausleihungen 21.257 28.790
B. Umlaufvermoégen 54.261 57.720
I Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande 29.511 37.080
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.069 6.990
% e eimmgeverhatins besent 72 9505
3. Sonstige Vermogensgegenstande 17.658 20.585
. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 24.750 20.640
C.  Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 211 94
Summe Aktiva 126.598 139.623

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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31.12.2020 31.12.2019

Passiva Tsd. EUR Tsd. EUR
A.  Eigenkapital 96.268 98.968
. Gezeichnetes Kapital 33.471 33.471

Il Kapitalricklage 54.092 54.222

Il Andere Gewinnricklagen 10.804 10.804

IV. Bilanzverlust -9.045 -8.190

V. Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung 16 166

VI Nicht beherrschende Anteile 6.931 8.495

B.  Riickstellungen 18.445 19.193
1. Steuerrickstellungen 3.985 4.625

2. Sonstige Ruckstellungen 14.460 14.568

C.  Verbindlichkeiten 11.584 21.370
1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1.253 1.954

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 828 874

3 Verbindl.ichkeit.erw gegenube"r Uhternehmen, mit 1.002 1618

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

4. Sonstige Verbindlichkeiten 8.500 16.924

D. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 301 92
Summe Passiva 126.598 139.623

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen
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2.
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

2020 2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

1. Umsatzerlose 50.489 46.846
2. Sonstige betriebliche Ertrage 9.905 9.730
3. Materialaufwand: Aufwendungen fir bezogene Leistungen -4.515 -2.207
4. Personalaufwand -26.332 -28.838
a) Léhne und Gehalter -23.187 -25.491

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung und fur Unterstitzung -3.145 -3.347

5 iagevermogens und Sacnanisgen | 23 2238
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -25.690 -27.111
7. Betriebsergebnis 1.518 -3.818
8. Ertrage aus Beteiligungen 2.789 7.020
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1.830 2.412
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen “A.575 -1.431
11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -201 -862
12. Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen -3.097 -2.471
13. Ergebnis vor Steuern 1.263 850
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.374 -1.109
15. Ergebnis nach Steuern -111 -259
16. Sonstige Steuern -36 -65
17. Konzernverlust -147 -323
18. Nicht beherrschende Anteile -706 -1.893
19. Anderungen des Konsolidierungskreises =2 -1
20. Verlustvortrag -8.190 -5.972
21. Bilanzverlust -9.045 -8.190

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

GESCHAFTSBERICHT 2020 MPC CAPITALAG 81



KONZERNABSCHLUSS

3.
Konzern-Eigenkapitalentwicklung

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen

Andere

Grundkapital  Kapitalriicklage Gewinnriicklagen Bilanzergebnis

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand 1. Januar 2020 33.471 54.222 10.804 -8.190
Sukzessiver Anteilserwerb 0 -130 0 0
Kapitalerhohung 0 0 0 0
Kapitalreduzierung 0 0 0 0
Gewinnausschittungen 0 0 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 0 -2
Konzern-Ergebnis 0 0 0 -854
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 0
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 0 -854
Stand 31. Dezember 2020 33.471 54.092 10.804 -9.045

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zustehendes Kapital und Riicklagen

Andere

Grundkapital  Kapitalriicklage Gewinnriicklagen Bilanzergebnis

Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR

Stand 1. Januar 2019 33.471 54.993 10.803 -5.972
Sukzessiver Anteilserwerb 0 -771 0 0
Kapitalerhohung 0 0 0 0
Kapitalreduzierung 0 0 0 0
Gewinnausschittungen 0 0 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0 1 -1
Konzern-Ergebnis 0 0 0 -2.216
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 0 0 0 0
Konzern-Gesamtergebnis 0 0 0 -2.216
Stand 31. Dezember 2019 33.471 54.222 10.804 -8.190

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Nicht beherrschende Anteile

Eigenkapital-
differenz aus
Wahrungs- Konzern-
umrechnung Eigenkapital Grundkapital  Kapitalriicklage Bilanzergebnis Eigenkapital eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
166 90.473 2.563 3.492 2.439 8.495 98.968
0 -130 -167 0 0 -167 -297
0 0 0 0 0 0 0
0 0 -72 0 0 -72 -72
0 0 0 0 -1.647 -1.647 -1.647
0 =2 -291 0 -93 -384 -386
0 -854 0 0 706 706 -148
-150 -150 0 0 0 0 -150
-150 -1.004 0 0 706 706 -298
16 89.337 2.033 3.492 1.405 6.931 96.268
Nicht beherrschende Anteile
Eigenkapital-
differenz aus
Wahrungs- Konzern-
umrechnung Eigenkapital Grundkapital  Kapitalriicklage Bilanzergebnis Eigenkapital eigenkapital
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
91 93.386 1.699 16.321 1.062 19.082 112.467
0 -771 0 0 0 0 -771
0 0 5 809 0 814 814
0 0 -620 -2.906 0 -3.526 -3.526
0 0 0 0 -648 -648 -648
0 0 1.479 -10.732 132 -9.121 -9.121
0 -2.216 0 0 1.893 1.893 -323
75 75 0 0 0 0 75
75 -2.142 0 0 1.893 1.893 -249
166 90.473 2.563 3.492 2.439 8.495 98.968
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4.
Konzern-Kapitalflussrechnung

vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020

2020 2019
Tsd. EUR Tsd. EUR
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 3.262 3.038
Konzernverlust -147 -323
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen 2.339 2.238
Abschreibungen auf Finanzanlagen 1.575 1.431
Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen soweit zahlungsunwirksam 3.097 2.471
Verlust aus dem Abgang von immateriellen Vermogensgegenstanden und Sachanlagen 134 16
Gewinn aus dem Abgang von Finanzanlagen -3.497 -3.768
Veranderungen der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva,
die nicht der Investitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind =2l ~2.955
Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht
der Investitions- und Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind B2k 3.385
Veranderungen der sonstigen Rickstellungen -107 322
Einzahlungen aus Dividenden 2.788 3.737
Ertragsteueraufwand 1.374 1.109
Erhaltene/gezahlte Ertragsteuern 104 -2.603
Zinsaufwendungen und Zinsertrage 1.629 -2.022
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage -151 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit 10.985 -9.519
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen -1.907 -2.980
Auszahlungen fur Investitionen in Finanzanlagen -10.110 -32.787
Auszahlungen aus dem Erwerb von Anteilen an konsolidierten Unternehmen (sukzessiver Erwerb) 0 -771
Einzahlungen aus dem Abgang von immateriellen Vermogensgegenstanden und Sachanlagen 858 10
Einzahlungen aus der Abstockung von Anteilen an konsolidierten Unternehmen 2.700 0
Einzahlungen aus dem Abgang von Finanzanlagen 17.497 22.276
Erhaltene Zinsen 1.476 2.403
Einzahlungen aus Dividenden 471 2.330
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -8.495 -1.895
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 445 3.346
Tilgung von Finanzverbindlichkeiten -5.768 -1.323
Gezahlte Zinsen -1.544 -381
Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter 0 -646
Einzahlungen durch andere Gesellschafter 0 1.823
Auszahlungen an andere Gesellschafter -1.628 -4.714
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 5.752 -8.376
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 20.640 28.578
Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -1.642 438
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 24.750 20.640

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen

Der Finanzmittelfonds entspricht dem Bilanzposten , Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten”.

Einzahlungen, die entsprechend ihrem wirtschaftlichen Charakter aus Einzahlungen im Rahmen der operativen Geschafts-
tatigkeit gehaltenen langfristigen Vermogensgegenstande resultieren (VerauRerungserlose und Dividenden), werden in der

Kapitalflussrechnung im Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit bertcksichtigt.

Die aus den Gemeinschaftsunternehmen im Rahmen der Quotenkonsolidierung bertcksichtigten Finanzmittelfonds betra-
gen EUR 3,2 Mio.
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5.
Anhang zum Konzernabschluss

der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, zum 31. Dezember 2020

1. GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN

|“, ,MPC Capital-Konzern“, ,MPC Capital-Gruppe”) ist

ein unabhangiger Asset- und Investment-Manager flr sachwertbasierte Kapitalanlagen. Die MPC Minchmeyer Peter-

Der MPC Minchmeyer Petersen Capital-Konzern (,MPC Capita

sen Capital AG (,MPC Capital AG”) ist die Konzernobergesellschaft der Gruppe. Gemeinsam mit ihren Tochterunter-
nehmen entwickelt und managt die MPC Capital AG sachwertbasierte Investitionen und Kapitalanlagen fur internati-
onale institutionelle Investoren, Family Offices und professionelle Anleger. Das Geschéftsjahr der MPC Capital AG und

ihrer einbezogenen Tochterunternehmen entspricht dem Kalenderjahr.

Die MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG (,MPC Capital AG“) ist im Handelsregister des Amtsgerichts Hamburg, Ab-
teilung B, unter der Nummer 72691 eingetragen und die Aktien werden im Segment ,Scale” der Deutschen Borse AG

gehandelt. Der Sitz der Gesellschaft ist Hamburg, Deutschland.

2. ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die bei der Erstellung des vorliegenden Konzernabschlusses
angewendet wurden, sind im Folgenden dargestellt. Die beschriebenen Methoden wurden stetig auf die dargestellten

Berichtsperioden angewendet, sofern nichts anderes angegeben ist.

2.1 GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

Die MPC Capital AG hat ihren Konzernabschluss fur das Geschéaftsjahr 2020 gemaR den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergdanzenden Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt. Bei der Aufstellung wurde von der Un-

ternehmensfortfiihrung ausgegangen.

Der Konzernabschluss umfasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, die Kapitalflussrechnung, den Anhang so-

wie den Eigenkapitalspiegel.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, wurden in der Konzernbilanz und Konzerngewinn- und Verlustrech-
nung verschiedene Posten zusammengefasst und entsprechend im Anhang gesondert ausgewiesen und erlautert. Des
Weiteren wurden die flr einzelne Posten geforderten Zusatzangaben in den Anhang tGbernommen. Die Gewinn- und

Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundsatzen erstellt. Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochtergesellschaften wurden zur
Gewadbhrleistung einer konzerneinheitlichen Bilanzierung, sofern notwendig, gedndert. Das Realisations- und Imparitats-

prinzip wurde beachtet.
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Der Lagebericht des MPC Capital-Konzerns wurde in Anwendung von § 315 (5) HGB in Verbindung mit § 298 (2) HGB mit
dem Lagebericht der MPC Capital AG zusammengefasst.

Der Konzernabschluss wurde in Euro aufgestellt. Soweit nicht anders dargestellt, werden alle Betrdge in Tausend Euro an-
gegeben. Bei der Rundung von Einzelpositionen und Prozentangaben wurde eine kaufmannische Rundung vorgenommen.

Dadurch kann es zu geringfligigen Rundungsdifferenzen kommen.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 19. Februar 2021 vom Vorstand genehmigt und zur Veroffentlichung freigegeben.

2.2 KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE UND -METHODEN

2.2.1 Konsolidierung
In den Konzernabschluss werden alle in- und auslandischen Unternehmen einbezogen, bei denen der MPC Capital-Konzern

mittelbar oder unmittelbar Gber die Moglichkeit verflgt, die Finanz- und Geschaftspolitik zu bestimmen.

Tochterunternehmen: Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusive Zweckgesellschaften), bei denen die MPC Ca-
pital AG einen beherrschenden Einfluss auf die Finanz- und Geschéaftspolitik austiben kann (Kontrolle). Dies wird regelmaRig
begleitet von einem Stimmrechtsanteil von mehr als 50%. Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an in den Kon-
zernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die Kontrolle auf die MPC Capital AG Uibergegangen ist. Sie werden

zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Die Kapitalkonsolidierung fiir von der MPC Capital AG gegriindete oder von fremden Dritten erworbene Unternehmen, die
im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen werden, erfolgte zum Erwerbszeitpunkt nach der
Erwerbsmethode gemaR § 301 HGB. Bei der dabei verwendeten Neubewertungsmethode werden die Anschaffungskosten
der erworbenen Anteile mit dem darauf entfallenden Anteil der zum Zeitwert bewerteten Vermogensgegenstande, Schul-
den, Rechnungsabgrenzungsposten und Sonderposten des Tochterunternehmens zum Erwerbszeitpunkt verrechnet. Ein
hieraus resultierender positiver Unterschiedsbetrag, soweit werthaltig, wird als derivativer Geschafts- oder Firmenwert
aktiviert. Negative Unterschiedsbetrage, die aus der Kapitalkonsolidierung zum Erwerbszeitpunkt entstehen, werden nach

dem Eigenkapital als Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung ausgewiesen.

Fir die Tochterunternehmen, die nach § 296 HGB bisher nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden, werden bei
dem erstmaligen Einbezug die Zeitwerte zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung zugrunde gelegt.

Werden nach Erlangung des beherrschenden Einflusses weitere Anteile an einem Tochterunternehmen erworben (Auf-
stockung) oder verduRert (Abstockung), ohne dass der Status als Tochterunternehmen verloren geht, wird dies als Kapital-

vorgang abgebildet.

Zweckgesellschaften — Special Purpose Entities (SPE): Eine SPE stellt ein Unternehmen dar, das fir einen klar definierten
und eingegrenzten Zweck gegriindet wird. Sofern der MPC Capital-Konzern bei fir seine eng begrenzten und genau defi-
nierten Zwecke gegriindeten Gesellschaften die Mehrheit der Chancen und Risiken tragt, erfolgt gemaR § 290 (2) Nr. 4 HGB

eine Vollkonsolidierung dieser Gesellschaften.
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Nicht beherrschende Anteile: GemaR § 307 HGB wird fir Anteile an einem in den Konzernabschluss einzubeziehenden
Tochterunternehmen, die von konzernfremden Gesellschaftern gehalten werden, ein Ausgleichsposten im Eigenkapital in

Hoéhe des anteiligen Eigenkapitals gebildet, der in den Folgejahren fortgeschrieben wird.

Assoziierte Unternehmen: Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, auf die die MPC Capital AG maRgeblichen
Einfluss auslbt, aber keine Kontrolle besitzt, regelméakig begleitet von einem Stimmrechtsanteil zwischen 20 und 50 %. Betei-
ligungen an assoziierten Unternehmen werden gemall § 312 HGB unter Anwendung der Equity-Methode bilanziert und mit
ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Der Anteil des MPC Capital-Konzerns an assoziierten Unternehmen bein-

haltet den beim Erwerb entstandenen Geschafts- oder Firmenwert (nach Bertcksichtigung kumulierter Wertminderungen).

Der Anteil des MPC Capital-Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unternehmen wird vom Zeitpunkt des
Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wenn der Verlustanteil des MPC Capital-Konzerns an einem asso-
ziierten Unternehmen dem Anteil des MPC Capital-Konzerns an diesem Unternehmen entspricht bzw. diesen tbersteigt, er-
fasst der MPC Capital-Konzern keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist fir das assoziierte Unternehmen Verpflichtungen

eingegangen oder hat fir das assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden assoziierter Unternehmen werden — sofern notwendig — angepasst, um eine
konzerneinheitliche Bilanzierung zu gewahrleisten. Verwasserungsgewinne und-verluste, die aus Anteilen an assoziierten

Unternehmen resultieren, werden ergebniswirksam erfasst.

Gemeinschaftsunternehmen (Joint Venture): Ein Joint Venture ist eine vertragliche Vereinbarung, in der zwei oder mehr
Partner eine wirtschaftliche Tatigkeit unter gemeinsamer Fihrung durchfihren. Hinsichtlich der Einbeziehung in den Kon-
zernabschluss besteht nach HGB ein Wahlrecht: Einbeziehung durch Quotenkonsolidierung oder nach der Equity-Methode.
Die MPC Capital bilanziert Gemeinschaftsunternehmen nach der Quotenkonsolidierung.

2.2.2 Konsolidierungskreis

In den Konsolidierungskreis wurden neben der MPC Capital AG 146 (Vorjahr: 155) inldndische und 21 (Vorjahr: 30) auslén-

dische Tochterunternehmen einbezogen.

In der folgenden Ubersicht sind samtliche vollkonsolidierten Gesellschaften gemaR § 313 (2) Nr. 1 Satz 1 HGB enthalten:

Name der Gesellschaft Anteil
Administration Solarpark Campanet S.L., Campanet / Spanien 100,00%
Ahrenkiel Tankers GmbH & Co. KG, Hamburg 80,00% 1)
Anteil Austria an der Verwaltung ,Michelangelo Star” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Anteil Austria an der Verwaltung ,Miro Star” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
AVB Ahrenkiel Vogemann Bolten GmbH & Co. KG, Hamburg 50,10% 1)
AVB Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,00%
Beteiligungsverwaltungsgesellschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00%
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Cairn KS Management Services Real Estate B.V., Amsterdam/ Niederlande 100,00%
Cairn Real Estate B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00%
CPM Anlagen Vertriebs GmbH i.L., Wien / Osterreich 100,00%
Deepsea Oil Explorer Plus GmbH & Co. KG, Hamburg 100,00% 1)
Duisburg Invest Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00% ;:
Dutch REAM B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00%
ELG Erste Liquidationsmanagement GmbH, Hamburg 100,00%
EREC Investment Holding Verwaltungs GmbH i.L., Hamburg 100,00%
EREC Investment Verwaltungs GmbH i.L., Hamburg 100,00%
HCRE Beheerder B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00%
HLD Vermogensverwaltungsgesellschaft UG (haftungsbeschrankt), Hamburg 100,00%
IAK Fonds Management GmbH, Hamburg 100,00%
Immobilienmanagement MPC Student Housing Venture GmbH, Quickborn 100,00%
Immobilienmanagement Sachwert Rendite-Fonds GmbH, Hamburg 100,00%
ITC Invest B.V., Amsterdam / Niederlande 71,54%
Management Sachwert Rendite-Fonds Immobilien GmbH, Hamburg 100,00%
Managementgesellschaft MPC Bioenergie mbH, Hamburg 100,00%
Managementgesellschaft MPC Global Maritime Opportunity Private Placement mbH, Hamburg 100,00%
Managementgesellschaft MPC Solarpark mbH, Hamburg 100,00%
Managementgesellschaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00%
Managementgesellschaft Sachwert Rendite-Fonds Indien mbH, Hamburg 100,00%
MPC Achte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Achte Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Best Select Company Plan Managementgesellschaft mbH, Quickborn 100,00%
MPC Capital Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00% 1)
MPC Capital Investments GmbH, Hamburg 100,00%
MPC CCEF Participation GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Dritte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Elfte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Erste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00%
MPC Finfte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Industrial Projects GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Infrastructure Holding GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Investment Partners GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Investment Services GmbH, Hamburg 100,00% 1)
MPC Lux Investments SARL, Luxemburg 100,00%
MPC Maritime Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00% 1)
MPC Maritime Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Maritime Holding GmbH, Hamburg 100,00% 1)
MPC Maritime Investments GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Maritime PTE Ltd., Singapore 100,00%
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MPC Micro Living Development GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Multi Asset Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Minchmeyer Petersen Real Estate Consulting GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Neunte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Real Estate Holding GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Real Estate Solutions GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Real Value Fund Verwaltungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00%
MPC Renewable Energies GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Renewable Panama S.A., Panama 100,00%
MPC Schiffsbeteiligung Vermdégensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Niebdll 100,00%
MPC Sechste Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Siebte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Student Housing Beteiligungs UG & Co. KG, Quickborn 100,00%
MPC Venture Invest AG, Wien / Osterreich 100,00%
MPC Vierte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Zehnte Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Zweite Holland Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Zweite Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MS STADT RAVENSBURG ERSTE T + H Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,00%
MSV Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Overhoeks 7 B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00% 2)
Panda Invest GmbH, Hamburg 100,00%
Palmaille Ship Invest GmbH, Hamburg 30,99% 3)
PB BS GMO Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,00%
PBH Maritime Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Real Estate Growth Fund Management B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00%
Real Estate Management B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00%
RES Inside B.V., Amsterdam / Niederlande 71,50%
RES Maxis B.V., Amsterdam / Niederlande 71,50%
RES Participations B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00%
RES Retail B.V., Amsterdam / Niederlande 51,45%
RES Transit Il B.V., Amsterdam / Niederlande 58,66%
Staytoo Micro Living Spain S.L., Barcelona / Spanien 100,00%
Sun Partners B.V., Amsterdam / Niederlande 100,00%
TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds mbH & Co. KG, Hamburg 100,00% 1)
Verwaltung Ahrenkiel Shipmanagement GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ,Mahler Star” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ,Manet Star” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ,Mendelssohn Star” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ,,Menotti Star” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ,Michelangelo Star” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
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Verwaltung , Miro Star” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ,Monteverdi Star” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ,Rio Blackwater” Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung ,Rio Thompson” Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,00%
Verwaltung ,Rio Taku“ Schifffahrtsgesellschaft mbH i.L., Hamburg 100,00%
Verwaltung Achte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Achtundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung AIP Alternative Invest Private Equity GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Asien Opportunity Real Estate GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Beteiligungsgesellschaft Vorzugskapital Rio — Schiffe mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Bluewater Investments GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Dreiundfinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Dreiundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Dritte MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung Dritte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Einundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Elfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Finfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Flnfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung MPC Bioenergie Brasilien GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung MPC Capital Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung MPC Global Maritime Opportunity Private Placement GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung MPC Solarpark GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung MPC Student Housing Beteiligung UG, Quickborn 100,00%
Verwaltung MPC Student Housing Venture GmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung Neunte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Neunundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Neunundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Indien GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Japan GmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Osterreich GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Schiffahrtsgesellschaft MS ,PEARL RIVER” mbH i.L., Hamburg 100,00%
Verwaltung Schiffahrtsgesellschaft MS ,YANGTZE RIVER” mbH i.L., Hamburg 100,00%
Verwaltung Sechste Sachwert Rendite-Fonds Deutschland (Private Placement) GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sechsundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Sechsundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung SHV Management Participation GmbH, Quickborn 100,00%
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Verwaltung Siebenundfinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Siebenundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Siebenundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Siebte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Siebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung TVP Treuhand GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Vierundfunfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Vierundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Wilhemsen Ahrenkiel GmbH, Hamburg (vormals: Verwaltung Ahrenkiel Steamship GmbH) 100,00%
Verwaltung Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zweite MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung Zweite MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH, Quickborn 100,00%
Verwaltung Zweite Reefer-Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zweite Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Zweiundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft Achte MPC Global Equity mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft Deepsea Oil Explorer Protect GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft Dritte MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft Duisburg Invest mbH, Hamburg 100,00% 2)
Verwaltungsgesellschaft Elfte Private Equity GmbH, Hamburg 100,00%
First Fleet Philipp Beteiligungs GmbH, Delmenhorst (vormals Verwaltungsgesellschaft Jingerhans-MPC mbH) 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step Il mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step Ill mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step IV mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Global Equity Step by Step mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus Il mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus IV mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus V mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VI mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus VII mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial [l mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial IV mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial V. mbH, Quickborn 100,00%
Verwaltungsgesellschaft Neunte Global Equity mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft Oil Rig Plus mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesellschaft Siebte MPC Global Equity mbH, Hamburg 100,00%
Zweite MPC Best Select Company Plan Managementgesellschaft mbH, Quickborn 100,00%

% Diese Gesellschaften machen von den Befreiungsvorschriften des § 264 Abs. 3 bzw. § 264b HGB Gebrauch.
? Erstmalig im Geschéftsjahr vollkonsolidierte Gesellschaften

3 Gesellschaftsrechtliche Vereinbarungen fiihren bei diesen Gesellschaften zum beherrschenden Einfluss.
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Nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden insgesamt 23 (Vorjahr: 29) inlandische und 8 (Vorjahr: 7) auslandische
Tochterunternehmen. Diese Gesellschaften ben keine nennenswerte operative Geschaftstatigkeit aus und sind auch bei
zusammengefasster Betrachtung fir die Darstellung eines den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des MPC Capital-Konzerns entsprechend § 296 (2) HGB von untergeordneter Bedeutung

und werden daher zu Anschaffungskosten bilanziert.

In der folgenden Ubersicht sind samtliche nicht konsolidierten Gesellschaften gemaR § 313 (2) Nr. 1 Satz 2 HGB enthalten:

Name der Gesellschaft Anteil
1. Bluewater Holding GmbH i.L., Hamburg 100,00%
1. Bluewater OpCo Verwaltung GmbH i.L., Hamburg 100,00%
Asien Opportuntity Real Estate GmbH & Co, KG, Hamburg 100,00%
CCEF (Barbados) Feeder Limited, Barbados 100,00%
CRA Cargo Rail Assets Verwaltungs GmbH, Hamburg 100,00%
Emerald Beteiligungsmanagement GmbH, Quickborn 100,00%
Emerald Verwaltungsgesellschaft mbH, Quickborn 100,00%
LP Investor GmbH, Hamburg 100,00%
Managementge§e|lschaft ESG Fischk.)ek mbH 100,00%
(vormals: Palmaille 75 Achtundvierzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH), Hamburg !
MPC Bioenergia do Brasil Ltd., Porto Alegre / Brasilien 99,99%
MC Bodegraven Ontwikkel B.V., Niederlande 100,00%
MPC Caribbean Clean Energy Feeder Ltd., Trinidad and Tobago 100,00%
MPC Clean Energy Ltd., Cayman Islands 100,00% 1)
MPC Energy Solutions N.V., Amsterdam / Niederlande 100,00% 1)
MPC Multi Asset Schiff Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
MPC Rail GmbH, Hamburg 100,00%
MPC Team Investment GP Ltd., Cayman Islands 100,00%
MPC Team Investment LP, Cayman Islands 100,00%
Palmaille 75 Achtundsiebzigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00%
Palmaille 75 Achtundsiebzigste Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Palmaille 75 Sechsundsiebzigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00%
Palmaille 75 Sechsundsiebzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Palmaille 75 Siebenundsiebzigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00%
Palmaille 75 Siebenundsiebzigste Vermdogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Palmaille 75 Vierundsiebzigste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,00%
Palmaille 75 Vierundsiebzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Beteiligungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH, Hamburg 100,00%
Verwaltung Reefer-Flottenfonds GmbH, Hamburg 100,00%
Verwaltungsgesgllschaft ESG Fisghbe.k mbH, Hamburg 100,00%
(vormals: Palmaille 75 Zweiundsiebzigste Vermogensverwaltungsgesellschaft mbH), Hamburg !
Talleur GmbH, Hamburg 50,10%
UOC Erste Abwicklungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,00%

1 Tochterunternehmen, die ausschlieBlich zur WeiterverduRerung gehalten werden.
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a) Assoziierte Unternehmen:

Die folgenden Gesellschaften sind assoziierte Unternehmen und werden gemaf § 312 HGB at equity konsolidiert:

Name der Gesellschaft Anteil
Aurum Insurance Ltd., Isle of Man 50,00%
BB Amstel B.V., Amsterdam / Niederlande 41,49%
BBG Bulk Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg 35,00%
BHK Bionenergie Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 20,00%
Bluewater Investments GmbH & Co. KG, Hamburg 42,86%
Breakwater Shipbrokers GmbH, Hamburg 40,00%
Data Invest B.V., Amsterdam / Niederlande 21,88%
Frame Offices B.V., Rotterdam / Niederlande 40,00%
Global Vision AG Private Equity Partners i.L., Rosenheim 31,88%
MPC Bioenergie GmbH & Co. KG, Hamburg 46,67%
MPC Minchmeyer Petersen Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg 25,10%

Parque Edlico Wakuaipa S.A.S., Bogotd (vormals: MPC Renewable Colombia S.A.S., Bogotd)

100,00% 1)

SHV Management Participation GmbH & Co. KG, Quickborn 51,25% 1)
Waterway IT Solutions GmbH & Co. KG , Hamburg 30,04%
Wessels Marine GmbH, Hamburg 27,50%
Zweite MPC Bioenergie Brasilien GmbH & Co. KG, Hamburg 46,67%

150 % der Anteile werden ausschlieRlich zur WeiterverauRerung gehalten. (Konsolidiert nach der Equity-Methode)

b) Gemeinschaftsunternehmen:

Die folgenden Gesellschaften sind Gemeinschaftsunternehmen und werden gemalR § 310 HGB quotal konsolidiert:

Name der Gesellschaft Anteil

Albis Shipping & Transport GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00% 2)
Harper Petersen Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 60,00% 1)
Wilhelmsen Ahrenkiel Steamship Management GmbH & Co. KG, Hamburg 50,00% 2)

(vormals: Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg)

R Aufgrund gesellschaftsrechtlicher Vereinbarungen erfolgt bei der Gesellschaft eine gemeinschaftliche Fithrung.

2 Erstmalig im Geschiftsjahr quotal konsolidiert.
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2.2.3 Veranderungen im Konsolidierungskreis

a) Zuginge

Folgende Gesellschaften wurden im Geschéftsjahr erstmalig vollkonsolidiert:

- Duisburg Invest Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)
- Overhoeks 7 B.V., Amsterdam / Niederlande (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)
- Verwaltungsgesellschaft Duisburg Invest mbH, Hamburg (Beteiligungsquote: 100,0 Prozent)

Im Rahmen der Erstkonsolidierung sind keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdégens- Finanz,- und Ertragslage

entstanden.

Folgende Gesellschaften wurden im Geschaftsjahr im Rahmen des Uberganges von der Vollkonsolidierung erstmalig

quotenkonsolidiert:

- Albis Shipping & Transport GmbH & Co. KG, Hamburg (Beteiligungsquote: 50,0 Prozent)
- Wilhelmsen Ahrenkiel Steamship Management GmbH & Co. KG (vormals: Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg)
(Beteiligungsquote: 50,0 Prozent)

b) Abgdnge

Folgende Gesellschaften wurden im Geschéftsjahr entkonsolidiert:

_ Albis Shipping & Transport GmbH & Co. KG, Hamburg

_ Wilhelmsen Ahrenkiel Steamship B.V., Amsterdam / Niederlande (vormals: Ahrenkiel Steamship B.V., Amsterdam)

- Wilhelmsen Ahrenkiel Steamship Management GmbH & Co. KG, Hamburg (vormals: Ahrenkiel Steamship GmbH & Co.
KG, Hamburg)

- BMG Blue Marlin GmbH & Co. KG, Hamburg

_ CoDe Invest B.V., Amsterdam / Niederlande

_ Harper Petersen B.V. (vormals: Contchart B.V.), Amsterdam / Niederlande

- MIG Maritime Invest Managementgesellschaft mbH i.L., Hamburg

- MIG Maritime Invest Verwaltungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg

_ Mokum Invest C.V., Amsterdam / Niederlande

_ Mokum Invest B.V., Amsterdam / Niederlande

- MPC Erste Vermogensstrukturfonds Verwaltungsgesellschaft mbH i.L., Hamburg

_  MPC Synergy Real Estate AG, Jona / Schweiz

- RES Fund Management B.V., Amsterdam / Niederlande

- RES GF Fund Management B.V., Amsterdam / Niederlande

_ RES Transit B.V., Amsterdam / Niederlande

~ TVP Trustmaatschappij B.V., Amsterdam / Niederlande

- Verwaltung Achte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg

- Verwaltung BMG Blue Marlin GmbH, Hamburg

- Verwaltung Finfte Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH i.L., Hamburg
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- Verwaltungsgesellschaft MPC Rendite-Fonds Leben plus Il mbH i.L., Quickborn
_  Verwaltung Sachwert Rendite-Fonds Indien 2 GmbH i.L., Hamburg

Durch die Entkonsolidierungen haben sich im Konzernabschluss folgende Veranderungen ergeben:

a) Veranderungen in der Konzern-Bilanz

EUR Mio.
A. Anlagevermogen -1,0
B. Umlaufvermogen -3,3
C. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten 0
D. Ruckstellungen -0,8
E. Verbindlichkeiten -1,8
F. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 0
b) Verdnderungen in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

EUR Mio.
Umsatzerlose -2,9
Sonstige betriebliche Ertrage -0,2
Materialaufwand 1,0
Rohergebnis -2,1
Personalaufwand 1,5
Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,6
Finanzergebnis 0,1
Ergebnis vor Steuern 0,1
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,4
Ergebnis nach Steuern / Konzernergebnis 0,5

2.2.4 Schuldenkonsolidierung, Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Zwischenergebniseliminierung
Forderungen und Verbindlichkeiten, Umséatze sowie Aufwendungen und Ertrage innerhalb des Konsolidierungskreises wur-
den eliminiert. Dies umfasst auch innerhalb des Konsolidierungskreises bestehende Haftungsverhéltnisse und sonstige fi-

nanzielle Verpflichtungen.

Wesentliche Zwischenergebnisse aus Geschéaftsvorfallen zwischen einbezogenen Unternehmen bestanden nicht.
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2.3 WAHRUNGSUMRECHNUNG

a) Transaktionen
Geschaftsvorfélle, die in fremder Wahrung anfallen, werden mit dem Wechselkurs zum Transaktionszeitpunkt in die Be-

richtswahrung umgerechnet.

Fremdwahrungsforderungen und —verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr werden gemaRR § 256a HGB
mit dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags bewertet. Daraus resultierende Umrechnungsdifferenzen
werden als sonstige betriebliche Ertrage bzw. sonstige betriebliche Aufwendungen der Berichtsperiode erfasst. Fur alle
Fremdwahrungsforderungen und —verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit groRer einem Jahr erfolgt die Wahrungsumrech-
nung grundsatzlich unter Beachtung des Realisationsprinzips (§ 252 (1) Nr. 4 2. Halbsatz HGB) und des Anschaffungskosten-
prinzips (§ 253 (1) HGB).

b) Konzernunternehmen

Bei der Umrechnung von Abschlissen von Tochterunternehmen, deren Wahrung nicht dem Euro entspricht, kommt ge-
maR § 308a HGB die modifizierte Stichtagskursmethode zur Anwendung. Dabei werden Vermogens- und Schuldposten mit
dem jeweiligen Devisenkassamittelkurs des Bilanzstichtags, die Aufwands- und Ertragsposten mit dem Durchschnittskurs
umgerechnet. Die Posten des Eigenkapitals werden mit den historischen Kursen, die zum Zeitpunkt der erstmaligen Konso-
lidierung galten, umgerechnet. Die bilanziellen Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden bis zur VerduRerung des auslan-
dischen Geschéftsbetriebes erfolgsneutral im Eigenkapital nach den Riicklagen unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus

Wahrungsumrechnung” erfasst.

Bei der Umrechnung von Abschlissen auslandischer Unternehmen, die nach der Equity-Methode bewertet werden, finden

die gleichen Grundsatze Anwendung wie bei konsolidierten Tochterunternehmen.

c) Wahrungskurse

Wechselkurse der fir den MPC Capital-Konzern bedeutenden Wahrungen:

Stichtagskurs Jahresdurchschnittskurs
31.12.2020 31.12.2019 2020 2019
je EUR je EUR je EUR je EUR
Britisches Pfund Sterling 0,8990 0,8508 0,8897 0,8778
Brasilianischer Real 6,3735 4,5157 5,8943 4,4134
Kanadischer Dollar 1,5633 1,4598 1,5300 1,4855
Kolumbianischer Peso 4.212,0210 3.681,5390 4.216,5880 3.675,6710
Norwegische Krone 10,4924 9,8638 10,7228 9,8511
Schweizer Franken 1,0802 1,0854 1,0705 1,1124
Singapur Dollar 1,6218 1,5111 1,5742 1,5273
US-Dollar 1,2271 1,1234 1,1422 1,1195

Es handelt sich dabei um die Interbankenrate zum 31. Dezember 2020 bzw. 31. Dezember 2019.
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2.4 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogensgegenstande mit zeitlich befristeter Nutzungsdauer sind mit den Anschaffungs-
kosten angesetzt. Sie werden entsprechend ihrer jeweiligen Nutzungsdauer planmaRig abgeschrieben. Die Abschreibung dieser
immateriellen Vermogensgegenstande, mit Ausnahme von Firmenwerten, erfolgt linear tber einen Zeitraum von drei bis funf
Jahren. Wertminderungen werden durch auBerplanmaRige Abschreibungen bericksichtigt. Bei Fortfall der Griinde fiir auBerplan-
maRige Abschreibungen werden entsprechende Zuschreibungen auf die Werte der betreffenden immateriellen Vermogensgegen-

stande, mit Ausnahme der Firmenwerte, bis maximal zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungskosten vorgenommen.

Der Geschifts- oder Firmenwert stellt den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs iiber den beizu-
legenden Zeitwert der Anteile des Konzerns am Nettovermogen des erworbenen Unternehmens zum Erwerbszeitpunkt dar.
Ein durch Unternehmenserwerb entstandener Geschafts- oder Firmenwert wird nach § 314 Abs. 1 Nr. 20 HGB entsprechend
seiner erwarteten Nutzungsdauer jahrlich abgeschrieben. Die identifizierten Geschafts- oder Firmenwerte werden planma-
Rig Uber ihre Nutzungsdauer von sieben Jahren linear abgeschrieben, da sie sich voraussichtlich Gber diesen Zeitraum amor-
tisieren werden. Sofern Anzeichen fir eine voraussichtlich dauerhafte Wertminderung vorliegen, werden auRerplanmaRige
Abschreibungen gemaR § 309 (1) i. V. m. § 253 (3) S. 5 HGB vorgenommen. Wertaufholungen sind entsprechend § 309 (1)
i.V.m.§ 253 (5)S. 2 HGB unzuldssig.

2.5 SACHANLAGEN

Einbauten sowie die Betriebs- und Geschéaftsausstattung werden zu Anschaffungskosten, vermindert um kumulierte plan-
maRige und gegebenenfalls aulerplanmaRige Abschreibungen, ausgewiesen. Die planmaRige Abschreibung erfolgt in der
Regel linear Gber die erwartete betriebsgewdhnliche Nutzungsdauer des Vermogensgegenstands. Die erwartete betriebs-

gewohnliche Nutzungsdauer betrdgt drei bis zehn Jahre.

Einbauten in gemieteten Raumen werden linear Gber den klrzeren Zeitraum von Mietdauer und erwarteter betriebsge-

wohnlicher Nutzungsdauer der Einbauten, in der Regel drei bis 15 Jahre, abgeschrieben.

Die Abschreibungen der Betriebs- und Geschéaftsausstattung sowie der Einbauten sind in den Abschreibungen ausgewiesen.
Kosten fir Instandhaltung und Reparaturen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst. Gewinne und Verlus-
te aus Verkaufen werden in den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

2.6 FINANZANLAGEN

Finanzanlagen sind nicht abnutzbar und deshalb nicht planméaRig abzuschreiben. AuBerplanméaRige Wertberichtigungen

werden aufgrund von Anhaltspunkten flr eine voraussichtlich dauernde Wertminderung vorgenommen.
2.7 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande werden zu Nennwerten sowie gegebenenfalls unter Abzug von Wertmin-

derungen flr Einzelrisiken bewertet.
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Eine Wertminderung auf Forderungen flr Einzelrisiken wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise dafir vorliegen, dass
die falligen Forderungsbetrage eines Schuldners nicht vollstandig einbringlich sind. Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten,
eine erhdhte Wahrscheinlichkeit, dass ein Schuldner in Insolvenz oder in ein sonstiges Sanierungsverfahren geht, gelten als
Indikatoren flr das Vorhandensein einer Wertminderung. Wird hingegen die Eintrittswahrscheinlichkeit eines Forderungs-
ausfalls als gering eingestuft, so wird eine bereits wertberichtigte Forderung wieder zugeschrieben. Die Wertminderungen

und Zuschreibungen auf Forderungen werden in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen bzw. Ertréagen erfasst.

2.8 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN UND KASSENBESTAND

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand werden zum Nominalwert angesetzt.

2.9 RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Rechnungsabgrenzungsposten wurden fir Ausgaben bzw. Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die Aufwand bzw. Ertrag fur

die Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen, gebildet.

2.10 RUCKSTELLUNGEN

Rickstellungen bertiicksichtigen alle bei Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen sowie dro-

hende Verluste aus schwebenden Geschéften, die das abgelaufende Geschéftsjahr betreffen.

Sie werden nach § 253 (1) S. 2 HGB in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbe-

trags vorsichtig unter Bericksichtigung zu erwartender Preis- und Kostensteigerung bewertet.
Langfristige Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden geméaR § 253 (2) S. 1 HGB mit dem ihrer
Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst. Aus der

Aufzinsung resultierende Erhéhungen der Rickstellungsbetrage werden erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst.

Die Drohverlustrickstellungen, die sich im Rahmen der Bewertung derivativer Finanzinstrumente ergeben kénnen, werden

entsprechend der Glattstellungsmethode ermittelt.

2.11 VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten werden entsprechend § 253 (1) S. 2 HGB mit den Erfullungsbetragen angesetzt.

2.12 LAUFENDE UND LATENTE STEUERN

Ein latenter Steueraufwand oder -ertrag wird fir tempordre Differenzen zwischen den Wertansatzen in der Steuerbilanz
und den Wertansatzen im HGB-Konzernabschluss sowie flr steuerliche Verlustvortrage angesetzt. Latente Steueranspri-

che werden angesetzt, sofern es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfigbar sein wird, gegen das die

abzugsfahige temporéare Differenz verwendet werden kann. Latente Steuerverbindlichkeiten, die durch temporare Diffe-

98 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2020



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

renzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen und assoziierten Unternehmen entstehen, werden
angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren Differenzen vom MPC Capital-Konzern bestimmt
werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit aufgrund dieses Einflusses

nicht umkehren werden.

Latente Steuern werden unter Anwendung der Steuersatze und Steuervorschriften bewertet, die am Bilanzstichtag gelten
oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steu-
eranspriche beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerverbindlichkeit erwartet wird. Fir den Aktiviiberhang
von primaren latenten Steuern wurde von dem Aktivierungswahlrecht nach § 274 HGB kein Gebrauch gemacht. Aus der
Kapitalkonsolidierung resultierende aktive und passive latente Steuern werden verrechnet angesetzt. Es wird ein Steuersatz

von 32,28 % zugrunde gelegt.
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3. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

3.1 ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Verdnderung Wahrungs-
Stand am Zugange Abgénge Konsolidierungs-  umrechnun SHENC] &l
01.01.2020 gang gang 8 & 31.12.2020
kreis
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
I. Immaterielle Vermogensgegenstidnde
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und Software 1.638 115 0 13 4 1786
2. Geschafts- oder Firmenwert 29.904 231 726 0 0 29.410
31.542 347 726 -13 -4 31.146
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieRlich der Bauten auf 1.412 595 0 0 0 2.007
fremden Grundstiicken
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts- 3367 106 756 134 3 5581
ausstattung
4.779 701 756 -134 -3 4.588
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 4.830 397 634 0 0 4.592
2. Beteiligungen 62.298 2.317 6.726 -1.084 0 56.804
3. Wertpapiere des Anlagevermogens 0 6.017 0 0 0 6.017
4. Sonstige Ausleihungen 36.256 3.556 11.616 0 0 28.196
103.384 12.287 18.976 -1.084 0 95.609
Anlagevermogen 139.705 13.335 20.458 -1.231 -7 131.343

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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Abschreibungen Buchwert
Stand am Zugénge Abgénge schreibunz:r; Kon\sls\l}zri]:zr:zg- un\:\it;\l:wrﬁs- standian giandiam Stand am
01.01.2020 gang gang & kriis & 31.12.2020 31.12.2020  31.12.2019
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
1.601 56 0 0 6 0 1.650 86 38
23.482 1.945 0 0 0 0 25.427 3.983 6.422
25.083 2.001 0 0 s 0 27.077 4.069 6.460
1.149 158 0 0 0 0 1308 699 263
2.917 180 623 0 -84 3 2386 195 451
4.066 338 623 0 -84 -3 3.693 894 713
3.968 12 0 0 0 0 3.980 613 862
17.314 580 6 -186 175 0 17.528 39.276 44.983
0 0 0 0 0 0 0 6.017 0
7.466 984 1.510 0 0 0 6.939 21.257 28.790
28.748 1575 1516 -186 -175 0 28.447 67.162 74.635
57.897 3.914 2.139 -186 -265 -3 59.217 72.126 81.808
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3.2 IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Bei den immateriellen Vermogensgegenstanden handelt es sich Uberwiegend um Geschéfts- oder Firmenwerte, die sich im

Rahmen der Erstkonsolidierung folgender Gesellschaften ergeben haben:

31.12.2020 31.12.2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

- Albis Shipping & Transport GmbH & Co. KG, Hamburg 1.409 1.412

- Harper Petersen Holding GmbH & Co. KG, Hamburg 841 1.427

- HCRE Beheerder B.V., Amsterdam / Niederlande 777 932

- Wilhelmsen Ahrenkiel Steamship Management GmbH & Co. KG, Hamburg 536 5140
(vormals: Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg)

- Ahrenkiel Tankers GmbH & Co. KG, Hamburg 214 256

- MPC Renewable Energies GmbH, Hamburg 206 254

Geschifts- oder Firmenwerte 3.983 6.422

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Die Geschafts- und Firmenwerte haben sich sowohl durch die planmaRigen Abschreibungen als auch durch eine strategische
Beteiligung der Wilhemsen Ship Management AS, Singapur an der Wilhelmsen Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG, Ham-
burg (vormals: Ahrenkiel Steamship GmbH & Co. KG, Hamburg) und den damit verbundenen Anteilsverkauf reduziert. Nach-
tragliche Anschaffungskosten auf den Erwerb der Anteile an der Albis Shipping & Transport GmbH & Co. KG erhohten den

zugehorigen Geschafts- oder Firmenwert und kompensierten so nahezu den Riickgang durch die planméaRige Abschreibung.

3.3 SACHANLAGEN

Bei den Sachanlagen handelt es sich iberwiegend um Einbauten und Betriebs- und Geschaftsausstattungen. AuRRerplan-

maRige Abschreibungen wurden nicht vorgenommen.

3.4 FINANZANLAGEN

3.4.1 Beteiligungen

Die Beteiligungen setzen sich wie folgt zusammen: 51.12.2020 31.12.2019
Tsd. EUR Tsd. EUR

1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 11.294 18.557
2. Sonstige Beteiligungen 27.982 26.426
Beteiligungen 39.276 44,983

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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31.12.2020 31.12.2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

1. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 11.294 18.557
BB Amstel B.V., Amsterdam 5.541 5.482
Bluewater Investments GmbH & Co. KG, Hamburg 3.463 5.415
Parque Edlico Wakuaipa S.A.S., Bogotd (vormals: MPC Renewable Colombia S.A.S., Bogota) 713 689
BBG Bulk Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg 652 678
Global Vision AG Private Equity Partners i.L.,Hamburg 289 148
Aurum Insurance Ltd., Isle of Man 161 610
Data Invest B.V., Amsterdam 142 77
InTheCity Fund B.V., Amsterdam* 0 5.000
Ubrige Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 333 459

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen
*= Durch Reduzierung der Beteiligungsquote erfolgt der Ausweis in diesem Geschaftsjahr erstmals unter den sonstigen Beteiligungen

Die Beteiligung InTheCity Fund B.V. wurde aufgrund der im Vergleich zum Vorjahr geringeren Beteiligungsquote als Folge
einer KapitalmalRnahme ohne entsprechende Beteiligung der MPC Capital-Gruppe von den Beteiligungen an assoziierten

Unternehmen in die sonstigen Beteiligungen umgegliedert.

31.12.2020 31.12.2019
Tsd. EUR Tsd. EUR
2. Sonstige Beteiligungen 27.982 26.426
InTheCity Fund B.V., Amsterdam* 5.361 0
Real Estate Gateway Fund N‘_V" Amsterdam 4617 1617
(vormals: ABN Amro Mees Pierson Real Estate Growth Fund N.V., Amsterdam)
MPC Caribbean Clean Energy Fund LLC, Cayman Islands 3.730 3.730
HSRE MPC JV | S.A.R.L., Luxemburg 1.610 1.924
Zweite Sachwert Rendite-Fonds Deutschland Technology GmbH & Co. KG, Hamburg*** 1.451 0
Atlantic Bridge AS, Oslo 1.109 1.109
Njord Handy AS, Oslo 1.295 1.099
Stille Beteiligungen MPC IT Services GmbH & Co. KG, Hamburg 840 840
MPC Student Housing Venture | GmbH & Co. KG, Quickborn 167 328
(vormals: MPC Student Housing Venture | geschl. Investment-GmbH & Co. KG)
AT&C Amstel Holdings B.V., Amsterdam 746 746
Atlantica Breeze AS, Oslo 628 742
Atlantica Bay AS, Oslo 589 634
Njord Julie AS, Oslo 681 576
AG CRE Maxis C.V., Amsterdam 615 551
Transit Holding Il B.V., Amsterdam 324 507
AG CRE Netherlands C.V., Amsterdam 520 500
Danubia Tanker AS, Oslo 272 441
HSRE MPC JV II S.A.R.L., Luxemburg 188 225
Burgundy Container AS, Oslo (vormals: Quadriga Container AS, Oslo) 196 219
Njord Container AS, Oslo 185 185
San Isidro Fotovoltaica C.V., El Salvador** 0 155
Ubrige Beteiligungen, insbesondere diverse Fondsgesellschaften 2.557 6.799

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen

* = Durch Reduzierung der Beteiligungsquote erfolgt der Ausweis in diesem Geschéftsjahr erstmals unter den sonstigen Beteiligungen.
** = Die Beteiligung wurde im Geschaftsjahr 2020 verguRert.

*** = Die Beteiligung wurde im Geschéftsjahr 2020 erworben
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Der aus den erfolgreichen Anteilsverkaufen von Fondsgesellschaften resultierende Rickgang der sonstigen Beteiligungen

wurde durch die Umgliederung der Beteiligung InTheCity Fund B.V. vollstandig kompensiert. Weitere Investitionen, insbe-

sondere im Immobilien-Bereich, fiihrten schlussendlich zu einem leichten Anstieg der sonstigen Beteiligungen.

Die folgende Ubersicht zeigt die aggregierten Kennzahlen der nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezo-

genen assoziierten Unternehmen. Es wurden keine negativen Equity-Werte einbezogen.

2020
Tsd. EUR
A. Anlagevermogen 26.727
B. Umlaufvermogen 4.868
C. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 71
Aktiva 31.667
A. Eigenkapital 30.511
B. Riickstellungen 88
C. Verbindlichkeiten 1.068
Passiva 31.667
Umsatzerlose 419
Ertrage 5
Aufwendungen -755
Ergebnis -331
3.4.2 Sonstige Beteiligungen
Sitz Kapitalanteil  Jahresergebnis Eigenkapital Fu@-
Tsd. EUR Tsd. EUR MOte
?veoarlnletsaztz;!\ffr:/foy !\il?ei gi‘:}son Real Estate Growth Fund N.V.) AT 7,94% S 216951 &
AG CRE Maxis C.V. Amsterdam 5,00% -408 10.550 2)
AG CRE Netherlands C.V. Amsterdam 5,00% 291 10.766 2)
AT&C Amstel Holdings B.V. Amsterdam 5,00% 534 11.439 3)
Atlantica Bay AS Oslo 12,50% n/a n/a 6)
Atlantica Breeze AS Oslo 10,00% n/a n/a 6)
Atlantic Bridge AS Oslo 17,25% n/a n/a 6)
Danubia Tanker AS Oslo 5,42% n/a n/a 6)
HSRE MPCJV I S.AR.L. Luxemburg 7,00% 361 26.453 2)
HSRE MPC JV II S.AR.L. Luxemburg 7,00% 77 2.965 2)
InTheCity Fund B.V. Amsterdam 7,23% 3.622 85.573 2)
MPC Caribbean Clean Energy Fund LLC Cayman Islands 44,46% 143 11.943 1),3)
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MPC Student Housing Venture | GmbH & Co. KG

(vormals: MPC Student Housing Venture | geschl. Investment- Quickborn 6,00% 9.191 30.840 5)
GmbH & Co. KG)

Njord Container AS Oslo 7.47% n/a n/a 6
Njord Handy AS Oslo 15,55% n/a n/a 6
Njord Julie AS Oslo 10,00% n/a n/a 6)
Stille Beteiligung MPC IT Services GmbH & Co. KG Hamburg 5,38% -11 2.750 5)
Transit Holding Il B.V. Amsterdam 5,00% 3.744 31.352 4)
?VL:)rf:\ZIds\:/éﬁ;;arli;:rcﬁitainer AS) sle 2,65% e n/a g
Zweite Sachwert Rendite-Fonds Deutschland Technology GmbH Hamburg 25,00% 422 6.885 5)

& Co. KG

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
1) Anteile werden zur WeiterverétiRerung gehalten

2) laut Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr vom 1.1.-31.12.2020

3) laut Quartalsabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1.1.-30.09.2020
4) laut Jahresabschluss fur das Geschéftsjahr vom 1.1-31.12.2019

5) laut Quartalsabschluss fir das Geschaftsjahr vom 1.1.-30.09.2019
6) laut Halbjahresabschluss fir das Geschaftsjahr vom 1.1.-30.06.2019
7) laut Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr vom 1.1.-31.12.2018

8) Keine Angabe gemaR § 313 Abs. 3 5.5 HGB

3.4.3 Personenhandelsgesellschaften
An den folgenden Personengesellschaften ist ein in den Konzernabschluss einbezogenes Unternehmen personlich haftende

Gesellschafterin:

Achte MPC Best Select Immobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Achte MPC Global Equity GmbH & Co. KG, Hamburg

Achte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Achtundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

AIP Alternative Invest Private Equity- geschlossene GmbH & Co. Investment-KG, Hamburg

Anteil Austria an der "Miro Star" Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Beteiligungsgesellschaft "Rio D-Schiffe" mbH & Co. KG, Hamburg

Beteiligungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH & Co. KG, Hamburg

Beteiligungsgesellschaft Vorzugskapital Rio-Schiffe mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Comoros Stream Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Dreiundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Dreiundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Dritte Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Dritte MPC Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Dritte MPC Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Dritte MPC Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Dritte MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus GmbH & Co. KG, Quickborn
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Dritte MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH & Co. KG, Quickborn

Dritte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Eastern Bay Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Einundflinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Einundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Elfte MPC Private Equity GmbH & Co. KG, Hamburg

Elfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Elvira Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Emerald Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Esmeralda Schiffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Flnfte Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Flnfte Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Flnfte Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Funfte Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Funfte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Flnfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

HCI Deepsea Qil Explorer GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

Lombok Strait Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Luzon Strait Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Mondriaan Star Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Mondriaan Star Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Company Plan GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Dynamik GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Hollandimmobilien GmbH & Co. KG i.L., Hamburg

MPC Best Select Rente GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Best Select Wachstum GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Bioenergie Brasilien GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

MPC Deepsea Oil Explorer GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Flottenfonds Il Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

MPC Global Equity Step by Step GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Global Equity Step by Step Il GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Global Equity Step by Step Ill GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Global Equity Step by Step IV GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Global Maritime Opportunity Private Placement GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH & Co. KG i. L., Quickborn

MPC Real Value Fund GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Britische Leben plus Il GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial Il GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial IV GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus spezial V GmbH & Co. KG, Quickborn
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MPC Rendite-Fonds Leben plus V GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus VI GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Rendite-Fonds Leben plus VIl GmbH & Co. KG, Quickborn

MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH & Co. KG i. L., Quickborn

MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Asien GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Solarpark GmbH & Co. KG, Hamburg

MPC Student Housing Venture | GmbH & Co. KG, Hamburg

Neunte MPC Best Select | GmbH & Co.KG, Hamburg

Neunte MPC Best Select Il GmbH & Co.KG, Hamburg

Neunte Global Equity GmbH & Co. KG, Hamburg

Neunte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Neunundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Neunundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Objektgesellschaft MPC Munchen Gréfelfing GmbH & Co. KG, Hamburg

PB BS GMO GmbH & Co. KG, Hamburg

Polarlight Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Rio Blackwater Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Rio Dauphin Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Rio Dawson Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Sachwert Rendite-Fonds Indien GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Sachwert Rendite-Fonds Japan GmbH & Co. KG, Quickborn

Sachwert Rendite-Fonds Osterreich GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Santa Lucia Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Santa Maria Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg

Schiffahrtsgesellschaft MS "PEARL RIVER" mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Schiffahrtsgesellschaft MS "YANGTZE RIVER" mbH & Co. KG, Hamburg

Schifffahrtsgesellschaft MS "RIO KUSAN" mbH & Co. KG i. L., Hamburg

Sechste Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechste Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechste Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechste Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechste Sachwert Rendite-Fonds Deutschland (Private Placement) GmbH & Co. KG, Hamburg

Sechsundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Sechsundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Sechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebenundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Siebenundsechzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebenundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Siebte Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg
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Siebte MPC Global Equity GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Siebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

Vierte Best Select Deutschlandimmobilien Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Vierte MPC Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Vierte MPC Best Select Leben GmbH & Co. KG, Hamburg

Vierte MPC Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Vierundfiinfzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Vierundvierzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Youniq Greifswald GmbH & Co. KG, Hamburg

Youniq Karlsruhe GmbH & Co. KG, Hamburg

Younig Munchen Il GmbH & Co. KG, Hamburg

Zehnte MPC Best Select GmbH & Co. KG, Hamburg

Zehnte Sachwert Rendite-Fonds Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite Beteiligungsgesellschaft Reefer-Flottenfonds mbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Best Select Company Plan GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Best Select Deutschlandimmobilien GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Best Select Hollandimmobilien GmbH & Co. KG i. L., Hamburg

Zweite MPC Best Select Schiffsbeteiligungen GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Best Select Venture Capital GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweite MPC Real Estate Opportunity Private Placement Amerika GmbH & Co. KG, Quickborn

Zweite MPC Sachwert Rendite-Fonds Opportunity Amerika GmbH & Co. KG, Quickborn

Zweite Sachwert Rendite-Fonds Deutschland Technology GmbH & Co. KG, Hamburg

Zweiundsiebzigste Sachwert Rendite-Fonds Holland GmbH & Co. KG, Hamburg

3.4.4 Sonstige Ausleihungen

Bei den sonstigen Ausleihungen handelt es sich Gberwiegend um mittel- und langfristige Darlehen zur Projektfinanzierung

mit einer Laufzeit von bis zu zehn Jahren.

Insbesondere Tilgungsleistungen von Projektfinanzierungen im Immobilienbereich fihrten zu einem Riickgang dieser Aus-

leihungen in Hohe von insgesamt EUR 7,5 Mio.
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3.5 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Forderungsspiegel setzt sich wie folgt zusammen:

Falligkeiten
o bis zu mehr als davon mehr als
1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
31.12.2020 4.069 4.069 0 0
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
31.12.2019 6.990 6.990 0 0
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen 31.12.2020 7.782 7.782 0 0
ein Beteiligungsverhiltnis besteht 31.12.2019 9.505 9.505 0 0
31.12.2020 507 507 0 0
- davon gegen Gemeinschaftsunternehmen
31.12.2019 0 0 0 0
31.12.2020 2.464 2.464 0 0
- davon gegen assoziierte Beteiligungen
31.12.2019 1.936 1.936 0 0
31.12.2020 4.481 4.481 0 0
- davon gegen Fondsgesellschaften
31.12.2019 7.308 7.308 0 0
31.12.2020 330 330 0 0
- davon gegen sonstige Beteiligungen
31.12.2019 261 261 0 0
- davon Forderungen aus Lieferungen 31.12.2020 5.330 5.330 0 0
und Leistungen 31.12.2019 8.101 8.101 0 0
31.12.2020 2.452 2.452 0 0
- davon sonstige Vermogensgegenstande
31.12.2019 1.404 1.404 0 0
31.12.2020 17.658 10.459 7.199 0
3. Sonstige Vermoégensgegenstinde
31.12.2019 20.585 19.363 1.222 0
31.12.2020 29.511 22.311 7.199 0
Forderungen und sonstige Vermaoger tande
31.12.2019 37.080 35.858 1.222 0

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Bei den Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, handelt es sich im Wesentlichen

um Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Darlehen und Verauslagungen.
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3.6 SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen Vermogensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2020 31.12.2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Geleistete Sicherheiten 6.669 6.185
Forderungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.418 7.537
Offene Kaufpreisforderungen durch AnteilsverduRerungen 1.662 0
Darlehensforderungen gegenlber Projektgesellschaften 1.537 4.947
Forderungen aus Umsatzsteuer 726 568
Debitorische Kreditoren 418 254
Forderungen aus Versicherungsfallen 50 300
Ubrige Vermogensgegenstande 1.178 794
Sonstige Vermogensgegenstdnde 17.658 20.585

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Erhaltene Steuererstattungen sowie Tilgungsleistungen auf Darlehensforderungen gegentber Projektgesellschaften fihrten

im Wesentlichen zum Rickgang der sonstigen Vermogensgegenstande im Vergleich zum Vorjahr.

3.7 GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN, KASSENBESTAND

Die Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestande setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2020 31.12.2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Guthaben bei Kreditinstituten 24.746 20.618
Kassenbestand 4 22
Guthaben bei Kreditinstituten, Kassenbestand 24.750 20.640

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Eine detaillierte Analyse der Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente ist der Konzern-Kapitalflussrech-

nung zu entnehmen.
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3.8 EIGENKAPITAL

Die detaillierten Veranderungen des Eigenkapitals sind in der Konzern-Eigenkapitalentwicklung dargestellt.

3.8.1 Gezeichnetes Kapital
Das voll eingezahlte Grundkapital der MPC Capital AG betragt wie im Vorjahr EUR 33,5 Mio. Das Grundkapital ist eingeteilt
in 33.470.706 Stuck (Vj.: 33.470.706 Stlck) nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen Wert von EUR 1,00 je Aktie.

Die Aktien lauten auf den Inhaber.

3.8.2 Genehmigtes Kapital 2018
Der Vorstand wurde von der Hauptversammlung am 12. April 2018 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 11. April 2023 einmal oder mehrfach um insgesamt bis zu EUR 16.735.353,00 durch
Ausgabe von bis zu 16.735.353 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erho-
hen (Genehmigtes Kapital 2018).

Bei einer Kapitalerhéhung ist den Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen; das gesetzliche Bezugsrecht kann
dabei auch in der Weise eingerdumt werden, dass die neuen Aktien ganz oder teilweise von einem durch den Vorstand
bestimmten Kreditinstitut oder einem Konsortium von Kreditinstituten mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den
Aktionaren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht gemaR § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG). Der Vorstand

ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auszuschlieRen,

1. beiKapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Unter-

nehmensteilen, Beteiligungen oder Wirtschaftsgitern;

2. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. mit
Wandlungspflichten auf Aktien der Gesellschaft, die von der Gesellschaft oder deren nachgeordneten Konzernunterneh-
men bereits zuvor ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Austbung des

Wandlungsrechts bzw. Optionsrechts bzw. nach Erfillung ihrer Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wirde;

3. fur Spitzenbetrage;

4. wenn die Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet, und
die Kapitalerhohung insgesamt 10% des Grundkapitals nicht Uberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Erméachtigung. Auf diese Begrenzung ist die Anzahl verauRerter eigener
Aktien anzurechnen, sofern die VerduRerung wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben
wurden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aus-

schluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden;

5. zur Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei der den Aktiondren angeboten wird, ihren
Dividendenanspruch wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen Gewdhrung neuer Aktien aus dem Geneh-

migten Kapital 2018 in die Gesellschaft einzulegen.
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3.8.3 Kapitalriicklage
Die Aufstockung von Anteilen an einem beherrschten Unternehmen wurde als Kapitalvorgang abgebildet, wodurch sich die
Kapitalriicklage von EUR 54,2 Mio. auf EUR 54,1 Mio. reduzierte.

3.8.4 Andere Gewinnriicklagen

Die anderen Gewinnrucklagen betragen zum 31. Dezember 2020 unverdndert EUR 10,8 Mio.

3.8.5 Bezugsrechte nach § 160 Abs. 1 Nr. 5 AktG:

»Aktienoptionsprogramm 2016“

Im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahres 2016 haben sich Vorstand und Aufsichtsrat dazu entschlossen, erneut einen Akti-
enoptionsplan fur gewinnbeteiligte Arbeitnehmer der MPC Capital AG bzw. der mit ihr verbundenen Unternehmen aufzu-
legen (,Aktienoptionsprogramm 2016“). Das Aktienoptionsprogramm 2016 dient vor allem dazu, die Bindung von Arbeit-
nehmern (insbesondere von Fihrungskraften) an das Unternehmen zu erhéhen, sie zu motivieren und ihnen eine direkte
Beteiligung am Unternehmenserfolg zu ermoglichen. Ziel des Programms ist weiterhin, die Attraktivitdt der MPC Capital AG

fir qualifizierte Arbeitnehmer zu steigern.

Die Zustimmung durch die Gesellschafter erfolgte im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung im Jahr 2015.

Nachfolgend werden die wesentlichen Bestimmungen und Bedingungen dieses Aktienoptionsprogramms erlautert:

a) Kreis der Bezugsberechtigten
Im Rahmen des Aktienoptionsprogramm 2016 kénnen Bezugsrechte an Arbeitnehmer der MPC Capital AG bzw. Arbeitneh-

mer von mit ihr verbundenen Unternehmen (,,Bezugsberechtigte”) ausgegeben werden.

b) Erwerbszeitraum
Die Bezugsrechte konnten den Bezugsberechtigten seit dem 15. Februar 2016 gewahrt werden. Weitere Bezugsrechte kon-

nen bis zum Ablauf des 15. Februar 2021 gewéahrt werden.

c) Wartezeit, Ausiibungszeitraum

Die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2016 gewdhrten Bezugsrechte konnen erstmalig am vierten Jahrestag ihres
Erwerbs durch den jeweiligen Bezugsberechtigten ausgelibt werden (,Wartezeit”). Nach dem Ende der Wartezeit ist eine
Auslbung bis zum funften Jahrestag ihres Erwerbs zuldssig (,Austibungszeitraum®). Wahrend des Auslibungszeitraums kon-
nen die Bezugsrechte nur wahrend bestimmter Perioden ausgelbt werden (,Ausibungsperioden”). Eine Ausiibungsperiode
beginnt jeweils am elften Bankarbeitstag in Hamburg (,Bankarbeitstag”) nach der Veroffentlichung eines Quartals-, Halb-
jahres- oder Jahresfinanzberichts der Gesellschaft und endet mit dem Ablauf des zehnten Bankarbeitstags nach diesem
Zeitpunkt. Sofern die Gesellschaft keine Quartals- oder Halbjahresfinanzberichte vertffentlicht, verringert sich die Zahl an
Auslbungsperioden innerhalb des Auslibungszeitraums entsprechend. Sollte innerhalb einer Austibungsperiode die Ver-
offentlichung einer Ad-hoc- Mitteilung aufgrund nationaler oder europaischer Rechtsnormen, die dem § 15 WpHG a.F.
entsprechen, oder diesen Normen nachgebildeten borsenrechtlichen Regelungen (z.B. in den Freiverkehrsbedingungen der
Frankfurter Wertpapierborse) unmittelbar bevorstehen, kann die Gesellschaft die Annahme von Austibungserklarungen der

Bezugsberechtigten verweigern. Die Austibungserkldarung gilt in diesen Fallen einen Tag nach der Veroffentlichung der Ad-
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hoc-Mitteilung als angenommen. Der Ausibungszeitraum verlangert sich um einen Tag, wenn der Ausibungszeitraum an

dem Tag ablduft, an dem die Annahme aufgrund einer Ad-hoc-Meldung durch die Gesellschaft verweigert wird.

d) Ausiibungsbetrag
Der Auslbungsbetrag eines Bezugsrechts entspricht dem Mittelwert der Schlusskurse fir Aktien der Gesellschaft gleicher
Gattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse in den drei Mo-

naten vor dem Zeitpunkt des Abschlusses der Aktienoptionsvereinbarung. Der Mindestaustibungsbetrag betrdgt EUR 1,00.

e) Erfolgsziele

Die Bezugsrechte kdnnen nur ausgelibt werden, wenn sich der dem Austbungsbetrag entsprechende Borsenkurs im Ver-
gleich zu dem Mittelwert der Schlusskurse fir Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung im Xetra-Handel (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse innerhalb von drei Monaten vor dem Zeitpunkt der Aus-

Gbung des Bezugsrechts mindestens verdoppelt hat.

Es wurden insgesamt 30.612 Bezugsrechte vergeben.

Da bei Ausliibung der Optionen keine Auszahlungsverpflichtungen entstehen (,,equity settled options“) wird das Optionspro-
gramm als Transaktion zwischen Kapitalgebern gesehen und wird nur insoweit im Abschluss erfasst, wie Optionen tatsach-

lich ausgeibt werden.

»Aktienoptionsprogramm 2017“

Im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahres 2017 haben sich Vorstand und Aufsichtsrat dazu entschlossen, erneut einen Akti-
enoptionsplan fir gewinnbeteiligte Arbeitnehmer der MPC Capital AG bzw. der mit ihr verbundenen Unternehmen aufzu-
legen (,Aktienoptionsprogramm 2017“). Das Aktienoptionsprogramm 2017 dient weiterhin dazu, die Bindung von Arbeit-
nehmern (insbesondere von Fiihrungskraften) an das Unternehmen zu erhéhen, sie zu motivieren und ihnen eine direkte
Beteiligung am Unternehmenserfolg zu ermoglichen. Ziel des Programms ist es zudem, die Attraktivitat der MPC Capital AG

fUr qualifizierte Arbeitnehmer zu steigern.

Die Zustimmung durch die Gesellschafter erfolgte im Rahmen der ordentlichen Hauptversammlung im Jahr 2015.

Nachfolgend werden die wesentlichen Bestimmungen und Bedingungen dieses Aktienoptionsprogramms erldutert:

a) Kreis der Bezugsberechtigten

Im Rahmen des Aktienoptionsprogramm 2017 kénnen Bezugsrechte an Arbeitnehmer der MPC Capital AG bzw. Arbeitneh-

mer von mit ihr verbundenen Unternehmen (,Bezugsberechtigte”) ausgegeben werden.

b) Erwerbszeitraum
Die Bezugsrechte konnten den Bezugsberechtigten seit dem 2. Januar 2017 gewahrt werden. Weitere Bezugsrechte kdnnen

bis zum des 15. Februar 2022 gewahrt werden.
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c) Wartezeit, Ausiibungszeitraum

Die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2017 gewdhrten Bezugsrechte konnen erstmalig am vierten Jahrestag ihres
Erwerbs durch den jeweiligen Bezugsberechtigten ausgetbt werden (,Wartezeit”). Nach dem Ende der Wartezeit ist eine
Auslbung bis zum fuinften Jahrestag ihres Erwerbs zuldssig (,Austibungszeitraum®). Wahrend des Auslibungszeitraums kon-
nen die Bezugsrechte nur wahrend bestimmter Perioden ausgelbt werden (,Ausibungsperioden”). Eine Ausiibungsperiode
beginnt jeweils am elften Bankarbeitstag in Hamburg (,Bankarbeitstag”) nach der Veroffentlichung eines Quartals-, Halb-
jahres- oder Jahresfinanzberichts der Gesellschaft und endet mit dem Ablauf des zehnten Bankarbeitstags nach diesem
Zeitpunkt. Sofern die Gesellschaft keine Quartals- oder Halbjahresfinanzberichte veroffentlicht, verringert sich die Zahl an
Auslbungsperioden innerhalb des Auslibungszeitraums entsprechend. Sollte innerhalb einer Austibungsperiode die Ver-
offentlichung einer Ad-hoc- Mitteilung aufgrund nationaler oder europaischer Rechtsnormen, die dem § 15 WpHG a.F.
entsprechen, oder diesen Normen nachgebildeten borsenrechtlichen Regelungen (z.B. in den Freiverkehrsbedingungen der
Frankfurter Wertpapierborse) unmittelbar bevorstehen, kann die Gesellschaft die Annahme von Austibungserklarungen der
Bezugsberechtigten verweigern. Die Austibungserklarung gilt in diesen Féllen einen Tag nach der Veroffentlichung der Ad-
hoc-Mitteilung als angenommen. Der Ausibungszeitraum verlangert sich um einen Tag, wenn der Ausibungszeitraum an

dem Tag ablauft, an dem die Annahme aufgrund einer Ad-hoc-Meldung durch die Gesellschaft verweigert wird.

d) Ausiibungsbetrag
Der Auslibungsbetrag eines Bezugsrechts entspricht dem Mittelwert der Schlusskurse fir Aktien der Gesellschaft gleicher
Gattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse in den drei Mo-

naten vor dem Zeitpunkt des Abschlusses der Aktienoptionsvereinbarung. Der Mindestaustbungsbetrag betrdgt EUR 1,00.

e) Erfolgsziele

Die Bezugsrechte kdnnen nur ausgelibt werden, wenn sich der dem Austbungsbetrag entsprechende Borsenkurs im Ver-
gleich zu dem Mittelwert der Schlusskurse fiir Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung im Xetra-Handel (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) der Frankfurter Wertpapierborse innerhalb von drei Monaten vor dem Zeitpunkt der Aus-

Ubung des Bezugsrechts mindestens verdoppelt hat.
Es wurden insgesamt 12.842 Bezugsrechte vergeben.
Da bei Austibung der Optionen keine Auszahlungsverpflichtungen entstehen (,equity settled options”) wird das Optionspro-

gramm als Transaktion zwischen Kapitalgebern gesehen und wird nur insoweit im Abschluss erfasst, wie Optionen tatsach-

lich ausgeibt werden.

114 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2020



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

3.9 RUCKSTELLUNGEN

Die Ruckstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2020 31.12.2019
Tsd. EUR Tsd. EUR
1. Steuerriickstellungen
fur laufende Steuern 3.985 4.625
2. Sonstige Riickstellungen 14.460 14.568
- Ruckstellungen fur Rechts- u. Beratungskosten 7.671 6.718
- Ruckstellungen fur Personalkosten 2.884 3.627
- Ruckstellungen fir drohende Verluste 2.554 2.610
- Ruckstellungen fur Jahresabschlussprifung 346 355
- Ubrige Ruckstellungen 1.005 1.258
Riickstellungen 18.445 19.193

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

3.10 VERBINDLICHKEITEN

Die Félligkeiten der Verbindlichkeiten ergeben sich aus dem nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegel:

Falligkeiten
bis zu 1 mehr als davon mehr als
Gesamt Jahr 1Jahr 5 Jahre
Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR
31.12.2020 1.253 47 1.206 0
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
31.12.2019 1.954 313 1.641 0
31.12.2020 828 828 0 0
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
31.12.2019 874 874 0 0
3. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, 31.12.2020 1.002 1.002 0 0
mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht 31.12.2019 1.618 1618 0 0
31.12.2020 1.002 1.002 0 0
- davon aus sonstigen Verbindlichkeiten
31.12.2019 1.618 1.618 0 0
31.12.2020 8.500 7.183 1.317 0
4. Sonstige Verbindlichkeiten
31.12.2019 16.924 14.254 2.670 0
31.12.2020 660 660 0 0
- davon aus Steuern
31.12.2019 1.448 1.448 0 0
31.12.2020 10 10 0 0
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
31.12.2019 125 125 0 0
31.12.2020 11.584 9.060 2.523 0
Verbindlichkeiten
31.12.2019 21.370 17.060 4.311 0

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.
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3.11 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Die Bankverbindlichkeiten bestehen aus Darlehen fir Projektfinanzierungen. Die bestehenden Darlehen zur Projektfinan-
zierung von opportunistischen US-Beteiligungen sind an die zukinftigen Ruckflisse aus diesen Investitionen gebunden und

konnten im aktuellen Geschéaftsjahr nahezu vollstandig getilgt werden.

Gestellte Sicherheiten
Die Zahlungsanspriche der Darlehen zur Projektfinanzierung von opportunistischen US-Beteiligungen sind an die finanzie-
renden Banken zur Besicherung verpfandet. Die Sicherheiten haben eine Laufzeit bis zur vollstandigen Rickfiihrung dieser

Darlehen.
3.12 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Rechts- und Be-
ratungskosten sowie aus dem laufenden Reedereibetrieb. Stichtagsbedingt sind die Verbindlichkeiten im Vergleich zum

Vorjahr etwas geringer ausgefallen.

3.13 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER UNTERNEHMEN, MIT DENEN EIN
BETEILIGUNGSVERHALTNIS BESTEHT

Die Verbindlichkeiten gegeniber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht, resultieren insbesondere aus

ausstehenden Einlagen gegeniber Projektgesellschaften sowie aus erhaltenen Ausschittungen.
3.14 SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2020 31.12.2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Verbindlichkeiten aus ausstehenden Kaufpreiszahlungen 5.435 6.021
Verbindlichkeiten aus Projektfinanzierungen 1.428 7.176
Verbindlichkeiten aus Lohnsteuer 660 717
Verbindlichkeiten gegentber der MPC Gruppe 162 141
Verbindlichkeiten kreditorische Debitoren 74 138
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 10 125
Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer 0 732
Ubrige 732 1.875
Sonstige Verbindlichkeiten 8.500 16.924

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Der Riickgang der sonstigen Verbindlichkeiten resultiert insbesondere aus Tilgungsleistungen von Darlehen zur

Projektfinanzierung.
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3.15 LATENTE STEUERN

Aktive latente Steuern in Hohe von EUR 7,3 Mio. ergeben sich aus folgenden Bilanzposten:

- Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht (EUR 4,7 Mio.)
- Sonstige Vermogensgegengestande (EUR 1,0 Mio.)
- Sonstige Ruckstellungen (EUR 1,6 Mio.)

Die Wertberichtigungen des Berichtsjahres auf Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht, sowie sonstige Vermogensgegenstande beziehen sich wie im Vorjahr im Wesentlichen auf zukinftig abzugsfahige
temporéare Differenzen aus der unterschiedlichen Bewertung. Zudem resultieren temporéare Differenzen in den sonstigen

Ruckstellungen aus der Bildung von Ruckstellungen fur drohende Verluste.

Wesentliche temporare Differenzen, die zu passiven latenten Steuern fihren, gibt es wie im Vorjahr keine.

Die Aktivierung primarer latenter Steuern unterbleibt in Austibung des daftir bestehenden handelsrechtlichen Ansatzwahlrechts.

3.16 EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Es bestehen Eventualverbindlichkeiten entsprechend § 251 HGB. Hierbei handelt es sich um Ausfallgarantien und Hochst-

betragsbirgschaften.

Es bestehen Birgschaften und Garantien von insgesamt EUR 3,7 Mio. (Vorjahr: EUR 6,0 Mio.), die im Wesentlichen aus selbst-

schuldnerischen Burgschaften und Garantien resultieren. Eine Inanspruchnahme hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab.

Derzeit gibt es keine Hinweise auf die Inanspruchnahme des MPC Capital-Konzerns aus den bestehenden Eventualverbind-
lichkeiten, da sich keine wesentliche Verschlechterung der wirtschaftlichen Situation bei den Gesellschaften, fur die ent-
sprechende Haftungsverhaltnisse eingegangen wurden, ergeben haben. Eine Inanspruchnahme aus einer oder mehreren

Eventualverbindlichkeiten hatte einen erheblichen Einfluss auf die finanzielle Lage des MPC Capital-Konzerns.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betreffen Miet- und Leasingverpflichtungen in Hohe von EUR 2,9 Mio. (Vorjahr:
EUR 6,9 Mio.), davon EUR 2,0 Mio. gegeniiber verbundenen Unternehmen . Aus den Beteiligungen an den Gemeinschafts-

unternehmen ergeben sich zusatzliche Miet- und Leasingverpflichtungen in Hohe von EUR 1,6 Mio. (Vorjahr: EUR 0,6 Mio.).

Treuhdnderisch gehaltene Kommanditeinlagen belaufen sich auf EUR 1,3 Mrd. (Vorjahr: EUR 1,5 Mrd.). Hierbei handelt
es sich im Wesentlichen um die Betrdge, mit denen die TVP Treuhand- und Verwaltungsgesellschaft fir Publikumsfonds
GmbH & Co. KG, Hamburg, im Handelsregister eingetragen ist. Sofern und soweit auf diese treuhdnderisch gehaltenen
Kommanditeinlagen fondsseitig Auszahlungen geleistet werden, die nicht gewinngedeckt sind, besteht das Risiko einer Inan-
spruchnahme in den Grenzen des § 172 (4) HGB. Fur den Uberwiegenden Teil dieser Eventualverbindlichkeiten hat die TVP

Ruckgriffsmoglichkeiten gegenlber den jeweiligen Treugebern.

Zusatzlich verwaltet die MPC Investment Services GmbH (treuhdnderisch) Bankguthaben in Hohe von EUR 48,1 Mio. (Vor-
jahr: EUR 34,7 Mio.).
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4. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

4.1 UMSATZERLOSE

Die Umsatzerlose resultieren im Wesentlichen aus der Erbringung von Dienstleistungen.

Eine Aufgliederung nach Umsatzarten und Regionen ist der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen:

2020 2019
Tsd. EUR Tsd. EUR

nach Umsatzarten
Management Services 37.089 39.211
Transaction Services 10.731 5.347
Ubrige 2.669 2.288
Umsatzerldse 50.489 46.846

nach Regionen

Deutschland 52.397 43.349
Niederlande 10.559 15.210
Spanien 18 41
Konsolidierung -12.485 -11.754
Umsatzerlose 50.489 46.846

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

In den Ubrigen Umsatzerlésen werden insbesondere Umsatze aus Vergltungen im Bereich Shipping in Hohe von EUR 2,3
Mio. ausgewiesen, die sich im Wesentlichen aus der erstmals ganzjahrigen Bertcksichtigung der Albis Shipping & Transport
GmbH & Co. KG im Konzernabschluss ergaben und zu denen korrespondierende Schiffsbetriebskosten im Materialaufwand

flr bezogene Leistungen ausgewiesen werden.
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4.2 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrdage setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Ertrage aus Anlageabgéngen 3.362 3.978
Gewinne aus der Entkonsolidierung 3.043 39
Ertrage aus der Auflosung von Rickstellungen 1.122 1.856
Ertrage aus Wechselkursanderungen 585 449
- realisierte Ertrage aus Wechselkursanderungen 381 420

- nicht realisierte Ertrage aus Wechselkursanderungen 204 29
Ertrage aus der Auflosung von Forderungswertberichtigungen 318 2.424
Sonstige periodenfremde Ertrage 44 241
Ubrige 1.432 743
Sonstige betriebliche Ertrige 9.905 9.730

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége resultieren insbesondere aus Ertragen aus Anlageabgangen, die sich im Wesentlichen
aus der VerduRerung eines Wohnimmobilienprojekts sowie aus dem Verkauf von Anteilen des BMG-Portfolios ergaben.
Zudem konnten Entkonsolidierungsgewinne in Hohe von EUR 3,0 Mio., die durch den Verkauf von Anteilen entstanden sind,

realisiert werden.

Die periodenfremden Ertrage entfallen Gberwiegend auf Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen und Ertrage aus der

Auflosung von Forderungswertberichtigungen.

4.3 MATERIALAUFWAND — AUFWENDUNGEN FUR BEZOGENE LEISTUNGEN

In diesem Posten werden insbesondere Kosten fiir bezogene Leistungen ausgewiesen, die im Zusammenhang mit der Ver-

waltung und Instandhaltung von Immobilien und Schiffen stehen.
Der deutliche Anstieg resultiert insbesondere aus dem Ausweis weiterer Schiffsbetriebskosten in Hohe von EUR 2,3 Mio.,

die sich im Wesentlichen durch die erstmals ganzjahrige Berlcksichtigung der Albis Shipping & Transport GmbH & Co. KG

im Konzernabschluss des aktuellen Geschéftsjahres ergaben und zu denen es korrespondierende tbrige Umsatzerlése gibt.
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4.4 PERSONALAUFWAND

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2020 2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Lohne und Gehalter -23.187 -25.491
Soziale Abgaben -3.145 -3.347
Personalaufwand -26.332 -28.838

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

In den Léhnen und Gehalter sind Aufwendungen fir die Altersvorsorge in Hohe von EUR 0,2 Mio. (Vorjahr: EUR 0,2 Mio.)

enthalten.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl betrifft ausschlieRlich Angestellte der vollkonsolidierten Tochterunternehmen und

setzt sich wie folgt zusammmen:

Jahresdurch- Jahresdurch-

schnitt schnitt

2020 2019

Deutschland 201 230
Niederlande 49 49
Panama 4 2
Singapur 2 2
China 2 1
Spanien 1 1
Osterreich 1 1
Mitarbeiter 260 286

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Aus der Beteiligung an Gemeinschaftsunternehmen werden der MPC Capital durchschnittlich 33 Mitarbeiter (Vorjahr: 12

Mitarbeiter) zugerechnet.

Zum 31. Dezember 2020 waren insgesamt 213 Mitarbeiter beschaftigt.
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4.5 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Rechts- und Beratungskosten -7.038 -6.766
EDV-Kosten -2.823 -3.215
Sonstige Personalaufwendungen -2.813 -3.304
Raumkosten -2.215 -2.128
Wertberichtigungen auf Forderungen -1.903 -2.609
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungsdifferenzen -1.538 -876
Servicedienstleistungen -1.074 -1.161
Versicherungen und Beitrage -1.067 -1.063
Fahrzeugkosten -529 -476
Kommunikationskosten -393 -557
Spenden -345 -270
Reise- und Bewirtungsaufwand -339 -1.066
Verluste aus Anlageabgangen -309 -226
Periodenfremde Aufwendungen -297 -202
Werbeaufwendungen =277 -281
Kosten des Zahlungsverkehrs -217 -306
Ubrige =2,515) -2.605
Sonstige betriebliche Aufwendungen -25.690 -27.111

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind auRergewodhnliche Aufwendungen in Hohe von EUR 2,2 Mio. enthalten,
die sich insbesondere durch einmalige RestrukturierungsmaBnahmen zur Fokussierung auf das Transaktions- und Invest-
mentgeschaft ergaben.

4.6 ERTRAGE AUS BETEILIGUNGEN

Die Ertrége aus Beteiligungen in Hohe von EUR 2,8 Mio. (Vorjahr: EUR 7,0 Mio.) resultieren im Wesentlichen aus Gewinn-

ausschittungen von Projektgesellschaften sowie aus Ruckflissen von Kommanditbeteiligungen.

4.7 SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage in Hohe von insgesamt EUR 1,8 Mio. (Vorjahr: EUR 2,4 Mio.) ergeben sich im

Wesentlichen aus den Ausleihungen im Rahmen der Projektfinanzierung.
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4.8 ABSCHREIBUNGEN AUF FINANZANLAGEN
Im Geschaftsjahr mussten Abschreibungen in Hohe von EUR 1,6 Mio. (Vorjahr: EUR 1,4 Mio.) vorgenommen werden, da

insoweit von einer dauerhaften Wertminderung auszugehen ist. Diese Abschreibungen betreffen insbesondere mittel- bis

langfristige Projektfinanzierungen.

4.9 ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen ergeben sich insbesondere aus Zinsaufwendungen im Rahmen der Projektfinanzierungen.

Abzinsungen von Forderungen und Aufzinsungen von Verbindlichkeiten ergaben sich wie im Vorjahr nicht.

4.10 EQUITY-ERGEBNIS ASSOZIIERTER UNTERNEHMEN

Das Equity-Ergebnis aus assoziierten Unternehmen setzt sich wie folgt zusammen:

2020 2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Global Vision AG Private Equity Partners i.L. 141 -348
BB Amstel B.V. 59 192
BBG Bulk Beteiligungs GmbH & Co. KG -26 113
Breakwater Shipbrokers GmbH -99 -71
Parque Edlico Wakuaipa S.A.S. (vormals: MPC Renewable Colombia S.A.S.) -201 -405
Aurum Insurance Ltd. -449 86
Bluewater Investments GmbH & Co. KG -2.521 -2.031
Ubrige -1 -7
Equity-Ergebnis assoziierter Unternehmen -3.097 -2.471

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Im Zuge der wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die Bewertungen der Assets im Schifffahrtsbereich
wurde auch der Beteiligungsansatz der Anteile an der MPC Container Ships ASA, die indirekt Uber die assoziierte Beteiligung
an der Bluewater Investment GmbH & Co. KG gehalten werden, neu bewertet. Diese Anpassungen fihrten im Wesentlichen

zu einem negativen Equity-Ergebnis von EUR 3,1 Mio.

4.11 STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Als Ertragsteuern sind die in den einzelnen Landern gezahlten oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie

die latenten Steuern ausgewiesen. Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag teilen sich auf das In- und Ausland wie folgt auf:
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2020 2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Tatsachliche Steuern -1.374 -1.109
Deutschland -1.011 -616
Ausland -363 -493
Latente Steuern 0 0
Deutschland 0 0
Ausland 0 0

Anmerkung: Es kann zu rundungsbedingten Abweichungen kommen.

Im Geschaftsjahr 2020 unterlag eine in Deutschland anséassige Kapitalgesellschaft der Korperschaftsteuer in Hohe von 15%,
dem Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5% auf die Kérperschaftsteuer sowie der Gewerbesteuer, deren Héhe sich nach den

unterschiedlichen Hebesatzen der einzelnen Gemeinden richtet.

Zudem unterliegen die Konzern-Ertragsteuern dem Einfluss der in Deutschland unter bestimmten Voraussetzungen be-
stehenden Méglichkeit, beim Betrieb von Handelsschiffen im internationalen Verkehr den Gewinn pauschal aufgrund der

Nettoraumzahl des Schiffes und nicht durch Betriebsvermdgensvergleich zu ermitteln.

Der Konzernsteuersatz entspricht dem deutschen Steuersatz der Muttergesellschaft MPC Capital AG und belduft sich auf
32,28% (Vorjahr 32,28%). Dieser Steuersatz setzt sich aus Korperschaftsteuer in Hohe von 15%, Solidaritatszuschlag in
Hohe von 5,5% auf die Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer mit einem Hebesatz von 470% zusammen. Die Anwendung
des Ertragsteuersatzes des Konzernunternehmens von 32,28% auf das Konzernergebnis vor Ertragsteuern wiirde zu einem
erwarteten Steueraufwand von EUR-0,4 Mio. (Vorjahr EUR-0,3 Mio.) fihren. Die Differenz zwischen diesem Betrag und dem

effektiven Steueraufwand von EUR-1,4 Mio. (Vorjahr EUR-1,1 Mio.) ist aus der folgenden Uberleitungsrechnung ersichtlich.

2020 2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Konzernergebnis vor Steuern 1.263 850
Erwartete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (32,28% (Vorjahr: 32,28%)) -408 -274
Abweichende Steuersdtze 157 338
for e e akiven atenten Stewern angesetzt worden 27108 5174
Steuerlich nicht abziehbare Aufwendungen -110 -90
Steuerfreie Ertrage 323 2.823
Abweichung der gewerbesteuerlichen Bemessungsgrundlage 126 256
Tatsachliche Steuern vom Einkommen und vom Ertrag fur Vorjahre 1.213 890
Quellensteuer / auslandische Steuer 81 1
Sonstige Abweichungen 10 121
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.374 -1.109

Die Abweichungen, die unter dem Posten "Abweichende Steuersatze" ausgewiesen sind, resultieren aus den vom Steuersatz

der MPC Capital AG abweichenden Steuersatzen der in- und auslandischen Konzerngesellschaften.

GESCHAFTSBERICHT 2020 MPC CAPITALAG 123



ANHANG ZUM KONZERNABSCHLUSS

5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 NAME UND SITZ DES MUTTERUNTERNEHMENS

Die MPC Capital AG ist als Mutterunternehmen nach § 290 HGB verpflichtet, einen Konzernabschluss aufzustellen. Dieser
wurde gem. den nach § 290 ff. HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Der Konzernabschluss wird
im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Das Mutterunternehmen der MPC Capital AG, das den Konzernabschluss fir den groften Konsolidierungskreis aufstellt, ist
die Quintance GmbH, Hamburg. Der Konzernabschluss der Quintance GmbH, Hamburg wird beim Bundesanzeiger unter der
Nummer HRB 122152 Hamburg zur Offenlegung eingereicht.

Das Mutterunternehmen der MPC Capital AG, das den Konzernabschluss fur den kleinsten Konsolidierungskreis aufstellt, ist

die MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg. Der Konzernabschluss der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH,

Hamburg wird beim Bundesanzeiger unter der Nummer HRB 149498 Hamburg zur Offenlegung eingereicht.

5.2 ORGANE DER GESELLSCHAFT

a) Mitglieder des Vorstands im Berichtsjahr:

UIf Hollander, Vorstand, Hamburg, (Vorsitzender)
(CEO; Chief Executive Officer)

Constantin Baack, Vorstand, Hamburg
(Executive Board Member Shipping)

Dr. Philipp Lauenstein, Vorstand, Hamburg
(CFO; Chief Financial Officer)

Dr. Karsten Markwardt, Vorstand, Hamburg

(Executive Board Member Legal & Compliance, Real Estate Germany), bis zum 31. Méarz 2021

Dr. Ignace Van Meenen, Vorstand, Hamburg

(CSO; Chief Sales Officer), bis zum 31. Marz 2021

b) Mitglieder des Aufsichtsrats im Berichtsjahr:

Dr. Axel Schroeder (Vorsitz)
Geschaftsfihrer der MPC Minchmeyer Petersen & Co. GmbH, Hamburg
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Joachim Ludwig

Geschaftsfihrer der Ferrostaal GmbH, Essen

Dr. Ottmar Gast
Chairman of the Advisory Board der Hamburg Stidamerikanische Dampfschifffahrts-Gesellschaft ApS & Co KG

c) Vergiitung der Organe:

Flr das Geschéaftsjahr 2020 wurden den Vorstanden der MPC Capital AG Gesamtbeziige in Hohe von EUR 1,9 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,6 Mio.) bewilligt. Den Aufsichtsraten wurden im selben Zeitraum Gesamtbezlige in Hohe von brutto EUR 160 Tsd.
(Vorjahr: EUR 160 Tsd.) bewilligt.

Samtliche Organbezige sind kurzfristig fallig.

5.3 Stimmrechtsmitteilungen nach § 20 AktG

1. Die MPC Participia GmbH, Hamburg, Deutschland, hat uns gemalR § 20 Abs. 5 AktG am 28. Juni 2016 mit einem
Schreiben mitgeteilt, dass ihr keine Mehrheitsbeteiligung an der MPC Capital AG mehr gehort. Weiter hat uns die MPC
Participia GmbH nach § 20 Abs. 1, 3 AktG mitgeteilt, dass ihr unverandert — auch ohne Zurechnung gem. § 20 Abs. 2
AktG — mehr als der vierte Teil der Aktien an der MPC Capital AG gehort.

2. Herr Axel Schroeder, Hamburg, Deutschland, hat uns gemaR § 20 Abs. 5 AktG am 17. Oktober 2016 mit einem
Schreiben mitgeteilt, dass ihm keine Mehrheit an der MPC Capital AG mehr gehort (weder unmittelbar noch mittel-
bar). Weiter hat uns Herr Axel Schroeder gemaR § 20 Abs. 1 AktG in Verbindung mit § 16 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass
ihm unverdandert — auch ohne Zurechnung gem. § 20 Abs. 2 AktG — mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien der
MPC Capital AG gehort.

3. Die MPC Miinchmeyer Petersen & Co. GmbH (vormals: MPC Industries GmbH), Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutsch-
land, hat uns gemal § 20 Abs. 5 AktG am 17. Oktober 2016 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass ihr keine Mehrheit an
der MPC Capital AG mehr gehort (weder unmittelbar noch mittelbar). Weiter hat uns die MPC Miinchmeyer Petersen
& Co. GmbH gemaR § 20 Abs. 1, 3 AktG in Verbindung mit § 16 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass ihr unverandert — auch
ohne Zurechnung gem. § 20 Abs. 2 AktG — mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien der MPC Capital AG gehort.

4.  Die Quintance GmbH, Palmaille 67, 22767 Hamburg, Deutschland, hat uns gemaR § 20 Abs. 5 AktG am 17. Oktober
2016 mit einem Schreiben mitgeteilt, dass ihr keine Mehrheit an der MPC Capital AG mehr gehort (weder unmittelbar
noch mittelbar). Weiter hat uns die Quintance GmbH gemaR § 20 Abs. 1, 3 AktG in Verbindung mit § 16 Abs. 4 AktG
mitgeteilt, dass ihr unverdndert —auch ohne Zurechnung gem. § 20 Abs. 2 AktG — mittelbar mehr als der vierte Teil der
Aktien der MPC Capital AG gehort.
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5.4 ERGEBNISVERWENDUNG

Der Vorstand wird dem Aufsichtsrat vorschlagen, den Jahresfehlbetrag der MPC Capital AG auf neue Rechnung vorzutragen.

5.5 HONORAR DES ABSCHLUSSPRUFERS

Das Honorar des Abschlussprifers stellt sich wie folgt dar

2020 2019

Tsd. EUR Tsd. EUR

Abschlussprifungsleistungen 206 170
Steuerberatungsleistungen 221 312
Andere Leistungen 30 59
Honorar des Abschlusspriifers 457 541

5.6. NACHTRAGSBERICHT

Im Rahmen ihrer Co-Investmentstrategie hat sich die MPC Capital AG Anfang Januar 2021 als Co-Investor an dem Private
Placement der MPC Energy Solutions N.V. beteiligt. EUR 4 Mio des Co-Investments in Hohe von USD 10 Mio. hat die MPC
Capital AG Uber eine am 8. Januar 2021 durchgefihrte bezugsrechtslose Kapitalerhéhung refinanziert. Es wurden insge-
samt 1.777.778 neue Aktien gegen Bareinlage ausgegeben und diese zu einem Preis von EUR 2,25 je Aktie platziert. Das
Grundkapital der Gesellschaft erhohte sich damit unter teilweiser Ausnutzung des ,Genehmigten Kapitals 2018“ von EUR
33.470.706,00 um EUR 1.777.778,00 auf EUR 35.248.484,00 durch Ausgabe von 1.777.778 neuen, auf den Inhaber lauten-
den Stickaktien. Das Bezugsrecht der Aktiondre war ausgeschlossen. Die Kapitalerhéhung wurde am 21. Januar 2021 ins

Handelsregister eingetragen.

Die Vorstande Dr. Ignace Van Meenen und Dr. Karsten Markwardt werden zum 31. Méarz 2021 aus dem Vorstand der MPC
Capital AG im Rahmen einer strukturellen Umstellung des Vorstands ausscheiden. Dr. Karsten Markwardt wird aber weiter-
hin fur die MPC Capital AG in seiner Funktion als General Counsel und Head of Legal and Compliance tatig sein. Dr. Ignace

Van Meenen wird die MPC Capital-Gruppe verlassen.

Auswirkungen aus der aktuellen Entwicklung der COVID-19-Pandemie haben sich seit dem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt

der Aufstellung des Konzernabschlusses nicht ergeben.

Hamburg, den 19. Februar 2021

W bt e [t Qlluyy, @7

UIf Hollander Constantin Baack Dr. Philipp Lauenstein Dr. Karsten Markwardt Dr. Ignace Van Meenen
(Vorsitzender)
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Konzernabschluss der MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG, Hamburg, und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, dem Kon-
zerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezem-

ber 2020 sowie dem Konzernanhang, einschlieRlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.

Darlber hinaus haben wir den zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht der MPC Minchmeyer Petersen
Capital AG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2020 sowie

seiner Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 und

e vermittelt der beigefiigte zusammengefasste Lagebericht und Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht und Konzernlagebe-
richt in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen

und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit

des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts und Konzernlageberichts gefuihrt hat.
GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts und Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen

Grundséatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefihrt.

Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRU-
FERS FUR DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS UND KONZERNLAGE-

BERICHTS” unseres Bestadtigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-

rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-

rungen erfullt.
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Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir

unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN
KONZERNABSCHLUSS UND DEN ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHT UND KONZERNLA-
GEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die inter-
nen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten

oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Kon-
zerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschldgig, anzugeben. Dariber hinaus sind sie
dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu

bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten Lageberichts und Kon-
zernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammenge-
fassten Lageberichts und Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vor-
schriften zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht

und Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des

Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts und Konzernlageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES
UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS UND KONZERNLAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentli-
chen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht und
Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-

gen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen

GESCHAFTSBERICHT 2020 MPC CAPITALAG 129



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie
einen Bestadtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten

Lagebericht und Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Abschlussprufung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstoRBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammen-

gefassten Lageberichts und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemé&Res Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Dar-
stellungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht, planen und fihren
Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kont-

rollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fur die Prifung des zusammengefassten Lageberichts und Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht

mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-

hangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine

Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.
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e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieRlich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzern-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-

sen entsprechendes Bild der Vermoégens , Finanz- und Er-tragslage des Konzerns vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder
Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammenge-
fassten Lagebericht und Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und

Durchfiihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Prifungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts und Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss,

seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e flUhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachwei-
se vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse

wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.
Hamburg, 22. Februar 2021
BDO AG

Wirtschaftsprufungsgesellschaft

gez. Harle gez. Kaletta

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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FINANZKALENDER

Finanzkalender 2021

25. Februar 2021
Veroffentlichung des Geschéftsberichts 2020

22. April 2021

Hauptversammlung (virtuell)

12. Mai 2021
Veroffentlichung Kennzahlen Q1 2021

26. August 2021
Veroffentlichung des Halbjahresfinanzberichts 2021

18. November 2021
Veroffentlichung Kennzahlen Q3 2021

November 2021

Analystenkonferenz in Frankfurt im Rahmen des Eigenkapitalforums 2021

MPC Miinchmeyer Petersen Capital AG
Palmaille 67
D-22767 Hamburg

Investor Relations

Stefan Zenker

Tel.: +49 (0) 40 380 22 4347

Fax: +49 (0) 40 380 22 4878
E-Mail: s.zenker@mpc-capital.com

www.mpc-capital.de/ir

WKN AITNWIJ
ISIN DEOOOALITNWI4

132 MPC CAPITAL AG GESCHAFTSBERICHT 2020



H
www.mpc-capital.de MPC| MPC Capital






