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KONZERNSTRUKTUR (STAND JUNI 2018)

BERLINER EFFEKTENGESELLSCHAFT

AKTIENGESELLSCHAFT

(FINANZHOLDING)

55,88 % 100,0 % 2533 %

19,99 % Deutsche Borse AG
19,62 % BNP Paribas
4,51 % Rest

) Ventegis Capital
w Aktiengesellschaft QU'R'N

WERTPAPIERHANDELSBANK PRIVATBANK

(VOLLBANK) (BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT) (VOLLBANK)
Market Specialist (Skontrofiihrung) Beteiligungsgeschift Investment Banking
Private Banking (Venture Capital) (Kapitalmarkttransaktionen)
Kapitalmarktberatung Private Banking

Niederlassung
BERLINER EFFEKTENBANK

24,99 %
75,01 % Deutsche Bérse AG

tradegatexchange

BETRIEB DER WERTPAPIERBORSE
TRADEGATE EXCHANGE

WKN 522 130, ISIN DE0005221303 (notiert im Basic Board)

AKTIONARSSTRUKTUR PER 30. JUNI 2018 KENNZAHLEN PER 30.JUNI 2018

Ergebnis je Aktie: 0,85€
2934%  H.T.B.Unternehmensbeteiligungen GmbH Zinsuberschuss nach Risokovorsorge/Rohertrag: -0,76 %
5337%  HolgerTimm Provisionsi]berschus.s/Rohertrag: 1,21 %
) Streubest Handelsergebnis/Rohertrag: 97,98 %
17.29%  Streubesitz Cost/Income-Ratio: 55,18 %
Eigenkapitalquote *: 51,10 %

UNTERNEHMENSDATEN PER 30. JUNI 2018 KENNZAHLEN PER 30.JUNI 2017
Marktkapitalisierung: ~ 257,7 Mio. € Ergebnis je Aktie: 0,66 €
Anzahl der Aktien:  13.705.837 Zinstiberschuss nach Risokovorsorge/Rohertrag: -0,72%
Streubesitzz 17,29 % = 2.369.783 Provisionsiiberschuss/Rohertrag: 1,84 %
R R Handelsergebnis/Rohertrag: 97,74 %
i 9segung: Cost/Income-Ratio: 58,74 %
Bilanzsumme:  189.667 T€ Eigenkapitalquote *'; 52,59 %

Anzahl der Mitarbeiter: 125

KURSENTWICKLUNG DER BEG AKTIE ~NET-ASSET-VALUE"

BERLINER EFFEKTENGESELLSCHAFT AG (WKN 522 130, ISIN DE0005221303) DER BORSENNOTIERTEN KONZERNGESELLSCHAFTEN UND BETEILIGUNGEN
DER BERLINER EFFEKTENGESELLSCHAFT AG ZUM 29. JUNI 2018

JANUAR - JUNI 2018 Aktienzahl in Kurs FFM  rechnerischer Wert
BEG-Bestand ~ 29.06.2018 29.06.2018
29.06.2018
Tradegate AG 13.635.391 32,40€ 441.786.668 €
quirin bank AG 10.996.373 1,55 € 17.044.378 €

Anzahl BEG-Aktien per 29.06.2018 13.705.837 Stiick
Rechnerischer Wert der zwei borsennotierten

Konzerngesellschaften/Beteiligungen 29.06.2018 458.831.046 €
Rechnerischer Wert je BEG-Aktie 29.06.2018 3348 ¢€
Kurs der BEG-Aktie am 29.06.2018 18,80 €

VORSTAND UND AUFSICHTSRAT TERMINE

Stand: 30.06.2018
Vorstand

Holger Timm, VorSI.tze.nder 7. Dezember 2018 | 17.00 Uhr Aktiondrsveranstaltung in Berlin
Karsten Haesen, Mitglied

Aufsichtsrat 13.Juni 2019 | 14.00 Uhr Hauptversammlung in Berlin
Prof. Dr. Jorg Franke, Vorsitzender
Frank-Uwe Fricke
Andre Dujardin
*1inkl. Fonds fur allg. Bankrisiken
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (gem. DRS 16)

BERLINER EFFEKTENGESELLSCHAFT AG, Berlin inT€ inT€ Veranderungen

fiir die Zeit vom 01. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018 1072407k} = =00 AT YO LT 240017 = 10Tl 2407

Zinsertrage -160 - 155 5 3,23%
Zinsaufwendungen -106 -65 41 63,08 %
Laufende Ertrage - - - 0,00 %
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 549 349 200 57,31 %
Provisionsertrage 577 691 -114 -16,50 %
Provisionsaufwendungen -152 -127 25 19,69 %
Nettoertrag des Handelsbestands 34.400 29.950 4.450 14,86 %
Sonstige betriebliche Ertrage 1.940 550 1.390 252,73 %
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -19.054 -17.703 1.351 7,63 %
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen -320 -296 24 8,11 %
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.082 -156 926 593,59 %
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu

Ruckstellungen im Kreditgeschaft - - - 0,00 %
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und

bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von

Ruckstellungen im Kreditgeschaft 49 12 37 308,33 %
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und

wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere - - - 0,00 %
Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen

an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermogen

behandelten Wertpapieren - - - 0,00 %
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 16.641 13.050 3.591 27,52 %
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -5.002 -3.997 1.005 25,14 %
Sonstige Steuern, soweit nicht unter,sonstige betriebliche

Aufwendungen” ausgewiesen 9 -20 -11 -
Jahresuiberschuss / -fehlbetrag 11.648 9.033 2.615 28,95 %
Ergebnisanteil fremde Gesellschafter -5.092 -4.069 1.023 25,14 %
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG HALBJAHRESUBERSICHT

BERLINER EFFEKTENGESELLSCHAFT AG, Berlin inTé€ inT€ inTé€

fiir die Zeit vom 01. Januar 2018 bis zum 30. Juni 2018 01.01.2018 - 30.06.2018 01.07.2017 -31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Zinsertrage -160 -182 -155
Zinsaufwendungen -106 -150 -65

Laufende Ertrage = = -

Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 549 591 349
Provisionsertrage 577 965 691
Provisionsaufwendungen - 152 -195 =127
Nettoertrag des Handelsbestands 34.400 29.719 29.950
Sonstige betriebliche Ertrage 1.940 2.300 550
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -19.054 -16.546 -17.703

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen -320 -302 -296

Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.082 - 605 -156

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte

Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Ruickstellungen im Kreditgeschaft - - -

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren

sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 49 39 12

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an

verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere - - -

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen

Unternehmen und wie Anlagevermdégen behandelten Wertpapieren - - -

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 16.641 15.634 13.050
Zufiihrungen / Auflésungen Fonds allgemeiner Bankrisiken - -4.295 -
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -5.002 -4.805 -3.997

Sonstige Steuern, soweit nicht unter,sonstige betriebliche

Aufwendungen” ausgewiesen

Jahrestiberschuss / -fehlbetrag 11.648 6.562 9.033

Anteile fremder Gesellschafter am Jahrestiberschuss / -fehlbetrag -5.092 -2.836 -4.069
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ZWISCHENBILANZ: AKTIVA (gem. DRS 16)

BERLINER EFFEKTENGESELLSCHAFT AG, Berlin inTE inTE Veranderungen
zum 30.Juni 2018 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 zu 31.12.2017
Kassenbestand 245 202 43 21,3 %
Guthaben bei Zentralnotenbanken 40.066 40.038 28 0,1 %
Forderungen an Kreditinstitute 106.402 99.074 7.328 7,4 %
taglich fallig 106.402 99.074 7.328 7.4 %
andere Forderungen an Kreditinstitute - - - 0,0 %
Forderungen an Kunden 4.636 4.450 186 4,2 %
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 130 272 -142 -522%
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5 15 -10 -66,7 %
Handelsbestand 14.185 9.768 4.417 45,2 %
Beteiligungen 2.665 2310 355 154 %
Anteile an assoziierten Unternehmen 13.143 12.927 216 1,7 %
Immaterielle Anlagewerte 1.616 1.537 79 51%
Sachanlagen 1.385 1.282 103 8,0%
Sonstige Vermdgensgegenstande 4.640 4197 443 10,6 %
Rechnungsabgrenzungsposten 454 77 377 489,6 %
Aktive latente Steuern 15,9 %
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ZWISCHENBILANZ: PASSIVA (gem. DRS 16)

BERLINER EFFEKTENGESELLSCHAFT AG, Berlin inT€ inTE Verénderungen
Zum 30. Juni 2018 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 zu 31.12.2017
Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten 1.732 6.419 -4.687 -73,0%
taglich fallig 1.732 6.419 -4.687 -73,0%
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist - - - 0,0 %
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 67.257 56.090 11.167 19,9 %
taglich fallig 40.473 28.279 12.194 43,1 %
mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 26.784 27.811 -1.027 -3,7%
Handelsbestand 10.402 2771 7.631 275,4 %
Sonstige Verbindlichkeiten 2.181 3.155 -974 -30,9 %
Rechnungsabgrenzungsposten 8 22 -14 - 63,6 %
Passive latente Steuern - = = 0,0 %
Rickstellungen 11.168 7.509 3.659 48,7 %
Steuerrtickstellungen 3.715 2.040 1.675 82,1 %
andere Ruckstellungen 7.453 5.469 1.984 36,3 %
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 21.707 21.707 - 0,0 %
Eigenkapital 75.212 78.558 -3.346 -4,3%
gezeichnetes Kapital 13.688 13.688 - 0,0 %
Riicklagen 31.923 31.848 75 0,2 %
Bilanzgewinn / -verlust 10.741 12.547 - 1.806 -14,4%
Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter 18.860 20.475 -1.615 -79%
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen - 0,0 %
&
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ANHANG UND ZWISCHENLAGEBERICHT ZUM ZWISCHENABSCHLUSS PER 30.06.18

1. Anhang (verkiirzt)

Dieser Zwischenabschluss wurde unter Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach der Verordnung tber die Rechnungs-
legung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute aufgestellt. Der fiir Konzernabschlisse nach dem HGB geltende Deutsche Rech-
nungslegungs-Standard Nr. 16 wurde, soweit einschlagig, auf diesen Zwischenabschluss angewandt.

Die Forderungen an die Deutsche Bundesbank nahmen aufgrund der Umschichtung aus den Forderungen an Kreditinstituten und Zufliissen von
Kundeneinlagen zu.

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in separaten Posten der Aktiv- und der Passivseite der Bilanz ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt
zum Tageswert abzlglich eines Risikoabschlags. Zum 30. Juni 2018 hat sich der Bestand gegentiber dem Wert zum 31. Dezember 2017 deutlich
erhoht.

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind 4.143 T€ (ggu. 3.488 T€ am 31. Dezember 2017) Forderungen an das Finanzamt aus Ertrag-
steuern enthalten.

Aufgrund des Zuflusses von Einlagen stiegen die Verbindlichkeiten gegentiber Kunden auf 67.257 T€ an.

In Hohe von 1.576 T€ (ggl. 2.201 T€ am 31. Dezember 2017) werden Verbindlichkeiten fiir bezogene Lieferungen und Leistungen unter den
sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Ferner enthalt der Bilanzposten 158 T€ (ggl. 428 T€ am 31. Dezember 2017) abzufiihrende Lohn- und
Kirchensteuer.

Die anderen Riickstellungen enthalten 3.680 T€ (ggu. 4.367 T€ am 31. Dezember 2017) Ruickstellungen fiir Personalaufwendungen, Giberwiegend
Ruckstellungen fir Sonderzahlungen an die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, 128 T€ (ggii. 128 T€ am 31. Dezember 2017) Riickstellungen
fur Kosten des Riickbaus von Geschéftsraumen, 235 T€ (ggli. 284 T€ am 31. Dezember 2017) fiir Kosten des Jahresabschlusses sowie 2.762 T€
(ggu. 344 T€ am 31. Dezember 2017) fur Abwicklungsdienstleistungen im Wertpapiergeschaft.

Die Provisionsertrage setzen sich wie folgt zusammen:

Provisionsertrage inT€E inTE
1. Halbjahr 2018 1. Halbjahr 2017
Specialist Service Fee, Courtageertrag 323 402

Ubrige 254 289
N T T

Die Provisionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

Provisionsaufwendungen inT€ inTE
1. Halbjahr 2018 1. Halbjahr 2017
Courtageaufwand -43 -46

Ubrige -109

-81
Provisionsaufwand gesamt -127

Der Nettoertrag des Handelsbestands setzt sich aus den Ertragen und den Aufwendungen des Handelsbestands zusammen. Die wesentlichen
Posten der Ertrage des Handelsbestands sind:

Ertrage des Handelsbestands inT€ inTE
1. Halbjahr 2018 1. Halbjahr 2017
Kursgewinne Wertpapiere 91.073 64.040
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschaften 161 316
Laufende Ertrage aus Wertpapieren des Handelsbestands 316 213
Ubrige 1.692 1.546
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Die wesentlichen Posten des Aufwands des Handelsbestands sind:

Aufwendungen des Handelsbestands inTe inTe
1. Halbjahr 2018 1. Halbjahr 2017
Kursverluste Wertpapiere -43.113 -26.657
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschiften -136 -219
Provisionsaufwendungen des Handelsbestands -13.205 -7.380
Ubrige -2.388 -1.909

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen gliedern sich wie folgt:

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen inTe inTe

1. Halbjahr 2018 1. Halbjahr 2017

Léhne und Gehélter -9.443 -7.905
Soziale Abgaben -774 -744
Personalaufwand gesamt -10.217 - 8.649
Raumkosten =571 -582
Borseninformationsdienste -973 -815
Kosten Handelssysteme, Schlussnotengeb. Borsen -898 -3.052
Ubrige -6.395 -4.605
Andere Verwaltungsaufwendungen -8.837 -9.054

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen gesamt m -17.703

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalten latente Steuern fiir die Inanspruchnahme von Verlustvortragen.
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2. Zwischenlagebericht (verkiirzt)

2.1 Grundlagen
Hinsichtlich der Organisation und der Geschéftsfelder ist keine Veranderung gegentiber dem Geschéftsjahr 2017 erfolgt.

Das Marktumfeld fuir den Aktienhandel mit Privatanlegern bleibt nach wie vor schwierig. Trotz eines in der Menschheitsgeschichte historischen
Tiefststands der Zinsen und steigenden Aktienkursen sind die Anleger noch nicht in zu erwartendem MafRe anteilig in Aktienanlagen geschwenkt,
und trotz des relativ niedrigen Umsatzniveaus, das nur sehr wenigen Wettbewerbern einen profitablen Geschaftsbetrieb erlauben wiirde, bleibt
der Wettbewerbsdruck durch andere Borsen, Handelsplattformen und Finanzdienstleister hoch. Auf der anderen Seite halten sich die Markte trotz
der allgemeinen politischen Unsicherheiten (bevorstehender BREXIT, drohender Handelskrieg mit den USA usw.) auf hohem Niveau und nur we-
nige Einzeltitel haben deutlich im Kurs korrigiert. Der Konzern hat seine fiihrende Rolle im Retail-Markt in Deutschland trotzdem behaupten und
leicht ausbauen kénnen.

2.2 Wirtschaftsbericht

Das erste Halbjahr verlief fir den Konzern insgesamt sehr erfreulich und deutlich Gber den eigenen angestrebten Planzahlen. In allen sechs Mona-
ten des ersten Halbjahres wurden zumindest leichte Umsatzgewinne gegentiber dem Vergleichsmonat des Vorjahres erzielt. Herausragend waren
der Januar mit gut 60% und der Februar mit gut 50% Umsatzzuwachs. Das geringste Wachstum war im Mai mit knapp 2% Zuwachs zu verzeichnen.
Insgesamt stieg die Transaktionszahl im ersten Halbjahr um 27,86% gegenuliber dem Vorjahr auf nun 8.702.015 Geschéftsabschliisse an. Das damit
verbundene Handelsvolumen stieg gegentiber dem Vorjahr sogar um 30,26% auf 58,92 Milliarden Euro an.

Die Zahl der beschéftigten Mitarbeiter erhohte sich gegentiber dem 31. Dezember 2017 um drei Mitarbeiter und betragt zum 30. Juni 2018
125 Personen. Im ersten Halbjahr wurden 366 T€ in immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen investiert.

Der Jahrestiberschuss ist im Vergleich zum Vorjahr erneut gestiegen. Ma3geblich dafiir ist die Entwicklung des Handelsergebnisses im Geschéfts-
feld Wertpapierhandel.

Aufgrund der Verguitungssystematik im Konzern erhohten sich im Zuge des verbesserten Jahrestiberschusses die allgemeinen Verwaltungsauf-
wendungen.

Das im Zwischenbericht angegebene Ergebnis je Aktie ist der Quotient aus dem Bilanzgewinn und der Anzahl der Aktien zum Stichtag.

Die Gesellschaften des Konzerns finanzieren sich sehr stark aus Eigenkapital und dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken. Verbindlichkeiten ge-
genuber Banken und Maklern bestehen im Rahmen der offenen Regulierungen von Courtage und Differenzen aus dem Borsenhandel sowie zu
erwartenden Abrechnungen fiir Wertpapiergeschéfte. Starkeres Gewicht haben inzwischen auch die Einlagen von Kunden im Geschéftsbereich
Privat- und Geschaftskunden, die in den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ausgewiesen werden. Den kurzfristigen Verbindlichkeiten stehen
deutlich hohere liquide Mittel, vor allem in Form von taglich falligen Bankguthaben, gegentiber.

Die Vermoégenslage ist von liquiden Forderungen und von Wertpapieren gepragt.
2.3 Prognose, Chancen-, Risikobericht

Gegeniiber dem Risikobericht zum Jahresabschluss gab es keine wesentlichen Anderungen. Besondere Anforderungen an die Risikoliberwa-
chungssysteme bestanden nicht.

Da das erste Halbjahr deutlich tiber den Planungen liegt, erwartet der Konzern nun auch auf Jahresbasis eine moderate Ergebnisverbesserung
gegenliber dem sehr guten Vorjahr. Allerdings rechnet der Konzern auf Grund des sehr guten 2. Halbjahres 2017 fiir das laufende Geschaftsjahr
nicht mit weiteren Umsatzsteigerungen bzw. kann in Einzelmonaten des 2. Halbjahres auch Umsatzriickgange nicht ausschlieen.
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LAGEPLAN

Adresse:

. Ausfahrt in Richtung
Berliner Effektengesellschaft AG Ans und Flughafen
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10711 Berlin
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